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ATO DO ADMINISTRADOR DA
TM FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 23.570.871/0001-46

A Administradora, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com
sede na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, e inscrita no CNPJ sob o numero 59.281.253/0001-23, na qualidade de
administradora da TM FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE __LIMITADA, inscrita no CNPJMF sob o namero
23.570.871/0001-46 ("Classe"), serve-se da presente para:

1. Considerando as interpretacfes adicionais divulgadas pelo Oficio-Circular
Conjunto n° 1/2025/CVM/SIN/SSE ("Oficio-Circular CVM n° 1/2025"), em especial
guanto a substituicdo do "Sumario de Remuneracao” pela Ferramenta ANBIMA
(Plataforma de Transparéncia de Taxas) como meio centralizado e adequado de
divulgacdo da remuneracao dos Prestadores de Servicos Essenciais da Classe, fica
aprovada a atualizacdo da forma de divulgacdo, com a inclusdo do referido link de
acesso no Anexo | da Classe.

Ressalta-se que nao havera qualquer alteracdo nos valores pagos pelos cotistas,
tratando-se exclusivamente de adequacdo ao formato e as diretrizes de
transparéncia estabelecidas no referido Oficio-Circular CVM n° 1/2025, passando a
divulgacao a ser realizada exclusivamente por meio da Ferramenta ANBIMA.

2. Aprovar o novo Anexo | e Regulamento consolidados, tendo em vista as
modificagdes havidas, na forma do documento anexo, e que se encontra arquivado
e a disposicdo dos cotistas na sede e dependéncias da BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. DTVM.

3. A versdo do Regulamento consolidada e anexa ao presente Ato passara a ter
efeitos no fechamento de 22 de maio de 2026.

Rio de Janeiro, 21 de maio de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS
- Administradora -

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com
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REGULAMENTO DO
TM FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 23.570.871/0001-46

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Classe:

Classe Unica

) Exercicio Social:
Uma vez que o Fundo é

Prazo de Duracgao: constituido com classe Unica de | Duragcao de 12 meses, com
Indeterminado Cotas (“Classe”), as referéncias a | inicio em 1° de janeiro e
Classe neste regulamento término em 31 de dezembro

(“Regulamento”) serao | decada ano.

entendidas como referéncias ao
Fundo e vice-versa.

1. PRESTADORES DE SERVICOS

Prestadores de Servicos Essenciais

Gestora Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Ato Declaratoério: 8.695, de 20 de marco de
2006

CNP3J: 59.281.253/0001-23

SAFRA ASSET CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratoério: 7.150, de 11 de marco de
2003

CNP3J: 65.913.436/0001-17

Outros
Atividades de tesouraria, de controle e
Custédia processamento de ativos e escrituracao de
cotas
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
BANCO BTG PACTUAL S.A. S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
CNP3J: 30.306.294/0001-45 VALORES MOBILIARIOS
Ato Declaratoério: 7.204, de 25 de abril de Ato Declaratdrio: 8.696, de 22 de margo de
2006
2003
CNPJ: 59.281.253/0001-23
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| 2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. Os prestadores de servicos essenciais € demais prestadores de servicos da Classe
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao regulamento da Classe ou a regulamentacao
vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente
previstas na Resolucdao CVM 175 e nas demais regulamentacdes aplicaveis, neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

| 3. ADMINISTRAGAO

3.1. A Classe sera administrada pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como Administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”). Observadas as limitacdes estabelecidas
neste regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessariosa administracao da classe,
observadas as competéncias inerentes ao Gestor.

3.2. O Administrador devera empregar no exercicio de suas fung¢des o cuidado que toda
entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administragcao de seus proprios
negocios, devendo, ainda, servir com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade ao Fundo e
manter reserva sobre seus negocios

3.3. OAdministradorserd, nostermosecondicdes previstas na Lei n° 8.668/93, o0 proprietario
fiduciario dos bens imoveis adquiridos pela classe, administrando e dispondo dos bens na
forma e para os fins estabelecidos na legislagcao ou neste Anexo:

3.4. O Administrador tem amplos poderes para:

(a) realizar todas as operacdes e praticar todos os atos que se relacionem com o
objeto da classe de cotas;

(b) exercer todos os direitos inerentes a propriedade dos bens e direitos integrantes
do patrimdnio da classe de cotas;

(c) abrir e movimentar contas bancarias;
(d) representar a classe de cotas em juizo e fora dele;

(e) solicitar,sefor o caso,aadmissao a negociacao de cotasem mercado organizado;
e

(f) deliberar, em conjunto com a Gestora, sobre a emissao de novas cotas,
observados os limites e condicdes estabelecidos no regulamento, nos termos do inciso
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VIl do § 2° do art. 48 da parte geral da Resolucao 175.

3.5. Os poderes constantes do item 3.4 acima sao outorgados ao Administrador pelos
cotistas da classe, outorga esta que se considerara expressamente efetivada pela assinatura
aposta pelo cotista no boletim de subscricao, mediante a assinatura aposta pelo cotista no
termo de adesao a este regulamento, ou ainda, por todo cotista que adquirir cotas da classe
Nno mercado secundario ou por sucessao a qualquer titulo. A aquisicao das cotas pelo
investidor mediante operacao realizada no mercado secundario configura, para todos os fins
de direito, sua expressa ciéncia e concordancia aos termos e condi¢des deste regulamento e,
se houver, do prospecto, em especial as disposicdes relativas a politica de investimento.

3.6. Para o exercicio de suas atribuicdes o Administrador podera contratar, as expensas da
classe:

(a) distribuicao de cotas;
(b) Consultor Especializado; e
(c) formador de mercado para as cotas da classe.

3.6.1. A contratacao do Administrador, Gestor, Consultoria Especializada ou partes
relacionadas para o exercicio da func¢ao de formador de mercado deve ser submetida a
prévia aprovagcao da assembleia de cotistas.

3.7. Os custoscom a contratagao de terceiros para 0s servicos abaixo relacionados devem
ser arcados pelo Administrador:

(a) departamento técnico habilitado a prestar servicos de anadlise e
acompanhamento de projetos imobiliarios;

(b) atividades de tesouraria, de controle e processamento de ativos;
(c) escrituracao de cotas; e

(d) gestao dos valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos, na hipodtese de o
Administrador ser o Unico prestador de servicos essenciais.

3.8. O Administrador devera prover a classe com 0s seguintes servicos, seja prestando-os
diretamente, hipdtese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente, por meio
da contratagao de prestadores de servicos:

(a) departamento técnico habilitado a prestar servicos de anadlise e
acompanhamento de projetos imobiliarios; e

(b) custddia de ativos financeiros.
3.8.1. Sem prejuizo da possibilidade de contratar terceiros para a administragao dos

imoveis, a responsabilidade pela gestao dos ativos imobilidrios da classe compete
exclusivamente ao Administrador, que detera a propriedade fiduciaria dos bens da
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classe.

3.8.2. Edispensada acontratacdo do servico de custddia para os ativos financeiros que
representem até 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido da classe, desde que tais
ativos estejam admitidos a negociacao mercado organizado de valores mobiliarios ou
registrados em sistema de registro e de liquidacao financeira autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM.

3.8.3. Os servicos de gestao dos valores mobiliarios integrantes da carteira s sao
obrigatorios caso a classe invista parcela superior a 5% (cinco por cento) de seu
patrimonio em valores mobiliarios.

| 4, GESTAO

4]. O Fundo terd sua carteira gerida pela SAFRA ASSET CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na cidade e estado de S&o Paulo,
na Avenida Paulista, 2.100, 9° andar, Bela Vista, CEP 01310-930, inscrita no CNPJ sob o n°
65.913.436/0001-17, devidamente habilitada perante a CVM para prestar os servicos de
administragcao de recursos nos termos do Ato Declaratdrio n°® 7.150, de 11 de marc¢o de 2003
(“Gestora”).

4.2. A Gestora, no ambito das atividades de gestao do Fundo, tera os poderes para exercer
todos os direitos inerentes a propriedade dos bens e direitos integrantes do patriménio da
Classe, exceto em relacao a imodveis, inclusive acdes, recursos e excecoes, representacao da
Classe e do Fundo, em juizo e fora dele, abertura e movimentacao de contas bancarias, sendo
a responsavel pelas decisdes relativas a investimentos e desinvestimentos, a serem efetuados
pelo Fundo nos Ativos, competindo-lhe selecionar, adquirir e alienar (exceto Imoveis), gerir e
acompanhar, emm nome do Fundo, os Ativos que comporao o patrimoénio do Fundo, de acordo
com a politicade investimentos prevista neste Regulamento, ressalvada a hipdtese de conflito
de interesses nostermosdo artigo12,inciso IV do Anexo lll da Resolucao CVM 175 e do capitulo
10 deste Regulamento.

4.3. Cabe a Gestora a realizagao das seguintes atividades:

(a) identificar, selecionar, avaliar, adquirir, transigir, acompanhar e alienar Ativos-
Alvo e Outros Ativos existentes ou que poderao vir afazer parte do patriménio da Classe,
sem a necessidade de aprovacao em Assembleia de Cotistas, salvo nas hipdteses de
conflito de interesses, de acordo com a politica de investimento, inclusive com a
elaboragao de analises econdmico-financeiras, se for o caso;

(b) assinatura de todos e quaisquer documentos necessarios para a formalizacao da
aquisicao e alienacao dos Ativos-Alvo e Outros Ativos, emm nome da Classe, de acordo
com a politica de investimento e o disposto na regulamentacao aplicavel;

(c) monitoramento de investimentos da Classe nos Ativos-Alvo e Outros Ativos;

(d) acompanhar e monitorar continuamente o desempenho e evolucao dos Ativos
integrantes da carteira de investimento da Classe dentro dos principios e melhores
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padroes de boa técnica em investimentos, incluindo o exame e a analise de relatérios
de pesquisa, informacdes econdmicas, estatisticas e financeiras;

(e) execucao de estratégias de desinvestimento relacionadas a Ativos detidos pela
Classe e optar (a) pelo reinvestimento de tais recursos respeitados os limites previstos
na regulamentacao aplicavel, e/ou (b) pela realizacdo da distribuicdo de rendimentos e
da amortizacao extraordinaria das cotas, conforme o caso e nos termos deste
Regulamento;

(f) orientar a Administradora quanto a realizacao de amortizagcdes extraordinarias
de Cotas durante todo o prazo de duracao do Fundo, conforme avaliacao da Gestora e
a seu exclusivo critério;

(9) com relagao a eventuais imodveis que venham a integrar o patrimonio da Classe,
orientar a Administradoraa respeito de eventual desinvestimento em taisimoveis, bem
como a conduzir, gerenciar e executar as estratégias de exploragcao comercial, e
determinar as diretrizes a serem seguidas pela Administradora no que diz respeito a
cobranca de valores, implementacao de melhorias, manutencao e conservacao dos
imoveis, bem como a sua exploracao comercial, incluindo,sem limitagao, os servigos de
administracao das locacdes ou arrendamentos e a exploracao dos direitos reais, tais
como o direito de superficie, o usufruto, o direito de uso e a comercializacao,
fiscalizando os servicos prestados por terceiros que eventualmente venham a ser
contratados para o exercicio de tais atividades;

(h) elaboracao e envio aos Cotistas de relatérios periddicos contendo, no minimo,
detalhamentos relativos a ativos e passivos integrantes da carteira da Classe;

(i) representar o Fundo e/ou a Classe e votar, se aplicavel, nas assembleias gerais
dos Ativos detidos pela Classe, sempre no melhor interesse dos Cotistas e envidando
maximos esforgos para na forma que entenda ser benéfico ou que agreguem valor a
Classe, conforme politica de voto registrada na ANBIMA e integrante do Manual de
Compliance Regulatério da Gestora, disponivel no seguinte endereco eletronico:
https://www.safra.com.br/safra-asset/informacoes-relevantes/informacoes-
relevantes.htm, acessando “Politicas de Exercicio de Voto" e “Politica de Voto pelos
Fundos de Investimentos Imobiliarios”;

{)) representar a Classe e votar, se aplicavel nas assembleias de condéminose
associados, relacionadas a eventuais imoveis integrantes do patriménio da Classe, bem
como perante as respectivas Prefeituras, Oficios de Registro de Titulos e Documentos,
Oficios de Registro de Imodveis ou qualquer outra autoridade competente, bem como
concessionariasdeservicos publicos, notocantea administracao dos eventuais imoveis
qgue venham a integrar o patrimoénio da Classe;

(k) observar e fazer cumprir as disposicdes deste Regulamento e cumprir as
deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

)] solicitaraAdministradoraa convocacao de Assembleia de Cotistas paradeliberar
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sobre itens que julgar necessario;

(m) orientar a Administradora, definindo as diretrizes a serem seguidas na
representacdo do Fundo e/ou da Classe, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele,
bem como perante todos e quaisquer 6rgaos publicos, sejam da administragcao direta
ou indireta, municipais, estaduais, distritais ou federais, gerenciando eventuais
procedimentos judiciais relacionados aos imodveis da carteira da Classe e seus
locatérios, as acdes renovatdrias efou aditamentos, quando necessario, junto aos
ocupantes dos eventuais imoveis;

(n) enviar a Administradora, sempre que solicitado, informacdes necessarias para
elaboracdo de documentos e informes periddicos de obrigacdo do Fundo e/ou da
Classe, para envio aos 6rgaos reguladores, bem como informacgdes para resposta a
eventuais questionamentos recebidos;

(o) transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢cao de Gestora; e

(pP) deliberar sobre a emissao de novas Cotas, observados os limites e condigoes
estabelecidos no Regulamento, nos termos do inciso VIl do § 2° do artigo 48 da parte
geral da Resolucao CVM 175.

4.4, A Gestora nao sera responsabilizada nos casos de for¢ca maior ou caso fortuito, assim
entendidas as contingéncias que possam causar reducao do patriménio da Classe ou, de
qualquer outra forma, prejudicar o investimento dos cotistas, e que estejam além de seu
controle, tornando impossivel o cumprimento das obrigagdes contratuais por ele assumidas,
tais como atos governamentais, moratorios, greves e outros similares.

A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCIiCIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

| 5. CONSULTORIA ESPECIALIZADA

5.1. O Consultor Especializado, se e quando contratado, dara suporte a Gestora e subsidiara
as atividades de analise, selecao, acompanhamento e avaliacdao de ativos integrantes ou que
possam Vir a integrar a carteira de ativos, contratado nos termos de instrumento especifico
(“Contrato de Consultoria”).

VEDAGCOES

6.1. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, além daquelas previstas na Lei
8.668/93, nas suas respectivas esferas de atuacdo, emn nome do Fundo e/ou da Classe:
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(a) receber depdsito em sua conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucao
CVM 175 e por este Regulamento;

(c) vender a prestacao as cotas da Classe, sem prejuizo da possibilidade de
integralizagao das Cotas subscritas a prazo;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(f) praticar qualquer ato de liberalidade, salvo nas hipdteses autorizadas pela
Resolucao CVM 175 e por este Regulamento.

6.2. Adicionalmente ao previsto na clausula acima, é vedado a Gestora, utilizando recursos
da Classe:

(a) conceder crédito sob qualquer modalidade;
(b) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(c) ressalvada a hipdtese de aprovagao em Assembleia de Cotistas, nos termos do
artigo 31 do Anexo Normativo lll da Resolucao CVM 175, realizar operacdes da Classe
quando caracterizada situacao de conflito de interesses entre: (1) a Classe e a
Administradora, a Gestora ou o Consultor Especializado, se houver; (2) a Classe e
Cotistas que detenham participacao correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento)
do Patrimonio Liquido da Classe; (3) a Classe e o representante de cotistas; e (4)aClasse
e o empreendedor,;

(d) constituir dnus reais sobre os imaoveis, exceto para garantir obrigacdes assumidas
pela Classe;

(e) realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao
previstas no Anexo Normativo Ill da Resolu¢cao CVM 175;

(f) realizar operacdes com acdes e outros valores mobiliarios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipodteses de distribuicdes publicas,
de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures em acdes, de
exercicio de bdnus de subscricao e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e
expressa autorizacao;

(9) realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial e desde que a exposicao
seja sempre, N0 Maximo, correspondente ao valor do patrimoénio liquido da Classe.

6.2.1. A Classe podera adquirir Imoveis sobre os quais tenham sido constituidos énus
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reais anteriormente ao seu ingresso no patrimoénio da Classe.

6.3. Sujeito a aprovacao em sede de Assembleia de Cotistas, o Gestor pode, emm home da
Classe, nos termos do nos termos do Art. 86, , § 1°, da Resolucao CVM 175, e sem prejuizo dos
demais dispositivos legais aplicaveis, (a) prestar fianca, aval, aceite e/ou qualquer outra forma
de retencao de risco relativamente a operacdes relacionadas a carteira de ativos da Classe,
bem como utilizar os ativos da Classe para fins de outorga de garantia e/ou constituicdo de
6nus reais sobre as cotas de fundos integrantes do patrimoénio da Classe para garantir
obrigacdes por ela assumidas, em beneficio de operacbes da prépria carteira e/ou das
operacdes ditas como “de interesse”, assim entendidas como aquelas que nao
necessariamente se vinculem, de forma direta, a carteira da Classe; e (b) utilizar os Ativos da
carteira na retencao de risco da Classe em suas opera¢cdes com derivativo.

6.4. Os atos que caracterizem conflito de interesses, nos termos do artigo 12, inciso IV do
Anexo lll da Resolucao CVM 175, e do capitulo 8 deste Regulamento, entre a Classe e a
Administradora, Gestora ou Consultor Especializado dependem de aprovagao prévia,
especifica e informada da Assembleia de Cotistas.

6.5. Adicionalmente, no ambito das operacdes realizadas pela Classe, inclusive nas
hipoteses de aquisicdo de novos Ativos, desde que observados os termos e limites
estabelecidos na forma da legislacao e regulamentacao aplicaveis, a Classe podera adquirir
Ativos por meio de operacgdes estruturadas, inclusive por meio do parcelamento ou da
securitizacao de créditos devidos ou detidos pela Classe, bem como eventualmente prestar
garantias, desde que para garantir obrigacdes assumidas pela Classe.

| 7. ENCARGOS DO FUNDO

7.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢cao CVM n°175 e do artigo 42 do
Anexo Normativo lll da Resolucao CVM 175, constituem encargos do Fundo as seguintes
despesas, que |Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classede Cotas,sem
prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente (“Encargos do Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de
sua Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informacdes periddicas previstas na regulamentacao vigente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe,
inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente contratado;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(f) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de

8de 26

InternalUse Only



$ btgpactual

2%

Safra

garantia ou de acordo com devedor;

(9) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam
incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(h) gastosderivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativosda carteira
da Classe, assimm como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos
no exercicio de suas respectivas funcoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira da Classe;

() despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidagao do Fundo ou da Classe;

)] despesas com liquidacao, registro e custodia de operagcdes com ativos da carteira
da Classe;

(m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos da Classe;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e a admissao das Cotas a
negociagao em mercado organizado;

(o) taxas de administracao e de gestao;

(pP) montantes devidos a fundosinvestidores na hipdtese de acordo de remuneracao
com base na taxa de administracao, taxa de performance ou taxa de gestao, observado
o disposto no artigo 99 da Resolugao CVM 175;

(q) taxa maxima de distribuicao;

(r) honorarios e despesas relacionados aos servicos de consultoria especializada,
empresa especializada e formacao de mercado, se houver, de que trata o artigo 27,
incisos Il a IV, do Anexo Normativo Ill da Resolu¢cao CVM 175;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que de acordo com as hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel,

(t) despesas decorrentes da contratagcao de agéncia de classificacao de risco de
crédito, se houver;

(u) taxa de performance;

(v) comissdes € emolumentos pagos sobre as operacdes, incluindo despesas
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7.2.

7.3.

8.1.

relativas a compra, venda, locacao ou arrendamento dos Imadveis que componham seu
patrimaonio;

(w) taxa maxima de custodia;

(x) gastos decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatérias, nos termos das
disposicdes regulatorias aplicaveis;

(v) gastos necessarios a mManutencao, a conservagao e a reparos de Imoveis
integrantes do patrimoénio; e

(2) honorarios e despesas relacionadas ao desempenho das atividades atribuidas a
representantes eleitos em Assembleia de Cotistas para exercer as funcdes de
fiscalizacao dos empreendimentos ou investimentos da classe de Cotas, em defesa dos
direitos e interesses dos Cotistas.

Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo na clausula 7.1 correm por

conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

O Fundo poder3, as suas expensas, conforme recomendac¢ao da Administradora e da

Gestora, contratar servigcos necessarios a gestao dos seus ativos, desde que permitido nos
termos da clausula 7.1. acima e da regulamentacao vigente.

8. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar

sobre as seguintes matérias, comuns ao Fundo e a sua Classe:

(a) as demonstragdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem
disponiveis aos Cotistas, contendo relatério do Auditor Independente;

(b) asubstituicao de Prestador de Servico Essencial;

(c) a emissdo de novas Cotas, observado o disposto no capitulo Error! Reference
source not found. do Anexo | deste Regulamento, relativamente ao Capital Autorizado;

(d) a fusao, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao
do Fundo ou de sua Classe de Cotas;

(e) a alteragcao deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da Resolugao
CVM 175;

(f) apreciacao do laudo de avaliagao de bens e direitos utilizados na integralizagcao
de Cotas, conforme e se aplicavel;

(9) eleicao e destituicao de até 1 (um) representante dos Cotistas, a ser eleito com
prazo de mandato unificado, a se encerrar na proxima Assembleia que deliberar sobre
as demonstracdes contabeis da Classe, permitida a reeleicao, para exercer as funcdes
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de fiscalizacao dos empreendimentos ou investimentos da classe de Cotas, em defesa
dos direitos e interesses dos Cotistas, fixagdo de sua remuneracao (se houver) e
aprovagao do valor maximo das despesas que poderao ser incorridas no exercicio de
sua atividade;

(h) aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos
dos artigos 12, inciso IV do Anexo Il da Resolucao CVM 175 e do capitulo 8 deste
Regulamento;

(i) alteracao de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracao e a Taxa de
Gestao;

{)) contratacao da Administradora, da Gestora, de Consultor Especializado ou de
respectivas partes relacionadas para o exercicio de funcao de formador de mercado, se
for o caso;

(k) plano de resolucao de patrimdnio liquido negativo da Classe, nos termos da
Resolucao CVM 175; e

(1) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

8.1.1. Aalteracao do(s) mercado(s) em que as Cotassejam admitidasa negociagao nao
depende de aprovagao da Assembleia de Cotistas, conforme disposto no artigo 12,
inciso I, do Anexo Normativo lll da Resolucao CVM 175, podendo ser determinada pela
Gestora ou pela Administradora, isoladamente, a qualquer tempo durante o prazo de
duragao do Fundo.

8.2. Convocacgao: As Assembleias de Cotistas serao convocadas com, no minimo, 30 (trinta)
dias corridos de antecedéncia, no caso de assembleia ordinaria; e 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia, no caso de assembleia extraordinaria, da data de sua realizagao.

8.2.1. Compete a Administradora convocar a Assembleia de Cotistas.

8.2.2. A Assembleia de Cotistas também pode ser convocada diretamente por Cotistas
gue detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou pelo
representante dos cotistas, observados os requisitos estabelecidos neste Regulamento.

8.2.3. Por ocasidao da assembleia ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por
cento) das cotas emitidas ou o representante dos cotistas podem solicitar, por meio de
requerimento escrito encaminhado a Administradora, a inclusao de matérias na ordem
do dia da assembleia, que passa a ser ordinaria e extraordinaria. Tal pedido deve vir
acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
inclusive aqueles referidos no §2° do art. 14 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM
175, e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data de convocagao da
assembleia ordinaria.

8.3. A convocagao sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia
eletrénica, ou ainda, por meio de outros mecanismos admitidos nos termos da legislacao e
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regulamentacao aplicaveis e disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na
rede mundial de computadores, assim como na pagina da entidade administradora do
mercado organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociagao, contendo a
data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede
mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a
eventual proposta submetida a apreciacao da Assembleia de Cotistas.

8.4. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

8.5. Forma: As Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de forma presencial, por
meio eletrénico, por meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme
orientagdes constantes da convocagao, observado que, no caso de consulta formal, estara
dispensada a reuniao dos Cotistas.

8.6. Quorum e Deliberagdes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de
qualguer numero de Cotistas.

8.7. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sao tomadas por maioria de votos dos
presentes, cabendo a cada cotal (um) voto, observado que os Cotistas titulares de mais do
que 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo exercerao direito de voto limitado a 10% (dez por
cento) do total das Cotas subscritas nas delibera¢cdes submetidas a Assembleia de Cotistas.

8.8. A deliberacao relativa exclusivamente a eleicao de representante de Cotistas depende
da aprovagao da maioria dos Cotistas presentes e que representem, no minimo, (a) 3% (trés
por cento) do total de Cotas emitidas, quando a classe de Cotas tiver mais de 100 (cem)
Cotistas; ou (b) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando a classe tiver até 100
(cem) Cotistas.

8.9. As deliberacdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens “(b)”, “(d)",
“(e)", “(f)", “(h)" e “(i)" da clausula 8.1 acima, dependem da aprovacao por maioria de votos dos
cotistas presentes e que representem, com base no numero de cotistas indicados no registro
de cotistas na data de convocacao da Assembleia de Cotistas, excluidos aqueles que se
autodeclararem conflitados, (a) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas,
quando a classe de Cotas tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (b) metade, no minimo, das
Cotas emitidas, quando a classe de Cotas tiver até 100 (cem) Cotistas: Todas as outras
deliberacdes poderao ser aprovadas por maioria simples dos votos dos cotistas presentes,

excluidos aqueles que se autodeclararem conflitados.

8.10. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicacao eletrénica, mediante
meio eletrénico a ser disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora
permitir tal faculdade, desde que os votos sejam recebidos até a data estipulada no
instrumento de convocacgdo e/ou no procedimento de consulta formal, para fins de cOmputo.

8.11. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas
deverao se manifestar, na forma definida pela Administradora, inclusive por meio eletrénico,
no prazo e forma definidos na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacao em vigor.
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8.12. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos.

8.13. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (@) o prestador de servico, essencial ou
nao; (b) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (€) as partes relacionadas
ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (d) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo ou a sua Classe de Cotas no que se refere a matéria em votacao; € (e)
o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

8.14. A vedacao prevista na clausula 8.13 nao se aplica quando estas pessoas forem os unicos
Cotistas do Fundo ou da Classe, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa
da maioria dos demais Cotistas do Fundo,da mesma Classe, que pode ser manifestada na
propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

8.15. Nas hipoteses de deliberacdgo em Assembleia Geral de Cotistas que envolvam
operag¢des de incorporagao, cisao, fusao ou transformacao do Fundo, o direito de reembolso
previsto no inciso Il do §1° do art. 119 da parte geral da Resolucao CVM 175 poderd nao ser
concedido aos cotistas dissidentes, desde que a Gestora, por ocasiao da convocacao da
respectiva assembleia, apresente justificativa fundamentada demonstrando: (i) os beneficios
da operacao proposta; (ii) sua compatibilidade com a politica e estratégia de investimentos
do Fundo; e (iii) eventuais medidas adotadas para salvaguardar os interesses dos cotistas
dissidentes. A dispensa do direito de reembolso estara condicionada, conforme aplicavel, a
aprovacao prévia da CVM.

8.16. Este Regulamento, inclusive seus anexos, podera ser alterado, independentemente de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociac¢ao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagcao aplicavel e
de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da classe, tais como alteragao na razao social, endereco, pagina na
rede mundialde computadores e telefone; ou (iii) envolver reducao de taxa devida a prestador
de servicos.

| 9. FATORES DE RISCOS GERAIS

9.1. ASAPLICAGCOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

9.2. O OBIJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TIiTULOS
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COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

9.3. Osservicos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas
obrigacao de meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos
investimentos.

9.4. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdao em ativos financeiros de
pOUCOS emissores ou a uma unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as
disposicdes constantes da regulamentacao em vigor.

9.5. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisao e
gerenciamento de riscos, conforme descritos neste Regulamento, ndao ha garantia contra
eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira do Fundo possa incorrer.

9.6. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo
e na Classe com os demais investimentos de sua carteira préopria ou mantidos em outros
fundos que ndo estejam sob administracdo da Administradora. A Administradora e/ou a
Gestora nNao sao responsaveis pela observancia de quaisquer outros limites, condi¢des ou
restricdes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. Asvedacdes previstas
no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préoprio Fundo, e nao indiretamente a
carteira dos fundos investidos.

9.7. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razao da aquisicao de
ativos financeiros (a) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (b)
cuja estruturacao, distribuicdo, intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo
intermediaria integrante do mesmo grupo econémico da Gestora, conforme previsto na
politica de investimento do Anexo |.

9.8. Aqueles gue estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento
| ao Regulamento antes da subscricdo de Cotas.

| 10. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

10.1. A Administradora e a Gestora poderao ser substituidas, individualmente, nos seguintes
Casos:

(a) descredenciamento para exercer a atividade de administracao ou gestao de
carteiras de valores mobiliarios, conforme o caso, por decisao da CVM,;

(b) rendncia;

(c) destituicao por deliberacao da Assembleia de Cotistas devidamente convocada
e instalada nos termos deste Regulamento.

10.2. Na hipdtese de renUncia ou descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a
Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas, a ser realizada em
até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao do Prestador de Servico Essencial.
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10.3. E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas, a convocagao da Assembleia de Cotistas, caso a Administradora nao convoque a
Assembleia de que trata a cldusula 10.2 acima, no prazo de 10 (dez) dias contados da referida
rendncia.

10.4. No caso de renuncia dos Prestadores de Servigcos Essenciais, a sua efetiva substituicao
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia,
sendo que:

(a) a Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até que seja
efetivamente substituida, observado o prazo estabelecido acima; e

(b) a Administradora fica obrigada a permanecer no exercicio de suas funcdes até a
averbacao, no cartério de registro de imoveis, nas matriculas referentes aos bens
imoveis e direitos integrantes da carteira de Ativos da Classe, da ata da Assembleia que
eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos.

10.4.1. Aplica-se o disposto no 10.4 (b) acima, mesmo quando a Assembleia de Cotistas
deliberar a liquidacao do Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da
rendncia, da destituicao ou da liquidagao extrajudicial da Administradora, cabendo a
Assembleia de Cotistas, nestes casos, eleger novo administrador para processar a
liquidacao do Fundo.

10.5. Caso seja solicitada a convocacao de qualquer Assembleia de Cotistas do Fundo que
tenha como ordem do dia a substituicdo ou a destituicdo da Administradora e/ou da Gestora,
por qualguer motivo, os seguintes procedimentos deverao ser observados:

(a) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da solicitacdo, a
Administradora e/ou a Gestora deverdo ser comunicadas por escrito, encaminhando
todos os documentos e informacgdes relativos a respectiva solicitacao;

(b) a convocacao da Assembleia de Cotistas sera realizada pela Administradora,
sendo que, juntamente com a publicagcao do respectivo edital de convocagao, a
Administradora deverd, caso solicitado pela prépria Administradora e/ou a Gestora,
disponibilizar aos cotistas, via website da Administradora, os respectivos elementos de
defesa e de esclarecimento fornecidos pela Administradora e/ou a Gestora, conforme
aplicavel. Caso o edital de convocacao seja encaminhado aos cotistas do Fundo por
meio de correspondéncia, fisica ou eletrénica, esta devera ser acompanhada dos
elementos de defesa e dos esclarecimentos prestados pela propria Administradora e/ou
a Gestora; e

(c) no ambito da referida Assembleia de Cotistas, devera ser aberto espaco para
manifestacao, pela propria Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, dos seus
argumentos de defesa e esclarecimento em relagcao aos pontos de questionamento
pelos cotistas do Fundo.

10.6. Aplica-se o disposto na clausula 10.4 acima, mesmo quando a Assembleia de Cotistas
deliberar a liquidacao do Fundo ou da Classe, conforme o caso,em consequéncia da renudncia,
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da destitui¢cao ou da liquidagao extrajudicial da Administradora, cabendo a Assembleia de
Cotistas, nestes casos, eleger novo administrador para processar a liquidacao.

10.7. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temyporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacgao da Assembleia de Cotistas de que trata a clausula 10.2 acima.

10.8. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja substituido pela
Assembleia de Cotistas prevista na clausula 10.2 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidagao seja concluidae a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

10.9. Na hipdtese de renuncia da Administradora, bem como na sujeicao da Administradora
ao regime de liquidagao judicial ou extrajudicial, a ata da Assembleia de Cotistas que eleger
novo administrador constitui documento habil para averbacao, no cartério de registro de
imoveis, da sucessao da propriedade fiduciaria dos bens imodveis integrantes do Patrimonio
Liquido da Classe.

10.10. A sucessao da propriedade fiduciaria de bem imdvel integrante de Patrimoénio Liquido
da Classe nao constitui transferéncia de propriedade.

10.11. Apods a realizacdo da Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a destituicdo e/ou
substituicdo da Administradora e/ou a Gestora, os cotistas eximirdo a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, de qualquer responsabilidade ou 6nus, exceto em caso de
comprovado dolo ou culpa.

10.12 Na hipdtese de rendncia, destituicdo ou descredenciamento da Administradora e/ou
da Gestora, os valores devidos a titulo de Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao (se
aplicavel), serao pagos pro rata temporis até a data de seu efetivo desligamento, entendido
como a data que houver o efetivo ingresso de seu substituto, nao lhe sendo devido qualquer
valor adicional a tal titulo apds tal data, salvo conforme previsto nas clausulas 10.13 a 10.16
abaixo.

10.13. Na hipdtese de destituicdo da Administradora e/ou da Gestora, sem Justa Causa, a
Administradora e/ou a Gestora deverdo ser substituidas, conforme aplicavel,em 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da respectiva deliberacao da assembleia de cotistas.

10.14. Para os fins do artigo acima, considerar-se-a "Justa Causa", conforme determinado por
uma sentencga arbitral ou administrativa ou sentenca judicial contra a qual nao tenha sido
obtido efeito suspensivo no prazo legal, a pratica ou constatacdao dos seguintes atos ou
situacdes: (i) fraude e/ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho das respectivas
funcdes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento e/ou
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis; ou (ii) descredenciamento pela CVM como
administrador de carteira de valores mobiliarios.

10.15. No caso de deliberacdo de substituicdo da Administradora e/fou da Gestora, o novo
administrador e/ou o novo gestor devera(do), obrigatoriamente: (i) pertencer a um grupo
econdmico integrante de conglomerado de instituicdes financeiras e, adicionalmente, (ii) ja
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realizar a administracdo e/ou gestdo de fundos de investimento imobilidrio com patrimaonio
liquido superior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais) e a administracio e/ou gestdo de
outros fundos de investimento com patrimoénio liquido superior a R$10.000.000,00 (dez
bilhdes de reais); e (iii) realizar a administracdo e/ou gestdo de fundos de investimento
imobiliario ha, pelo menos, 5 (cinco) anos.

10.16. No caso de renuncia pela Administradora sem a possibilidade de eleicao de novo
administrador no tempo especificado na clausula 10.4 acima, os cotistas arcarao com todas e
quaisquer despesas decorrentes da liquidacdo do Fundo e/ou da Classe.

10.17. No caso de renuncia ou destituicao da Administradora em virtude de sua liquidagao
extrajudicial,se a Assembleia de Cotistas ndao eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis, contados da data de publicacdo no Diario Oficial da Unido do ato que decretar a
liquidacao extrajudicial da Administradora, o Banco Central do Brasil nhomeara uma nova
instituicdo para processar a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, ficando a instituicdo
liquidante obrigadaa arcar com os custos de remuneracao do administrador assim nomeado.

‘ 1. TRIBUTAGAO APLICAVEL

1.1. O disposto neste capitulo11 foi elaborado com base na legislacao eregulamentacao em
vigor e produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento
tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a
regras de tributacao especificas, na forma da legislacao e regulamentacao em vigor.

1.2. H3a excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus
assessores juridicoscom relacao a tributacao aplicavel nosinvestimentos realizados no Fundo

Tributagcao aplicavel as operagoes de carteira
l. Imposto de Renda na Fonte (“IRFE")

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe ndao estao sujeitos a
incidénciado IRF, exceto ganhos auferidosem aplicacdes financeiras de renda fixa ou variavel,
gue se sujeitam as regras de tributacao aplicaveis as pessoas juridicas.

Para os investimentos realizados pela Classe em letras hipotecarias, certificados de recebiveis
imobiliarios, letras de crédito imobiliario e cotas de fundos de investimento imobiliario (“FII"),
admitidas a negociacao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcao, ha

regra de isencao do IRF, de acordo com a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada.

Na Solucao de Consulta — Cosit n° 181, expedida pela Coordenacao Geral de Tributacao,
publicada em 4 de julho de 2014, a RFB manifestou o entendimento de que os ganhos de
capital auferidos na alienagcao de cotas de fundos de investimento imobiliario por outros

17 de 26

InternalUse Only



btgpactual
Safra

fundos de investimento imobiliario, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota de 20% (vinte
por cento).

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado com o imposto
a ser retido pelo Fundo no momento da distribui¢cao de rendimentos aos seus cotistas sujeitos
a tributacao.

Por fim, nos termos da Lei n°9.779 de 19 de janeiro de 1999, conforme alterada, o percentual
maximo do total das cotas emitidas pela Classe que o incorporador, construtor ou sécio de
empreendimentos imobiliarios investidos pela Classe podera subscrever ou adquirir no
mercado, individualmente ou em conjunto com pessoa a eles ligadas, é de 25% (vinte e cinco
por cento). Caso tal limite seja ultrapassado, a Classe estara sujeita a tributacao aplicavel as
pessoas juridicas.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas
1. IRF
a. Cotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos na cessao ou alienagao, amortizagao e resgate das cotas,
bem como os lucrosdistribuidos pela Classe a qualquer cotista pelo regimede caixa, sujeitam -
se a incidéncia do IRF a aliquota de 20% (vinte por cento).

O IRF pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas, e (ii)
antecipacao do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ") para os investidores
pessoa juridica. Nao obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na
Lei 11.033, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragcao de ajuste anual, sobre as
distribuicdes de lucro apurado sob o regime de caixa realizadas pelo Fundo, exclusivamente
Nna hipotese de a Classe, cumulativamente: a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e b) as
cotas serem admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcao organizado. O beneficio nao sera concedido ao cotista que for pessoa fisica, titular de
cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela
Classeou cujas cotaslhederem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por
cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe. O Fundo devera distribuir aos seus
Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros por ele auferidos, apurados
segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30
de junho e 31 de dezembro de cada ano.

O beneficio ndo serd concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na
forma daalinea “a” do inciso | do paragrafo Unico do art. 2° da Lei n°9.779, de 19 de janeiro de
1999, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas
emitidas pelos Fundos de Investimento Imobilidrio ou pelos Fiagro, ou ainda cujas cotas lhes
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo.

O Fundo tera prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da primeira
integralizacao de cotas, para se enquadrar no disposto no item (a) acima.
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Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente nao venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislagcao superveniente, ocasiao na qual
podera vir a incidir a tributacao sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo, de acordo com
os termos da legislacao que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

b. Cotistas Nao Residentes (INR)

Como regra geral, os cotistas INR sujeitam-se as mesmas normas de tributacao pelo IRF
previstas para os residentes ou domiciliados no pais.

Nao obstante, tratamento tributario mais benéfico podera ser aplicado aos cotistas residentes
no exterior que, cumulativamente, (i) nao sejam residentes ou domiciliadas em jurisdi¢cao de
tributacao favorecida, conforme definicao do artigo 24 da Lei n°9.430, de 27 de dezembro de
1996 (“JTF"), e (ii) cujo investimento seja realizado por intermédio dos mecanismos previstos
na Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014. Neste
caso, os rendimentos distribuidos pela Classe aos Cotistas residentes no exterior ficam sujeitos
aincidéncia do IR, retido na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento).Os lucros apurados sob
o regime de caixa e distribuidos pelo Fundo aos cotistas pessoas fisicas residentes no exterior
também serdo isentos de tributacao pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em
JTF, observadas as mesmas condi¢cdes para os cotistas residentes.

c. Cobranca de IRF

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF no momento da
amortizacao de rendimentos das cotas, da alienagcao de cotas a terceiros e do resgate das
cotas,em decorréncia do término do prazo de duracao ou da liquidacao antecipada da Classe.

. IOF
a. IOF/TVM

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento da aplicacao em func¢ao do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagao. Resgates e
alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagao na classe de cotas podem
sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir
do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operacdes do mercado de renda varidvel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode
ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

Nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto n° 6.306, de 2007, aplica-se a aliquota de 1,5% (um
virgula cinco por cento) nas operagdes com titulos e valores mobiliarios de renda fixa e de
renda variavel, efetuadas com recursos provenientes de aplicacdes feitas por investidores
estrangeirosem cotas de fundo de investimento imobiliario, observado o limitede (i) 5% (cinco
por cento) caso o fundo esteja constituido e em funcionamento regular, até um ano da data
do registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o fundo ndo esteja constituido
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ou nao entre em funcionamento regular.
b. IOF/Cambio

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de
moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as
operacdes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual
mModo, as operacdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as
suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, tambeém
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

12. INFORMAGCOES COMPLEMENTARES E TERMOS E DEFINICOES’

12.1. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar
reclamacodes, conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista pelo e-mail:
ri.imobiliarios@safra.com.br.

12.2. Arbitragem

12.2.1. O Fundo, seus Cotistas,os distribuidores de cotas,sua Gestora, seu Administrador
e 0s demais prestadores de servico do Fundo obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem
do Mercado da B3 (“Regulamento CAM B3" e “CAM B3", respectivamente),, toda e
qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicagao, validade, eficacia, interpretacao, violacao e seus efeitos, das
disposicdes contidas no regulamento do Fundo e seus anexos, nas normas editadas
pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

12.2.2. A Arbitragem sera de direito, com a aplicacao das normas da Republica
Federativa do Brasil, terd sede no Municipio de Sao Paulo, serd conduzida em lingua
portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés)
arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

12.2.3. As despesas processuais iniciais deverao ser rateadas entre as partes, arcando
cada polo processual com metade dos valores necessarios, sem prejuizo a possibilidade
de adiantamento pelas partes interessadas, resolvendo-se as indefini¢cdes nos termos
do Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera determinar a responsabilidade
final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais deverao
incluir as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas com
diligéncias processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de honorarios de
sucumbéncia, bem como adeterminacdo de indenizacdo e/ou de reembolso por gastos
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com honorarios contratuais de éxito e/lou com honorarios de pareceristas ou outros
consultores.

12.3. Politica de voto da Gestora

12.3.1. A Cestora exercera o direito de voto decorrente dos ativos integrantes do
patrimonio da Classe, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em
relacao aos interesses dos Cotistas e da Classe, empregando, na defesa dos direitos dos
Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias conforme sua
politica de voto.

12.3.2. A Gestora, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito
de voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe.

12.3.3. A Classe exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de
orientacdes de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso
nas normas da CVM, sendo que a Gestora tomara as decisdes de voto com base em
suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de
investimento da Classe, sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

12.3.4. A politica de voto da Gestora, disponibilizada no seguinte website da Gestora:
https://www.safra.com.br/safra-asset/informacoes-relevantes/informacoes-
relevantes.htm, acessando “Politicas de Exercicio de Voto” e “Politica de Voto pelos
Fundos de Investimentos Imobiliarios”.

12.4. Fato Relevante

12.4.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
cotas.

12.4.2. S30 exemplos de fatos potencialmente relevantes:
l. alteracao no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
. contratacao de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

1l contratacdao de agéncia de classificacao de risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

V. mudanca na classificacao de risco atribuida a classe;
V. alteracao de prestador de servico essencial;
VI. fusao, incorporagao, cisao ou transformacao da classe de cotas;

VII. alteracao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de cotas;
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VIIl. cancelamento da admissao das cotas a negociacao em mercado organizado;
IX. emissao de cotas de classe fechada;

X. 0 atraso para o recebimento de quaisquer rendimentos que representem
percentual significativo dentre as receitas da Classe;

XI. a desocupacao ou qualquer outra espécie de vacancia dos imoveis que sejam
destinados a arrendamento ou locagao e que possa gerar impacto significativo na
rentabilidade da Classe;

XIl. o atraso no andamento de obras que possa gerar impacto significativo na
rentabilidade da Classe;

XII. propositura de acao judicial que possa vir a afetar a situacao econdmico-
financeira da Classe; e

XIV. avenda ou locacao dos imdveis destinados a arrendamento ou locacao, e que
possam gerar impacto significativo na rentabilidade da Classe.

12.5. Termos e Definicoes deste Regulamento e do Anexo |

Sao termos definidos para fins deste Regulamento e do seu Anexo I:

Administradora Significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59281.253/0001-23 e
credenciada como Administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006.

Anexo Normativo Il Significa o Anexo Normativo Il da Resolu¢cao CVM 175, de 23 de
dezembro de 2022.

Arbitragem Tem o significado que l|he € atribuido na clausula 1221 do
Regulamento.

Ativos Significa os Ativos-Alvo e Outros Ativos, em conjunto ou
separadamente, indistintamente.

Ativos-Alvo Tem o significado que Ihe é atribuido na clausula Error! Reference
source not found. do Anexo |I.

Assembleia de Significa a assembleia ordindria ou a assembleia extraordinaria,
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Cotistas

B3

Capital Autorizado

Capital Integralizado

CAM B3

CEPAC

Classe

CNPJ

Consultor
Especializado

Contrato de
Consultoria

Cotas

Cotistas

CRI

CVM

Dia Util

indistintamente.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Tem o significado previsto na clausula Error! Reference source not
found. do Anexo |I.

Valor das cotas subscritas e integralizadas na data de subscricao
inicial.

Camara de Arbitragem do Mercado da B3

Certificado de Potencial Adicional de Construcao, regulados pelos
artigos 31,32 e 34 da Lei n°10.257, de 10 de julho de 2011, e emitidos
com base na Resolucao CVM 84, de 31 de marco de 2022.

Significa a CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
TM FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA - CNPJ n° 23.570.871/0001-46.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica

Tem o significado que |he € atribuido na clausula 51 do
Regulamento.

Tem o significado que |he é atribuido na clausula 51 do
Regulamento.

Significam, em conjunto e institivamente, as cotas de emissao da(s)
Classe(s), representativas de fragcdes ideais do patriménio da
respectiva Classe.

Significam os titulares das Cotas.

Certificados de recebiveis imobiliarios, regidos pela Lei n° 9.514 de 20
de novembro de 1997 e pela Resolucao CVM 60, de 23 de dezembro
de 2021.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos
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Encargos do Fundo

Fll

Fundo

Gestora

IGP-M

Justa Causa
Lei n° 8.668/93

LCI

LH

QOutros Ativos

Patrimonio Liquido

ou feriados nacionais e (ii) agueles sem expediente na B3.
Significam os encargos previstos na clausula 7.1 do Regulamento.

Fundo de Investimento Imobiliario, constituido na forma da Lei n°
8.668/93 e da Resolucado CVM 175, de 23 de dezembro de 2022.

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ™ Fil
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa a SAFRA ASSET CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na cidade e
estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 2.100, 9° andar, Bela Vista,
CEP 01310-930, inscrita no CNPJ sob o n° 65.913.436/0001-17,
devidamente habilitada perante a CVM para prestar os servicos de
administracao de recursos nos termos do Ato Declaratério n® 7.150,
de 11 de marco de 2003.

Indice Geral de Precos de Mercado, apurado e divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas

Tem o significado previsto na clausula 10.14 do Regulamento.
Lei n° 8.668 de 25 de junho de 1993, conforme alterada.

Letras de crédito imobilidrio, regidas pela da Lei n°10.931, de 02 de
agosto de 2004.

Letras hipotecarias, regidas pela da Lei n°7.684 de 2 de dezembro de
1988.

Tem o significado previsto na clausula Error! Reference source not
found. do Anexo |.

Significa o patrimonio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s), conforme
0 caso, que é representado pela soma algébrica do valor de todos os
Ativos Alvo e Outros Ativos, incluindo valores em caixa da respectiva
Carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades.
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Prestador de Servico Significa a Gestora e a Administradora, indistintamente.
Essencial
Recompra Tem o significado previsto na clausula Error!
Reference source not found. do Anexo |.
Regulamento Regulamento do Fundo, incluindo seu respectivo Anexo.

Regulamento CAM Significa o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem

B3 do Mercado da B3.
Reserva de Reserva equivalente a até 5% (cinco por cento) do valor a ser
Contingéncia distribuido aos cotistas a cada més, que podera ser constituida pela

Administradora, por meio de retencao do referido percentual, a
qualquer momento, desde que aprovada pela Assembleia de
Cotistas e mediante comunicagao prévia aos cotistas da Classe. A
reserva tera porfim arcar com as despesas extraordinarias dos ativos
imobilidrios integrantes do patrimoénio da Classe.

Resolucao CVM 160  Significa a Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolucao CVM 175 Resolucao CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

Taxa de Significa a remuneracao devida pela Classe pela prestacao dos

Administracao servicos de administracao, controladoria, custddia qualificada dos
Ativos Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira, tesouraria,
controladoria, processamento e escrituracao das Cotas.

Taxa de Gestao Significa a remuneracao devida pela Classe pela prestacao dos
servicos de gestao da carteira.

Taxa Global Significa a soma da Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e taxa
maxima de distribuicao.

Anexos

O Anexo | deste Regulamento constituira parte integrante e inseparavel deste Regulamento
e obrigara integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe de Cotas. Em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicdes desta parte geral do
Regulamento e de seu Anexo |, deverao prevalecer as disposicdes do Anexo | deste
Regulamento.
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Anexo | ao Regulamento ~
CLASSE UNICA DO G5 FINTECH FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe unica de Cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Subclasses N&o possui subclasses.

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado de 8 (oito) anos, podendo ser prorrogado por deciséo de
Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim com no
minimo 3 (trés) meses de antecedéncia ao encerramento do Prazo de
Duragao do Fundo. O Prazo Maximo de Duragéo do Fundo, apés todas
as eventuais prorrogagoes, sera de 10 (dez) anos, ambos o Prazo de
Duracao e o Prazo Maximo de Duragéo contados a partir da primeira
integralizagdo de cotas. (“‘Prazo de Duragao”).

O Administrador mantera a Classe e, consequentemente, o Fundo em
funcionamento ap6és o Prazo de Duragdo, independentemente de
deliberagdo em Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e
obrigagdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-
outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para
fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pela Classe relativamente a
desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo
tenham seus prazos contratuais ou de prescrigao e/ou decadéncia
legalmente transcorridos. Na hipotese de o Fundo ser mantido em
funcionamento nos termos aqui previstos, o Gestor ndo fara jus a
qualquer taxa de gestao devida pela Classe, sem prejuizo do pagamento
da Taxa Global que remunera o Administrador durante o Periodo de
Desinvestimento.

Prazo de Duragao

Categoria Fundo de investimento em participacdes.

Tipo Multiestratégia.

Objetivo O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagdo de seu
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Patriménio Liquido em investimentos nos Ativos Alvo de emisséo de
Sociedades Alvo, renda ou ambos.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, no
representa, sob qualquer hipotese, garantia, promessa ou sugestdo da
Classe, do Fundo oude seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo Investidores profissionais.

Banco BTG Pactual S.A., instituicio financeira, com sede no municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servicos de custodia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n°® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custodia e Tesouraria

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, sociedade anénima, comsede no municipio e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Tomre
(0FeTo 1 {{e] E:Te L] (- W-W ST iV -T2 Ml Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituragcao de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
S TR TR T Ve [ R -l como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicao de Cotas aprova a Emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica
assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o direito de preferéncia na
subscrigdo de novas Cotas, na proporgdo do numero de Cotas que
possuirem, direito este concedido para exercicio por prazo nao inferior a
10 (dez) dias uteis, ndao podendo ceder tal direito a terceiros, observados
ainda os procedimentos operacionais dos mercados a que as Cotas
estejam admitidas a negociagéo, se aplicavel.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

As cotas poderao ser depositadas pelo Administrador para negociagéo
em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as
Negociagao restricdes a negociagao previstas na Resolugdo CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolug¢ao CVM 160”). Depois de as
cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos
operacionais da B3, os titulares das cotas poderdao negocia-las no
mercado secundario, observados o prazo e as condigdes previstos neste
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Calculo do Valor da Cota

Integralizagdo, Resgate e
Amortizagao

Adogao de Politica de Voto

Anexo |. O Administrador fica, nos termos deste Anexo |, autorizado a
alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a negociagéo,
independentemente de prévia autorizagdo da assembleia geral de
cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balco
organizado.

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
€ resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

Para a integralizagao, resgate e amortizagéo, poderdo ser utilizados
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e
aprovados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, observando-se
ainda o disposto no item 12.3 abaixo deste Anexo | quanto a possibilidade
de realizagdo de amortizagdes em Ativos Financeiros. Também podera
ser utilizado débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema
de liquidag&o que venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido
pelos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme o item 12.3 deste
Anexo .

Ovalorjusto dos ativos utilizados em integralizagéo de Cotas devera estar
respaldado em laudo de avaliacdo, o qual deve ser elaborado por
empresa especializada independente, conforme norma contabil aprovada
pela CVM sobre mensuragao do valor justo, conforme aplicavel.

O Gestor, em relagao a esta Classe, ndo adota politica de exercicio de
direito de voto em assembleias de fundos de investimento efou
sociedades nos quais esta Classe tenha participagao.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
0] qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;
(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe

que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de

referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, proposta de recuperagao judicial, faléncia, intervenggo,
liquidacao extrajudicial e/ou regime de administracao temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e
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23

2.4

(iv)  condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

Serao aplicaveis as disposigbes da Resolucao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hip6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

3.3

3.4

A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

As despesas inerentes a constituicao, estruturacao, fusao, incorporacao, cisdo ou liquidagao da Classe
estardo limitadas a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificagao pela Assembleia
de Cotistas nas hipoteses em que as disposigdes legais e regulamentares assim o exigirem.

Nos termos do item 13.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos néo previstos na regulamentagéo aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe efetuara seus investimentos por um periodo de 6 (seis) anos, prorrogavel por mais 1 (um)
ano mediante deliberagdo da Assembleia Geral, com inicio na Data de Primeira Integralizagao de Cotas
(“Periodo de Investimento”).

41.1 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificagdo e selegdo de
oportunidades de investimento, negociagdo e fechamento de operagbes de aquisigdo e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo das Sociedades Alvo.

41.2 As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

413 A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos durante o Periodo de
Desinvestimento, desde que: relativos a (a) obrigagdes aprovadas pelo Gestor, e assumidas
pela Classe antes do término do Periodo de Investimento, cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados; (b) investimentos ja aprovados e que estejam com sua implementagéo
ainda suspensa por ocasiao do encerramento do Periodo de Investimentos, desde que sua
realizagcdo seja ratificada; ou (c) para impedir diluicdo de participacéo societaria da Classe nas
Sociedades Alvo, desde que posteriormente aprovado.
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41.4

41.7

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizacao, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos ativos
integrantes da Carteira, poderao ser utilizados para realizagdo de novos investimentos pela
Classe em Sociedades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizagao de Cotas.

O Periodo de Desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao témino
do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragéo.

Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(iif)

devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienagéo dos investimentos da Classe;

envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total da Classe, de
acordocom estudos, analises, e estratégias dedesinvestimento, sendo que os recursos
provenientes da alienagéo dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento
de despesas, incluindo prestadores de servigos, e para a amortizagao de suas Cotas,
nessa ordem;

podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a seu exclusivo critéro,
incluindo, sem limitagdo: a Oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos
competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagédo das Sociedades
Alvo; ou transagdes privadas; e

como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda das companhias investidas, o Gestor devera priorizar iniciativas de
negocio que agreguem valora possiveis compradores estratégicos e facilitem possiveis
transagobes via (i) a construgdo de modelos de negécio solidos e comprovados; (ii) a
contratagao de times de gestao profissionais; (iii) a introdugéo de processos e principios
corporativos; (iv) a produgdo de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros
auditados; e (v) aimplementagao de um modelo de governanga corporativa. O time de
investimentos do Gestor devera também iniciar e desenvolver relacionamentos com
possiveis compradores para as Sociedades Alvo, no Brasil € no exterior, ja no inicio do
processo de investimento.

A Assembleia Geral, por recomendacgao do Gestor, podera encerrar antecipadamente ou
prorrogar o Periodo de Investimento, o Periodo de Desinvestimento, assim como também o
prazo de duragcao do fundo.

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serao somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto, do Anexo
Normativo IV daResolugdo CVYM175. A Classe devera participar no processo decisoério das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo.

5.1.1

BTG Pactual

A Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, ndo conversiveis em agoes, e

em outros titulos de divida ndo conversiveis, desde que: (i) seja assegurado a Classe a
participacéo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestao das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das
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5.1.5

debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa
exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

O investimento em debéntures ndo-conversiveis e/ou em outros titulos de divida ndo
conversiveis previsto no item 5.1.1 acima esta limitado a até 33% (trinta e trés por cento) do
Capital Comprometido da Classe.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimonio Liquido em Ativos
Alvo de um Unico emissor.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos

Financeiros.

Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderdao ser de um Unico emissor.

5.2 O limite previsto no item 5.1 acima nao € aplicavel durante o prazo de aplicagao dos recursos , o qual
ndo deve ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & primeira integralizagdo de
Cotas, por qualquer dos Cotistas, no &mbito de cada Chamada de Capital

5.2.1

5.2.2

5.2.3

BTG Pactual

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, aocorréncia de desenquadramento, comas devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:

(@) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Ut
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que oconma
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Ut
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorrao
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) areceber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicagdo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagéo dos recursos:

0] reenquadrar a carteira; ou
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(i) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou Emissdo de Cotas paraintegralizagao a vista, conforme o caso, semqualquer
rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

5.24 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdao recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo Administrador,
nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

5.3 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de

aplicacéo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicéo e
diversificagao de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

5.4 A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
(i) a Classe possua investimento em agdes da Sociedade Alvo na data da realizacdo do AFAC;
(i) o0 AFAC represente, no maximo, 100% (cem por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagao de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Derivativos

5.5 E vedadaaClasse arealizacdo de quaisquer operacdes comderivativos, exceto: quando as operacdes
forem realizadas exclusivamente para fins de protegcao patrimonial da Classe.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes

5.6 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacbes,
observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.7 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Capital Comprometido em ativos no exterior.

5.8 O FIP tem como Benchmark, a variagdo do indice de Pregcos ao Consumidor (‘IPCA”), amplamente
divulgado pelo IBGE, acrescidodo spread de 6% a.a. (seis por cento ao ano), com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculado sobre o prego de subscrigdo das Cotas.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MiINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisorio das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de
participacao societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebracao de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negécio juridico ou adogao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
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6.2

influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagéo de
membros do conselho de administragcao, observadas as excegdes previstas no Anexo IV da Resolugéo
CVM 175.

As Sociedades Alvo constituidas naformade companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas no Anexo Nomativo
IV da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71

7.2

Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugcdo CVM 175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestagao desses servigcos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7.21 Caso dispensadaa contratagdo de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizagao das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagédo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita odema
documentacdo comprobatoria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1 Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagéo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagdo de recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe

e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio d a Classe,

seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem

superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou
(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagao financeira da operagéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de
colocacgéo, coordenagao ou garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administrag&o, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.
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8.1.1 Salvo por aprovacdo em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a
realizagdo de operagcdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

8.1.2 Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto no item 8.1.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem
como administrador ou gestor de classes investidas ou na condigdo de contraparte da Classe,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VI, das Regras e Procedimentos
do Cbédigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (i) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto
em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissao da respectiva Sociedade
Alvo, ressalvas as hipéteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Anexo | e da regulamentagéo aplicavel.

9.1.1 O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacgao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades
Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor.

9.1.2 Emrazao do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
nao é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou nas
Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe
podera, inclusive, deter participagbes minoritarias, desde que observadas as regras de
governanca corporativa estabelecidas neste Anexo | e na regulamentagc&o em vigor. Nesse
sentido, o Gestor definira se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagéo conjunta e em bloco compreendendo a
Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos ad ministrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

9.1.3 O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentagéo de
propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessao de direito de preferéncia aos
Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivagdo de coinvestimentos através de
outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de
reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

CAPITULO 10 — CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

10.1

10.2

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliagao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo
integrante da carteira os critérios previstos na Instrugao CVM 579.

O Patrimdnio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais).
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10.3 As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimbnio, terao forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

10.4 A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e 0 extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

10.5 Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

CAPITULO 11 —EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emisséo das Cotas

11.1 A Primeira Emisséo, incluindo o montante e demais caracteristicas, foi aprovada no ato de constituicao
do Fundo e da Classe.

11.1.1 Caso sejam integralizadas Cotas durante o processo de distribuigao, tais valores deverdo ser
alocados em Ativos Financeiros.

11.2 Apods a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdao ocorrer mediante
aprovacgao daAssembleiaEspecial de Cotistas, semlimitagdo de valor;ou mediante decisdo do Gestor,
e deliberacao formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 48, §2°, VI, da parte geral da
Resolugao CVM 175.

11.3 O prego de Emissdo das Cotas objeto da nova Emissao devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado no dia util imediatamente anterior a data da nova
Emissé&o; (ii) no valor das Cotas do FIP na data da emiss&o inicial de Cotas do FIP corrigido de acordo
com a variagao do IPCA desde a data da emissao inicial até a data de cada emissao adicional, dos
dois o que for maior. Em caso de Emissdes aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, o preco
de emissao de novas Cotas podera ser fixado com base na alternativa descrita acima ou, ainda, com
base em outro critério aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendacéo do
Gestor. Em caso de emissdes de novas Cotas, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixagdo do
valor de emissao das novas Cotas dentre as trés alternativas acima, bem como o 6nus de demonstrar,
quando solicitado pelos Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova emissao, segundo os
critérios do Art. 20, §1°, da parte geral da Resolugdo CVM 175.

11.3.1  Os Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emisséo e que venham
a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condigdes distintos em cada Emissao e distribuicdo de
Cotas, na forma da regulamentagao aplicavel.

Subscricdo das Cotas

11.4 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Adesao, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis
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11.5

11.6

ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscrigdo de Cotas, Compromisso de Investimento elou
Boletim de Subscricdo, conforme o caso.

11.41 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagéao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condigdes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo |.

O investimento minimo inicial por investidor na Classe é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Integralizacdo das Cotas

11.7

11.8

As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional ou mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, conforme estipulado no ato
que aprovar a respectiva Emissao de Cotas, observadas as condi¢bes estabelecidas os respectivos
Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

11.7.1 A integralizagdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros sera feita de acordo com
a legislacdo em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condigio para a efetivagdo da operagéo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o Administrador se
reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou necessidades de recursos
para pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, o Administrador, de acordo com
as instrugdes do Gestor, realizara Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal
oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizagéo
parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

11.8.1 As Chamadas de Capital para a realizagédo de investimentos serdo realizadas a qualquer
momento durante o Periodo de Investimento e estaréo limitadas ao valor do capital subscrito
de cada Cotista. As Chamadas de Capital parao pagamento de despesas e encargos do Fundo
poderao ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Durag&o, mas nao estardo
limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista.

11.8.2 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera
serinferiora 10 (dez) Dias corridos contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme
solicitado pelo Administrador em observancia as instrugdes do Gestor e de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

11.8.3 O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma
ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por
ele subscritas em relagado aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade das Cotas por ele
subscritas, visando a equalizar as participagoes entre os Cotistas em relacdo ao Capital
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Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a
atender eventuais restrigdes regulatérias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

11.9 No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagéo descrita acima,
o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, porsioupormeiodeterceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas,
acrescidos de: (a) multa ndo-compensatoria de 10% (dez por cento) sobre o valor inadimplido,
(b) de juros mensais de 1% (um por cento), e (c) atualizagdo monetaria pelo IPCA;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds
esta deducao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento
e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do
Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢gdes acordadas entre o
Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo.

11.9.1 O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocomer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacao da Classe.

11.9.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a suspensao de seus
direitos, conformeindicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo |.

11.9.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo
Fundo em com relagédo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

11.9.4 Em caso deinadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do
pagamento daintegralizagao de Cotas sem aincidéncia de qualquer penalidade, multaoumora.

Transferéncia de Cotas

11.10 Os Cotistas da Classe terdo direito de preferéncia em relagao as transferéncias de Cotas no mercado
secundario.

11.11 No caso de alienagao voluntaria, na propor¢cao do niumero de Cotas de que forem titulares a época.
11.12 O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera manifestar sua intengdo por
comunicagdo escrita ao Administrador, especificando em tal comunicagdo o prego, condigdes de

pagamento e demais condigdes aplicaveis a oferta. O Administrador convocara os demais Cotistas,
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11.13

informando as condi¢cbes da oferta de Cotas, que terao direito de preferéncia a aquisi¢ao das referidas
Cotas, na proporgado do numero de Cotas de que forem titulares, de modo que o exercicio do citado
direito de preferéncia se dara, no prazo de 15 (quinze) dias, na propria Assembleia Geral convocada
com este fim, incluindo eventual reserva para sobras.

11.12.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamentagdes especificas.

11.12.2 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacdes do Cotista
cedente perante a Classe no tocante a sua integralizagao.

Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, apds a Assembleia instalada para o exercicio do
direito de preferéncia, o total das Cotas remanescentes podera ser alienado a terceiros, no prazo
subsequente de 90 (noventa) dias, e desde que em prazos e condigdes ndo mais favoraveis do que os
da oferta original aos demais Cotistas.

CAPITULO 12 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

121

12.2

12.3

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizag&o integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢des deste Anexo |
e do Suplemento referente a cada Emissao de Cotas. Qualquer amortizagao e distribuigdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

12.1.1 Sujeito a préviainstrugdo dada pelo Gestor, o Administrador realizara amortizagdes parciais
e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragéo, a medida que
o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Ativos
Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e
provisdes da Classe. Qualquer distribuigdo a titulo de amortizagado de Cotas abrangera todas
as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

12.21 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagdo
da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional seréo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidacéo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagdo a
épocadaliquidacao da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Duragéo ou o resgate de Cotas em
Ativos Alvo.
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CAPITULO 13 —ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1 A Assembileia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e alteragbes posteriores.

13.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢coes
previstas no Error! Reference source not found.da Parte Geral quanto a Assembleia Geral
de Cotistas.

13.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

13.2 Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Quoérum

Metade, no minimo, das Cotas
| — alterar o presente Anexo;

subscritas

Il — destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, bem Metade, no minimo, das Cotas
como a escolha de seus respectivos substitutos subscritas

Il — fusdo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou eventual liquidagao da Metade, no minimo, das Cotas
Classe; subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
IV - Emisséo e distribuigdo de cotas adicionais ;

subscritas
V — eventual aumento ou qualquer alteragdo na Taxa Global e/ou Taxa Metade, no minimo, das Cotas
de Performance; subscritas

Metade, no minimo, das Cotas

VI - prorrogagao e/ou alteragdo do Prazo de Duragéo da Classe; subscritas

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas ou 0 quérum minimo de
aprovacéo relativo a matéria cujo

quérum se pretende alterar, o que for
maior.

VIl - alteragdo do quorum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas;
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Matéria Quoérum

VIl — instalagcdo, composicéo, organizagéo e funcionamento dos comités e Metade, no minimo, das Cotas
conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas
IX— requerimento deinformagdes por parte de Cotistas, observado o Art Metade, no minimo, das Cotas
26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM | subscritas (excluidos os Cotistas que
175; requereram a informagao)
X — prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de Dois tergos, no minimo, das Cotas
coobrigagdo e de garantias reais em nome da Classe; subscritas

Xl — aprovacéo dos atos que configurem potenciais conflito de interesses
entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe e Metade, no minimo, das Cotas
qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% subscritas
(dez por cento) das Cotas subscritas;

Xl - inclusdo de encargos nado previstos neste Anexo | ou na
regulamentagéo aplicavel, observado o disposto no item 3.4 acima Metade, no minimo, das Cotas
deste Anexo |, ou o aumento dos limites maximos previstos neste subscritas
Anexo I;

Xl - aprovacado do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso

Metade, no minimo, das Cotas

utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel, .
subscritas

conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugdo CVM 175;

XIV — aplicacéo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de
emissdo de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no item 8.1
acima;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XV - liquidagao daClassenos termos do item 14.3 abaixo, deste Anexo I,
deliberar sobre as providéncias aserem tomadas paraa distribuigéo
de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas; e

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XVI —

13.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

13.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o
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cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrdnico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagbes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregdo no enderego declarado.

CAPITULO 14 — LIQUIDAGAO DA CLASSE

14.1 A Classe seraliquidada (i) em caso da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragado da Classe.

14.2 Naocorréncia da liquidacédo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros, conforme orientagao do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes
paraa ContadaClasse; (i) realizara, de acordo comas orientagdes e instrugdes do Gestor, a alienagao
dos investimentos nas Sociedades Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe; e (iii)
realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagao das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na Conta da Classe.

14.2.1 No caso de Liquidagao da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
emigualdade de condi¢des e na proporgéo de suas Cotas, deduzidas as despesas necessarias
para a liquidagdo da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os Cotistas.

14.3 Caso aClasse ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidagéo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opgao que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

0] a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou
em mercado de balcado organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos referidos
mercados;

(i) a critério do Gestor, vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacdo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuigdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagao aplicavel, a qual
ocorreradiretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia
de Cotistas, observado o disposto na Resolugao CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

14.3.1 Emtodo e qualquer caso, aliquidacdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
14.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

14.3.2 Aposadivisdodosativos daClasse entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.
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14.4

14.5

14.6

14.7

14.3.3 Parafins da distribuigdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder atransferéncia de titularidade d e tais
Ativos Alvo, mediante a celebragao de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos
Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de
custddia autorizada ao exercicio daatividade pela CVMresponsavel pela custddia de tais Ativos
Financeiros.

14.3.4 Caso a liquidagao da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de restricbes
legais e/ouregulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegaremaum acordo sobre a divisdo d os ativos,
tais Cotistas deverao constituirum condominio, cujafragdoideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacao a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagio as responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado
a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

14.3.5 O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 14.34
acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art. 1.323 do
Cddigo Civil, informando a proporgao de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquerresponsabilidade do Administrador perante os Cotistas ap és a constituicdo
do referido condominio.

14.3.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungado sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagao.

14.3.7 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo nado prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo
referida no item 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistasindicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignagao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe na forma do Art.
334 do Codigo Civil.

Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que nao estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatoria para deter diretamente os Ativos Alvo poderao optar por nao integrar o
condominio previsto no item 14.3.4 acima.

Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

A liquidacao da Classe sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo ou
o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

A liquidacao da Classe e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
30 (trinta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Durag&o ou (ii) da data da realizagéo
da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagéo da Classe.

14.71 Quando do encerramento e liquidagédo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.
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CAPIiTULO 15 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracéo

15.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposigdes previstas na
regulamentacgao e autorregulagéo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestéo

15.2 O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na regulamentagao e autorregulacéo aplicaveis e as
limitacdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuagao.

15.3 Compete ao Gestornegociaros ativos da carteira, bemcomo firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Equipe-Chave

15.4 O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestéo

da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por profissionais devidamente
qualificados, os quais nado terdo qualquer obrigagdo de exclusividade ou necessidade de alocagéo de
tempo minimo a Classe, porém deverao cumprir os Requisitos Minimos da Equipe Chave.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo na forma permitida pela Resolugdo CVM 175;
(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovagao dos Cotistas que presentem 2/3
(dois tergos) das Cotas subscritas;
(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Anexo |;
(v) vender Cotas a prestacgao;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vii)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e
(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.
15.5.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre todas as garantias
BTG Pactual
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existentes, pormeio, no minimo, de divulgagéo de fato relevante e permanente disponibilizagZo,
com destaque, das informagdes na pagina do Administrador na internet.

15.6 E obrigagdo do Gestor assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos,
inclusive aqueles contribuidos ao patrimonio da Classe para integralizagdo de Cotas, estejam
respaldados em laudo de avaliagdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores
mobiliarios autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.7 A substituicio dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

15.7.2

15.7.3

15.7.4

15.7.5

15.7.6

BTG Pactual

0] renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderegados ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(i) destituicao por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente
convocadae instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também
ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagdo da Classe pelo Administrador.

Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultada a convocagao:

0] aos Cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido do fundo;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 15.7.3.

No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleicdo de novo administrador, inclusive para viabilizar a convocagao da Assembleia Especial
de Cotistas.

Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio
de suas fungdes até a concluséo daliquidagéo e o Administrador até o cancelamento doregistro
da Classe na CVM.

Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa Global, conforme aplicavel,
estipulada neste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas
fungoes.
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Custoédia

15.8 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuigdes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracao

15.9 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituragao das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuigdes previstas nas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria Especializada

Podera ser contratada consultora especializada pela Classe, nos termos Resolugao CVM 175.
Auditoria

15.10 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serao prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigcos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragéo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 16 - REMUNERAGAO

16.1  As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe pararemunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

2% (dois inteiros por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més

que se refere, observada a remuneragdo minima anual de R$
100.000,00 (cem mil reais).

No periodo entre a primeira integralizagdo de capital e o
encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa Global incidira
sobre o volume total de Capital Comprometido pelos Cotistas
corrigido pelo IPCA, e entre o dia util seguinte ao encerramento do
Periodo de Investimento até a data de encerramento do Fundo, a
Taxa Global o incidira sobre o valor do Capital devidamente
Integralizado pelos Cotistas, inclusive a parcela decorrente da
corregao monetaria do mesmo pelo IPCA, ou sobre o patriménio
liguido do Fundo, o que for maior, desde que o Gestor ndo tenha
participado da avaliagdo a valor justo dos ativos do Fundo.

Taxa Global

1,88% (um inteiro e oitenta e oito centésimos por cento) ao ano, cujo
recebimento foi suspenso pelo Gestor desde novembro de 2023. A
taxa devera ser projetada, mas ndo paga, até que a gestora se
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pronuncie sobre o seu pagamento, tendo o direito de resgatar os
respectivos pagamentos suspensos desde novembro de 2023.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de sevigo,
acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no
endereco www.data.anbima.com/buscal/transparencia-de-taxas-de-
fundos.

Taxa de Ingresso Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.

Taxa de Saida A cobranca da classe ou dos cotistas de taxas de saida é vedada.

As caracteristicas da Taxa de Performance estédo descritas abaixo,
Taxa de Performance sendo certo que sera paga ao Gestor, se devida, até o 5° Dia Util do
més subsequente a respectiva amortizagdo ou resgate aos Cotistas.

16.2 O Gestorfarajus auma Taxa de Performance, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas do Fundo que exceder o Benchmark, a ser calculada nos termos abaixo
estabelecidos.

16.3 A Taxade Performance passara a ser devida ao Gestor somente apos os Cotistas terem recebido, seja
a titulo de amortizagéo de suas Cotas ou a titulo de dividendos pagos diretamente pelas companhias
investidas (“Valores Distribuiveis”), valores que garantam aos Cotistas uma taxa interna de retomo
sobre o investimento equivalente a variagdo do Benchmark (“Rentabilidade Preferencial”).

16.4 Para fins de calculo da Taxa de Performance, os Valores Distribuiveis deverao ser distribuidos e/ou
pagos da seguinte forma:

l. primeiramente, de forma integral aos Cotistas até que os valores por eles recebidos, de forma
cumulativa, sejam equivalentes ao capital integralizado pelos cotistas no Fundo;

II. apo6s a conclusédo do procedimento previsto acima, de forma integral aos Cotistas até que
tenham recebido, de forma cumulativa, valor correspondente ao capital integralizado pelos
cotistas no Fundo acrescido da Rentabilidade Preferencial; e

M. apos a conclusao dos procedimentos previstos acima, na proporgao de:

a. 80% (oitenta por cento) para os cotistas e

b. 20% (vinte por cento) para o Gestor.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

17.1  No momento da aquisi¢do de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de
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interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentagao aplicavel. Na hipotese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

17.2 O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em varios segmentos..

17.21 Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderdo
ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em
conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situagdes de conflito de
interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratagdo para prestacdo de servicos e a
celebracao de transacgdes entre tais Afiliadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo, o Gestor
devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padrées de mercado, levando em
consideracdo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo
| e na regulamentacédo aplicavel sobre conflito de interesses.

17.2.2 A Classe podera investir parcela de seu Patrimbnio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo |, em Ativos Financeiros de emiss&o do Administrador, Gestor, Custodiante
e/ousuas partesrelacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento
geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o investimento
em tais Ativos Financeiros nao configurara conflito de interesses

17.3 O Administrador e as Afiliadas do Administrador desenvolvem outras atividades no mercado financeiro
e de capitais, como distribuicdo, gestao, custddia e escrituragao. Contudo, potenciais conflitos de
interesse foram devidamente identificados, bem como eliminados ou mitigados, na forma da
regulamentag&o em vigor.

18.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagdo em vigor e produzindo
efeitos, tempor objetivo descrever de formasumariao tratamento tributario aplicavel emregraaos cotistas
e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislacédo e regulamentacé&o em vigor.

18.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

18.3 O Gestor buscara perseguir a composig¢ao da carteira do Fundo adequadaao Regime Especffico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definido pelaLei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023.

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira das Classes do Fundo sé&o isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estéo sujeitas ao Imposto sobre Operag¢des Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:
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. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagao expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagao ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagéo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de
15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de
aquisicao das Cotas.

O IRF sera considerado antecipagao do devido no caso de beneficiario pessoajuridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagcdo exclusiva.

No caso de alienagao realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociagdo das
cotas. Casorealizada por pessoajuridica, os ganhos estardo sujeitos aapuragaode IR pela sistematica
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagéo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagao ou resgate
e o custo de aquisigao das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo
Conjuntan® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributagao favorecida
(JTF”).

Os cotistas INR né&o residentes em JTF s&o elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstosnalLein®11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312”), como
o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentacdo expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentagdo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas oujuridicasresidentes no Brasil, poderao ser submetidos a tributagéo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em fungao do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes comprazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicagbes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
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decorrentesdaliquidagdo do Fundo, e naalienagéo de Cotas ficamsuijeitos, ao IRF de 15%. No entanto,
ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF
Cobranga do IRF: no momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacdo de
cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo
em fung&o do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao
da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
IOF/TVM: data de aplicagéo na classe de cotas podem sofrer a tributagéo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacédo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressaltase
que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagbes de cambio referentes ao ingresso
no Pais parainvestimentos nos mercados financeiros e de capitais e retomo
estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estZo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

IOF-Cambio:

CAPIiTULO 19 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

19.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagbes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,

aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

19.2 A carteira e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos descritos no Adendo Il. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido adendo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.
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19.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento
antes da subscrig¢ao de Cotas.

CAPITULO 20 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

20.1

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrugdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagbes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

20.1.1

20.1.2

20.1.3

20.1.4

20.1.5
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Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serao apurados com
base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Além do disposto no item anterior, a apuragao do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo serao contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de
avaliacao preparado por avaliadores independentes contratados de comumacordo pelo
Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instru¢do CVM 579 e deste
Anexo |;

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado
serao contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotacgao disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo pregco de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizag&o de ativos
do Administrador, conforme disponivel em htips:/www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria € procurar por “Manual de Precificagdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual’.

As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragao expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observado o item 20.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para
os fins desteitem, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em
Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o0 Administrador e/ou o Gestor
recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasidao em
que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

O Administrador € o responsavel pela elaboragao e divulgagao das demonstragdes contabeis
da Classe, inclusive com base no laudo de avaliag&o preparado por avaliadores independentes
dequetratao subitem20.1.2 (i) e, assim, deve definir a sua classificagao contabil entre entidade
ou nao de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragao e divulgagdo do
valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentacéo especifica.

O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragao das demonstragdes
contabeis da Classe, pode utilizarinformages do Gestor ou de avaliadores independentes para


https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
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20.2

efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

20.1.6 Ao utilizar informacgdes do Gestor, nos termos do item 20.1.5 acima, o Administrador deve, por
meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacéao de tais informagoes obtidas.

As demonstragdes contabeis da Classe serao elaboradas pelo Administrador ao final de cada exercicio,
nos termos da Instrugcdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente
pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 21 — DISPOSIGOES FINAIS

211

21.2

213

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implicana sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacgdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagbes
periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagbes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, o
Administrador e o Gestor deverdo serinformados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informagao.

* * *
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“Administrador”

“AFAC”

“Afiliada”

‘ANBIMA”

“Anexo I’

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo IV”

“Arbitragem”

“Assembleia de Cotistas”
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ADENDO |

GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item Error!
Reference source not found. da Parte Geral do Regulamento do
Fundo.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definigdo o termo “controlar” significa ter direta ou
indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a diregdo da
administragdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobilidrios com direito a voto, por contrato ou
de qualquer outra forma.

Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO G5 FINTECH
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Nos termos do Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM
175, é a parte do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo
complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, a qual dispbe sobre as
regras especificas para FIP.

Tem o significado constante no quadro preambularda Parte Geral do
Regulamento.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do Fundo ou do Anexo da Classe.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1
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“‘Assembleia Especial de Cotistas” Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

uB3u

“‘BACEN’

“‘“Benchmark”

“‘BR GAAP”

“Boletim de Subscri¢ao”

BTG Pactual

apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
todos os Cotistas.

Significa (i) ages; (ii) bonus de subscrigao; (iii) debéntures simples;
(iv) notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes de emiss&o de Sociedades
Alvo; (v) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de
participacdo de Sociedades Alvo que sejam sociedades limitadas;
(vi) cotas de outros FIP; e (vii) cotas de Fundos de Agbes — Mercado
de Acesso.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderéo ser
alocados os recursos da Classe nao aplicados nas Sociedades Alvo,
nos termos deste Anexo I: (i) cotas de emissdo de fundos
classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam
direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela
Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou Gestor, ou entidades a eles relacionadas; (ii)
titulos publicos federais, em opera¢des finais e/ou compromissadas;
(iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observado ainda que a
Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a
serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) outros ativos
permitidos pela Resolugao CVM 175, desde que adquiridos pela
Classe para gestédo de caixa e liquidez.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o padrao de referéncia do Fundo, para fins de avaliagéo de
desempenho.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

Significa cada boletim de subscricao de Cotas que cada Cotista
celebra no ato de subscrigdo de Cotas.
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“CAM B3” Significa Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

“Capital Comprometido” Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do Boletim de
Subscricdo e do Compromisso de Investimento.

“Chamada de Capital” Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, o qual informara
o momento e o valor das integralizagbes de Cotas que deverdo ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes derecursos na Classe para: (i) arealizagao de investimentos
em Ativos Alvo, nos termos deste Anexo I; e/ou (ii) o pagamento de
despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo de Duragao.

“Classe” Significa a classe Unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE
UNICA DO G5 FINTECH FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO
EXTERIOR DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

“CMN’” Significa o Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
“‘Codigo AGRT” Significa o Codigo de Gestao e Administragdo de Recursos de

Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

“Codigo Civil” Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“Colocagao Privada” Significa uma colocagéo privada de Cotas, sem registro perante a

CVM, por ndo configurar uma oferta publica de distribuigdo, nos
termos da regulamentacgao aplicavel.

“‘Compromisso de Investimento” Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricédo e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subsciricéo
de suas Cotas, o qual regulara os termos e condigdes para a
integralizacdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3



btgpactual

Adendo | ao Regulamento — Glossario . ]
G5 MOBILE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
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“Conta da Classe” Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagbes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigagdes da Classe.

“Cotas” Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares
iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste Regulamento

“Cotistas” Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe ou da Subclasse, conforme aplicavel.

“Cotista Inadimplente” Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou
integralmente as suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, no
respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim de
Subscricdo de Cotas, observado o disposto no Anexo .

“Custodiante” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

‘CVM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“‘Data de Primeira Integralizagdo” Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Primeira
Emisséo, a ser confirmada pelo Administrador aos Cotistas da
Classe.

“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com relagéo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Anexo | ndo sejam Dia Util, conforme esta definigdo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

“Emissao” Significa uma emissao de Cotas, a qual podera ser objeto de Oferta
ou de Colocacéao Privada.

‘Empresa de Auditoria” Significa um auditor independente registrado na CVM.

“‘Encargos” Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem

BTG Pactual
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“Escriturador’

“FGC”

nFIPu

“‘Fundo”

“Gestor”

‘“IGP-M"

ul NRH

ul Rn

‘IRF”

“Instrugdo CVM 579”

“Investidores Profissionais”
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como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa Fundo Garantidor de Crédito.

Significa qualquer fundo de investimento em participages,
constituido nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175 ou nos termos da Instrugdo CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016.

Significa o G5 FINTECH FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA INVESTIMENTO NO
EXTERIOR DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Tem o significado constante no quadro preambular do item Error!
Reference source not found. da Parte Geral do Regulamento do
Fundo.

Significa o indice Geral de Pregos do Mercado, publicado pela
Fundacdo Getulio Vargas. Na hipdtese de extingdo do IGP-M, n&o
divulgagao ou impossibilidade de sua utilizagao, sera utilizado o
indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagéo do
IPC — indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagio
Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

Significa investidor ndo residente no Brasil.

Significa imposto de renda.

Significa imposto de renda retido na fonte.

Significaa Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
Art. 11 da Resolugdo CVM 30.
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“lIOF-Cambio”

“IOFITVM”

MJTF”

“Oferta”

“Parte Geral”

“Patrimoénio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”

“Periodo de Investimento”

“‘Pessoa’

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragao”

“Prestadores de
Essenciais”

Servicos

“Primeira Emissao”

BTG Pactual

Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade
cambio.

Significa imposto sobre operagdes financeiras, na modalidade titulos
e valores mobiliarios.

Significa pais ou jurisdigdo com tributagao favorecida

Significa toda e qualquer distribuigido de Cotas durante o Prazo de
Duragao do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes
de cotas do Fundo.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (i) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por agdes, sociedade limitada, associagdo, sociedade por agdes,
sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolugdo CVM 160, conforme as condigbes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.
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“Publico-Alvo”

“‘Regulamento”

“‘Regulamento da CAM B3”

“‘Requisitos Minimos da Equipe
Chave”

“Resolugdao CVM 160”

“Resolugdo CVM 175”

“Resolugdo CVM 30”

13 RFB”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”
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Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
seu(s) Anexo(s), eventuais Apéndices, Adendos e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel.

Significa Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais que
compdem a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a saber: ()
graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em
operagdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de,
gestdo de recursos de terceiros, ou de operagdes de crédito,
aquisigao, gestao e desinvestimento de ativos, com conhecimento e
atuagao no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii) ndo ter tido
imposta contra si sancao restritiva de direito nos termos do Art. 20 do
Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e (iv)
nao ter sofrido condenagao por pratica que importe discriminagéo de
qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou
assédio moral ou sexual.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia.

Significa as sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado, ou
sociedades limitadas.
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“Taxa Maxima de Custodia”

“Taxa Maxima de Distribuicao”

“Taxa de Ingresso”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”
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Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestagéo
do servigo de custddia de valores mobiliarios para a Classe, desciita
no item 16.1 acima deste Anexo |.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneracao dos distribuidores, descrita no item 16.1 acima
deste Anexo |.

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 16.1 acima deste
Anexo |.

Significa a taxa devidaao Gestor, cobrada da Classe em fungéo de
seu resultado, descrita no item 16.1 acima e seguintes deste Anexo
l.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os temmos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

& sk ok
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(vii)

(viii)
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ADENDO I

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Risco de lliguidez dos Ativos: Os ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez
significativamente baixa, em comparagao a outras modalidades de investimento em fundos;

Longo Prazo de Maturacdo do Investimento: A maturag@o dos investimentos em participacdes
€ de longo prazo, estando compreendida dentro do prazo total do Fundo;

Risco de Concentracéo de Ativos: A carteira do Fundo podera estar concentrada em ativos de
emissdo de poucas Companhias Investidas, tornando os riscos dos investimentos diretamente
ou indiretamente relacionados a performance das Companhias Investidas;

Fatores macroecondmicos relevantes: variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais, incluindo variagbes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas relevantes,
poderao ocasionar em perdas para os Cotistas. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer
Pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer indenizagdo, multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos;

Risco de Liquidez na Amortizacdo: O Fundo esté sujeito a riscos de liquidez no tocante as
amortizacdes de Cotas. O Fundo pode nao estar apto a efetuar pagamentos relativos as
amortizagdes de suas Cotas no caso de (i) falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, e/ou (ii) condigdes atipicas de
mercado;

Riscos de Liquidez das Cotas: Em razdo da nao existéncia de um mercado secundario ativo e
organizado para as Cotas impedindo que o Cotista resgate suas Cotas a qualquer tempo, os
Cotistas podem ter dificuldade em liquidar seus investimentos;

Nao Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo

expoe o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas
para os Cotistas. Embora o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagédo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

Risco de Mercado: O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuages de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados;

Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de ativos que integram a carteira do Fundo

nao cumprirem com suas obriga¢des de paga-las pontual e integralmente. Alteragdes na
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avaliag&o do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de negociagéo
dos titulos que integram a carteira do Fundo;

Risco da Titularidade Indireta: A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas o dominio
direto sobre ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragao ideal especifica desses
ativos, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira
do Fundo de modo néo individualizado, por intermédio do Administrador ou do Gestor;

Risco Regulatério: Considerando que as Companhias Investidas podem estar inseridas em
setores extremamente regulados, ha a possibilidade de eventuais mudangas regulatorias
impactarem significativamente a continuidade de suas atividades, tornando as condigdes de
investimento significativamente diferentes das avaliadas pelo Gestor e potencialmente levando
a prejuizos ao Fundo;

Risco de Derivativos: Embora o Fundo possa utilizar instrumentos derivativos exclusivamente
para proteger as suas posi¢des detidas a vista, esta protegdo pode n&o ser perfeita, gerando
oscilagbes adversas nas Cotas; e

Risco de Tecnologia: Tendo em vista as constantes atualizagdes e inovagodes cientificas e
tecnolégicas, referentes aos segmentos de atuagao das Sociedades Alvo, é possivel que os
procedimentos, tecnologias, processos e bases intelectuais dispostos pelas mesmas, se
tornem obsoletos ou ineficazes.
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