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Registro da Oferta na CVM sob 0 n° CVM/SRE/AUT/FII/PRI/2026/003 em 05 de janeiro de 2026*
*concedido pela CVM por meio do Rito de Registro Automatico de distribui¢iio, observado o Convénio CVM-ANBIMA (conforme abaixo definido), nos termos da Resolugio da
Comisséio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugio CVM 160”).

Oferta publica de distribuigdo primaria de, inicial até 800.000 (oi mil) cotas (“Cotas”), sem considerar o Lote Adicional, integrantes da 1* (primeira) emissdo de cotas da classe tnica de responsabilidade limitada
do Fundo (“Emissdo”, “Oferta” ¢ “Classe”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série tnica, com prego unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota, sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria
(conforme abaixo definida) (“Preco de Emissdo”).

A Oferta contara com a cobranga de taxa de distribui¢do primaria, apurada com base nos custos e despesas estimadas da Oferta, cujos recursos serdo utilizados, exclusivamente e em qualquer hipotese, para pagamento de todos
os custos ¢ despesas da Oferta. Desta forma, no ato da subscrigdo primaria das Cotas, os subscritores das Cotas deverdo pagar a taxa de distribuigdo priméria correspondente ao valor de R$ 0,38 (trinta e oito centavos) por Cota,
equivalente a 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) do Pre¢o de Emissdo (“Taxa de Distribui¢do Priméria™), sendo que cada Cota subscrita custard R$100,38 (cem reais e trinta e oito centavos) (“Preco de Subscrigio™).

A Oferta sera realizada no montante total de, inicialmente,
RS$ 80.000.000,00

(oitenta milhdes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”)

*sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); (ii) diminuido em virtude da
Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

A Oferta sera realizada sob a coordenagdo da BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com sede na Rua Alves Guimardes, n° 1.212, Pinheiros, na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sdo Paulo, CEP 05410-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 13.486.793/0001-42, na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider™), observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas piblicas de distribui¢do de valores mobiliarios ¢ o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) e a Associagio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘“ANBIMA” ¢ “Convénio CVM-ANBIMA”, respectivamente).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigao Priméria, correspondente a 200.000 (duzentas mil) Cotas,
sendo certo que a definigdo acerca do exercicio da opgdo de emissio das Cotas do Lote Adicional ocorrera durtante o Periodo de Coleta de Intengéo de Investimento (conforme abaixo definido), a serem emitidas nas mesmas condigdes ¢ mesmas
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificagdo dos termos da Emissio e da Oferta (“Lote Adicional”), perfazendo o montante total da Oferta de até
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas (“Montante Total da Oferta”).

As Cotas serdo admitidas para (i) distribui¢io no mercado pnmano por meio do Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA™); e (i) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO socledade por acdes com sede na cldade de Sdo I’aulo estado de Sdo Paulo, na Praga Anténio Prado, n® 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob on® 09. 346 601/0001-25

(“B3”),sendoas iagdes e os eventos d eas Cotas na B3. O processo de distribui¢ao das Cotas podera cunmr amdA comaa desdo de outras izadas
a operar no mercado de capitais, credenciadas ou ndo junto a B3, convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Insti Par da Oferta”).
O pedido de registro da Oferta foi realizado perante a ANBIMA em 22 de outubro de 2025.
E issivel 0 i dei des de il i a partir de 07 de janeiro de 2026.
Os Documentos de Aceitagio da Oferta (conforme abaixo definido) sdo irrevogaveis e seriio quitados apés o inicio do Periodo de Distribuigio (conforme abaixo definido), conforme os termos e condicdes da Oferta.
A responsabilidade do Cotista ser4 limitada ao valor das Cotas da Classe por ele subscritas, nos termos do do Fundo e da 30 CVM 175 (conforme definido abaixo).

Os Investidores devem ler a se¢io “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas piginas 13 a 33.
O registro da presente Oferta nio implicara, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.
As informagdes contidas neste Prospecto Definitivo estio sob andlise da ANBIMA.

Considerando que a oferta foi submetida ao rito de registro automitico de distribui¢io, os documentos relativos as Cotas e a4 Oferta nio foram objeto de revisio pela CVM, incluindo, sem limitagio, todos os
documentos da Oferta e este Prospecto Definitivo.

Este Prospecto Definitivo, bem como o Prospecto Preliminar (“Prospecto Preliminar” e, em conjunto com este Prospecto Definitivo, “Prospectos”) estiio disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, das Institui¢cdes Participantes da Oferta, da CVM, do Fundos.NET e da B3 (“Meios de Divulgacio”).

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderio ser obtidos junto 2 Administradora, a Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio
dos enderecos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

As Cotas nio contario com classificagiio de risco conferida por agéncia a de risco em funci no pais.
A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 05 DE JANEIRO DE 2026.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1 Cotagdo em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive no
exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média ¢ maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotagdo
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2.1 Breve descricio da oferta

As Cotas serdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de melhores esfor¢os de colocaggo, conduzida pelo
Coordenador Lider, e sujeita ao rito de registro automatico de distribui¢do na CVM, mediante analise prévia da
ANBIMA, nos termos do Convénio CVM - ANBIMA, conforme procedimentos previstos na Resolu¢do da CVM n°
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2023, conforme alterada (“Resoluc¢do CVM 175”), bem como termos e condigdes previstos no
regulamento vigente do Fundo (“Regulamento”) e no seu anexo descritivo referente a Classe (“Anexo Descritivo™),
aprovado por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de Constitui¢do do RB Hedge Fund Fundo
de Investimento Imobiliario — Responsabilidade Limitada”, datado de 03 de outubro de 2025, celebrado pela
Administradora e pela Gestora, o qual também aprovou, dentre outras matérias, a Emissdo e a Oferta e no “Contrato
de Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, da 1°
(Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do RB Multiestratégia Imobilidria Fundo
de Investimento Imobiliario — Responsabilidade Limitada” (“Contrato de Distribuicdo”), celebrado entre a Classe, a
Administradora, o Coordenador Lider ¢ a Gestora em 23 de dezembro de 2025.

2.2 Apresentacido da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacdes que a Administradora
deseja destacar em relacio aquelas contidas no Regulamento

As Cotas da Classe: (i) sdo emitidas em classe e série tnica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou
restri¢do entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos, inclusive no que se refere a direitos politicos,
patrimoniais ¢ econdmicos, ¢ aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes; (ii) correspondem a fragdes ideais do
patrimoénio liquido da Classe; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) tem a forma escritural e nominativa; (v) conferem aos seus
titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer
rendimentos da Classe, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) salvo se deliberado de outra forma por Assembleia Especial
de Cotistas que deliberar pela nova emissdo, mas sempre no caso de emissdo com base no Capital Autorizado no caso
de emissdo de novas Cotas pela Classe, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; (viii) cada Cota
corresponderd um voto nas assembleias da Classe; e (ix) serdo registradas em contas de deposito individualizadas,
mantidas pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada (“Escriturador” e/ou “Custodiante”), em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade
das Cotas e a qualidade de Cotista da Classe, sem emissdo de certificados.

Cada Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento do Fundo, nos termos da legislagéo
e regulamentagio vigentes.

Considerando a constitui¢do do Fundo em classe tinica, para os fins do presente Prospecto, toda e qualquer
referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e qualquer
referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

2.3 Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral que se enquadrem no publico alvo da Classe, conforme previsto no
item 1.1 do Anexo Descritivo (“Investidores”).

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisi¢cao de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27
e 28 da Resolu¢do da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada (“Resolucdo CVM 117).

Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas™ os Investidores que sejam, nos termos do inciso
XVI do artigo 2° da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio
de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das
Institui¢des Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituigdes Participantes
da Oferta, dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que
prestem servigos as Instituigdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as
Instituigdes Participantes da Oferta contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediag@o ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas Instituigdes Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso, a sua condi¢do de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
sendo os Documentos de Aceitagdo da Oferta automaticamente cancelados, observado o previsto no paragrafo 1°
do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
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Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Nao serdo realizados esforcos de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada por
restricao legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificagdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

2.4 Indicacio sobre a admissio a negociacio em mercados organizados

As Cotas serdo admitidas para: (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado priméario por meio do DDA; e
(i) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas ser@o custodiadas eletronicamente na B3. O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que
ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada Cota e custo unitario de distribuicao

O prego de cada Cota sera equivalente a R$ 100,00 (cem reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria
(conforme abaixo definido) e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento (conforme abaixo definido) (“Pre¢o de Emissdo”™).

Sera devida taxa no valor de R$ 0,38 (trinta e oito centavos) por Cota, equivalente a 0,38% (trinta e oito centésimos
por cento) do Prego de Emissdo, apurada com base nos custos e despesas estimadas da Oferta, a ser paga pelos
Investidores, adicionalmente ao Preco de Emissdo (“Taxa de Distribuicdo Primaria™), cujos recursos serao
utilizados, exclusivamente e em qualquer hipétese, para pagamento de todos os custos e despesas da Oferta, sendo
certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigdo Primaria serd incorporado ao patrimdénio do Fundo;
e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de
responsabilidade do Fundo.

O prego de subscricdo de cada Nova Cota sera de R$ 100,38 (cem reais e trinta e oito centavos) (“Prego de
Subscri¢do”), correspondente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da Oferta

O valor total da Oferta sera de, inicialmente, até R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, considerando a subscrigdo e integralizagdo da totalidade das Cotas pelo Preco de
Emissdo, podendo tal quantidade inicial ser: (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote
Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial, desde
que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido) (“Montante Inicial da Oferta”). A Classe
poder4, a seu critério, por meio da Administradora, em comum acordo com a Gestora e com o Coordenador Lider,
emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160
(“Lote Adicional”), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Cotas, equivalente a at¢é R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), perfazendo o montante total da Oferta de 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, equivalente a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (“Montante Total da
Oferta”), sendo certo que a definigdo acerca do exercicio da opgdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera
durante o Periodo de Coleta de Intengdo de Investimento (conforme abaixo definido), e, caso haja o exercicio,
devera ocorrer nos mesmos termos e condi¢cdes das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta. As Cotas
oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-d0 as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas
condigdes e preco das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a colocacdo das Cotas oriundas do exercicio do
Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocagio pelo Coordenador Lider.

Nao sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgao de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

A realizagdo da Oferta estd condicionada a subscri¢do e integralizacdo de, no minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta
milhSes de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢@o Primaria, correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as demais Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas pela
Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 800.000 (oitocentas mil) Cotas, podendo tal quantidade inicial ser (i)
aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade
de Distribui¢ao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
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3.1 Exposicio clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissio cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

O Fundo tem por objeto proporcionar a seus cotistas a obten¢do de renda e o ganho de capital, mediante a
valorizagdo e a rentabilidade de suas cotas no longo prazo, conforme a politica de investimentos da
Classe, objetivando o investimento de seu patriménio liquido, direta ou indiretamente nos seguintes ativos
(“Ativos-Alvo”):

i certificados de recebiveis imobiliarios, desde que tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM
ou cujo registro tenha sido dispensado (“CRI”);

ii. letras de crédito imobiliario (“LCI™);

iii.  letras hipotecarias (“LH”) de emissdo de Institui¢des Financeiras Autorizadas;

iv. letras imobiliarias garantidas (“LIG”);

V. cotas de outros fundos de investimento imobilidrio (“FII”” e “Cotas de FII”, respectivamente);

Vi. cotas de fundos de investimento em participagdes que tenham como politica de investimento,

exclusivamente, atividades permitidas aos FII;

vii.  cotas de fundos de investimento em agdes que invistam exclusivamente em constru¢do civil ou no
mercado imobiliario;

viii. cotas de fundos de investimento em direitos creditoérios que tenham como politica de investimento,
exclusivamente, atividades permitidas aos FII, desde que tenham sido objeto de oferta ptblica registrada
na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado;

ix. iméveis que estejam localizados em todo o territério nacional e quaisquer direitos reais sobre imoéveis;

X. acdes, debéntures, bonus de subscrigdo, seus cupons, direitos e recibos de subscrigdo, certificados de
deposito de valores mobiliarios, cotas de demais fundos de investimento, notas promissorias, notas
comerciais e quaisquer outros valores mobiliarios, desde que se tratem de emissores registrados na CVM
e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos FII;

X1, agdes ou quotas de sociedades cujo unico proposito se enquadre entre as atividades permitidas aos FII;

xii.  certificados de potencial adicional de construgdo emitidos com base na Resolu¢do CVM n° 84, de 31 de
margo de 2022; e

xiii. demais titulos e valores mobiliarios previstos na Resolugdo CVM 175 e demais normas aplicaveis,
observada esta politica de investimento e as vedagdes previstas no Regulamento e na legislacdo aplicavel.

A parcela do patrimdnio da Classe que, temporariamente, ndo estiver aplicada nos Ativos previstos acima, devera
ser aplicada em (em conjunto, os “Ativos de Liquidez” e, quando com conjunto com os Ativos-Alvo, os “Ativos”):
(i) cotas de fundos de investimento referenciados nas taxas médias diarias de depdsitos interbancarios de 1 (um)
dia, “over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgas pela B3 no informativo diario disponivel na Internet
(http://www.b3.com.br) (“DI”) e/ou renda fixa com liquidez diaria, com investimentos preponderantemente nos
ativos financeiros relacionados nos itens anteriores, regulados pela Resolugdo CVM 175; (ii) titulos publicos
federais; (iii) titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades e despesas
ordinarias do Fundo e emitidos pelo Tesouro Nacional; (iv) moeda corrente nacional; (v) titulos de emissdo do
BACEN; (vi) certificados e recibos de depdsitos a prazo e outros titulos de emissdo de instituigdes financeiras
autorizadas, incluindo, sem limitacdo, certificados de deposito bancario; e (vii) operagdes compromissadas
lastreadas em titulos ptblicos federais

Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobiliarios, estara sujeito, exceto com relagdo aos CRI, aos
limites de aplicagcdo por emissor e modalidade de ativos financeiros estabelecidos pela Resolugdo CVM 175,
conforme aplicavel.

No caso de investimentos em CRI, quando instituido o patrimdnio separado pela companhia securitizadora
emissora dos CRI, na forma da lei e regulamentacdo aplicavel, o Fundo podera aplicar até 10% (dez por cento) do
seu Patrimonio Liquido. Entende-se como “emissor” o patrimonio separado em questdo, conforme disposto no
§1°, inciso I, do artigo 44, do Anexo Normativo I da Resolugdo CVM 175.

A Classe podera, eventualmente, observadas as situacdes previstas acima: (a) adquirir imoveis sobre os quais
tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patrimdnio; e/ou (b) ceder a terceiros, total
ou parcialmente, o fluxo dos direitos creditorios oriundos dos Ativos, conforme o caso.

Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo da Classe ¢ atualmente composto da
seguinte forma:
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Total Alocado por Setor Setor Volume

Lajes Corporativas 3 Flls
Shoppings 2 Flls
Logisticos 2 Flis
FoF/HF 2 Flls
CRI 2 CRI's
h Logistico;
Shoppings; 13 5%
14,5% Renda Urbana 1FN

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NA DATA DESTE PROSPECTO, NAO HA GARANTIA
DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE
FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E
MERAMENTE INDICATIVO.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

AINDA, CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO PELA CLASSE DE QUALQUER DOS ATIVOS
A DA OFERTA POR QUALQUER RAZAO, A CLASSE UTILIZARA OS RECURSOS LiQUIDOS
CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL DA OFERTA, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM
DE PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO DE
RESPEITAR A ORDEM INDICADA NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA.

Nao existe, no ambito de tais operagdes, qualquer documento vinculante firmado pela Classe e ndo existe
garantia que os investimentos efetivamente acontecerao.

A escolha por qualquer um dos ativos mencionados no pipeline indicativo acima sera feita de acordo com o melhor
entendimento da Gestora, tendo vista os melhores interesses da Classe.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinaciio dos recursos a quaisquer ativos em relacio as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacio dos precos
destas operacoes

Nos termos da regulamentagdo aplicavel, a concretizagdo da aquisi¢do dos ativos que configurem potencial
conflito de interesses deve ser aprovada por meio de aprovacdo prévia dos Cotistas em resposta a consulta formal
ou reunidos em Assembleia de Cotistas da Classe (“Assembleia de Conflito de Interesses”) com a presenga de
Cotistas que representem, cumulativamente: (i) a maioria simples das cotas dos Cotistas presentes na Assembleia
de Conflito de Interesses; e (ii) no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pela Classe, caso esta
tenha mais de 100 (cem) cotistas; ou (iii) no minimo metade das cotas emitidas pela Classe, caso esta tenha até
100 (cem) cotistas.

Nao obstante ao disposto acima, com os recursos da presente Emissdo e com o intuito de aproveitar o ecossistema de
originagdo e gestao ativa da Gestora e da Administradora, ha previsao de aquisi¢ao de ativos que configurem potencial
conflito de interesses, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo III, da Resolucado CVM 175, pela Classe.

Nesse sentido, apds o encerramento da Oferta, serd convocada Assembleia de Conflito de Interesses, para
deliberar sobre:

A aquisi¢do, pelo Fundo, de (i) certificados de recebiveis imobilidrios (“CRI”), debéntures, cotas de fundos de
investimento imobiliario (“FII), cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que tenham como politica
de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos FII (“FIDC”), cotas de fundos de investimento em
participagdes que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de
investimento imobiliario (“FIP”) ou cotas de fundos de investimento em a¢des que sejam setoriais e que invistam
exclusivamente em construgdo civil ou no mercado imobiliario (“FIA”), detidos: (a) por outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela
Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentacéo vigente e aplicavel a época, e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, ou, ainda, (b) pela propria Administradora e/ou Gestora, bem
como por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de
seus respectivos grupos econdomicos, em todos os casos, desde que observados os critérios de elegibilidade
abaixo descritos; (ii) cotas de FII que sejam administrados e/ou geridos e/ou estruturados e/ou distribuidos pela
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Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente
aplicavel a época, e/ou por sociedades do grupo econdmico da Administradora e da Gestora, desde que
observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos; (iii) cotas de FIDC que sejam administrados e/ou
geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas
ligadas, nos termos da regulamentacdo vigente ¢ aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos, desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos; (iv) debéntures emitidas e/ou
cedidas e/ou ofertadas e/ou estruturadas e/ou distribuidas pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por
suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus
respectivos grupos econdmicos, desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos; (v) CRI
emitidos e/ou cedidos e/ou ofertados e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora,
bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades
de seus respectivos grupos econdmicos, desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos; ¢
(vi) FIP ou FIA que sejam administrados e¢/ou geridos e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora
e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente aplicavel, e/ou por
sociedades do grupo economico da Administradora ¢ da Gestora, desde que observados os critérios de
elegibilidade abaixo descritos (sendo os itens “(i)”, “(ii)”, “(iii)”, “(iv)”, “(v)” e “(vi)” acima, quando em
conjunto, os “Ativos Conflitados”); e (vii) ativos que se enquadrem como Ativos de Liquidez (conforme definido
no Regulamento) e que sejam administrados e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no
mercado secundario pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da
regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, e/ou por
fundos de investimento por elas geridos ou administrados, exclusivamente para fins de gestdo de caixa e liquidez
do Fundo e sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel.

Critérios de Elegibilidade

Para os Ativos Conflitados, identificados na defini¢do acima, deverdo ser observados, conforme o caso, os
seguintes critérios de elegibilidade:

No caso indicado no item ‘“(i)”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em vigor a época,
considerando as cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA e os CRI:

A aquisicdo podera ser realizada, desde que com o valor equivalente:

a. Quando disponivel, ao valor de mercado dos ativos a serem adquiridos ou alienados, identificado em
cotacdo divulgada em mercados organizados de negociacdo, na data da aquisi¢do ou alienagdo dos CRI ou
cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA (“Cotacdo”); ou

b. Quando ndo disponivel a Cotagao:

1. A marcagdo na curva ou a mercado dos CRI ou cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA a serem adquiridos
ou alienados; ou

il. O valor patrimonial das cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA a serem adquiridos ou alienados.

No caso indicado no item “(ii)”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em vigor a época,
considerando as cotas de FII:

a. As cotas dos FII deverdo ter sido objeto de oferta publica, registrada ou dispensada de registro, nos termos
da regulamentag@o aplicavel;

b. As cotas dos FII deverdo ser admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou de balcdo na B3;

c. A Classe ndo podera deter mais de 30% (trinta por cento) do patriménio liquido dos respectivos FII,

observado o disposto na regulamentagdo aplicavel; e

d. Cotas de FII que invistam, preponderantemente, em empreendimentos imobiliarios por meio,
preponderantemente, da aquisi¢do de direitos reais sobre bens imoveis e desde que ndo possuam
alavancagem superior a 80% (oitenta por cento) de seu patrimonio liquido; ou

e. Cotas de FII que invistam em titulos e valores mobiliarios, desde que ndo possuam mais de 30% (vinte por
cento) de seu respectivo patrimdnio liquido investido em ativos adquiridos em situagdo de conflito de
interesses, conforme aprovado pelos respectivos cotistas, sendo certo que a respectiva limitagdo sera
aplicavel caso os respectivos ativos tenham como partes relacionadas a Administradora e/ou a Gestora.

No caso indicado no item “(iii) ”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em vigor a época,
considerando as cotas de FIDC:

a. As cotas dos FIDC deverdo ter sido objeto de oferta publica, registrada ou dispensada de registro, nos
termos da regulamentacdo aplicavel;

b. Cujos cedentes dos direitos creditorios tenham domicilio, sede ou filial no Brasil;

c. Cujos direitos creditorios ndo estejam vencidos na data de sua aquisigdo;
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d. Cuja carteira de direitos creditorios esteja enquadrada em observancia aos limites de concentragdo por
devedor, sacado, cedente, setor econdmico e regido geografica, nos termos definidos pelo administrador ou
gestor do FIDC;

e. cujo regulamento do FIDC e demais documentos da operagdo de aquisicdo dos direitos creditorios estejam
em plena conformidade com a regulamentagao aplicavel, no que se refere as regras de alavancagem, cessdo
de créditos, constitui¢do de garantias ¢ conflito de interesses; e

f. o Fundo ndo podera deter mais de 20% (vinte por cento) das cotas emitidas pelo respectivo FIDC.

No caso indicado no item ‘“(iv)”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em vigor a época,
considerando as debéntures:

a. Deverdo ser emitidas por sociedades com sede no Brasil e com demonstragdes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

b. Deverao contar com agente fiduciario devidamente habilitado e responsavel por fiscalizar o cumprimento
das obrigacgdes da respectiva emissora das debéntures;

c. Deverdo, quando aplicavel, ter sido objeto de oferta publica registrada ou dispensada de registro perante a
CVM, ou ter sido admitidas a negociagdo em mercado organizado, nos termos da regulamentacéo aplicavel; e

d. o Fundo ndo podera deter mais de 20% (vinte por cento) do total das debéntures emitidas pela respectiva
emissora.

No caso indicado no item ‘“(v)”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em vigor a época,
considerando os CRI:

a. Deverdo contar, obrigatoriamente, com a institui¢do de regime fiduciario;
b. Os CRI deverdo ter sido objeto de oferta ptiblica registrada na CVM;
c. Os CRI deverdo ter prazo de vencimento de, no minimo, 1 (um) ano;

d. Os CRI deverao ser remunerados por um ou mais dos seguintes critérios: (i) por percentual da taxa média
diaria de juros dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) ou por
percentual da taxa basica de juros da economia brasileira do Sistema Especial de Liquidacdo e custodia
— SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil, em qualquer caso, acrescida ou ndo de sobretaxa; (ii)
por outras taxas de juros pds-fixadas ndo listadas no item (i) acima; (iii) por taxas de juros pré-fixadas;
(iv) poder@o ter seu valor nominal unitario atualizado monetariamente pela varia¢do de indices de pregos
divulgados publicamente, incluindo mas nio se limitando ao indice Geral de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M), indice de Pregos ao Consumidor (INPC);
ou, ainda, (v) outros indices de precos nao listados no item (iv); e

e. O investimento em CRI devera observar os limites estabelecidos na regulamentago aplicavel aos FII.

No caso indicado no item “(vi)”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em vigor a época,
considerando as cotas de FIP e as cotas de FIA:

a. Cotas de FIP ou cotas de FIA, conforme o caso, que sejam admitidas a negociacdo em mercado
organizado, quando se tratar de fundos constituidos sob a forma de condominio fechado; e

b. Os FIP ou FIA que sejam geridos pelo Gestor deverao representar, no maximo, 30% (trinta por cento) do
patrimonio liquido do Fundo.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE
INTERESSES DESCRITA ACIMA, POSTERIORMENTE A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DA CLASSE, A ADMINISTRADORA, EM COMUM
ACORDO COM A GESTORA, FARA UMA ANALISE CONCRETA DA SITUACAO PATRIMONIAL E
DO NUMERO DE COTISTAS DA CLASSE DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E, COM
BASE EM ANALISE, DEFINIRA ACERCA DA NECESSIDADE OU NAO DA REALIZACAO DE UMA
NOVA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, PARA QUE OS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE DELIBERADOS SEJAM RATIFICADOS PELOS NOVOS COTISTAS DA CLASSE,
NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO APLICAVEL.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”,
NA PAGINA 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

10



RB ASSET

i

Procuracao de Conflito de Interesses

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta durante o Periodo de Coleta de Intengdes, serdo convidados,
mas ndo obrigados, a outorgar Procuragdo de Conflito de Interesses, para fins de deliberagdo em assembleia geral
de Cotistas aquisi¢@o de ativos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 31 do Anexo
Normativo III, da Resolugdo CVM 175, conforme descritos acima e desde que atendidos os critérios de
elegibilidade listados acima e constantes na Procuracéo de Conflito de Interesses.

Neste caso, a Procuragdo de Conflito de Interesses serd enviada ao Investidor e poderd ser celebrada, de forma
facultativa pelo Investidor, e sob condi¢do suspensiva de que o investidor se torne Cotista, outorgando, assim,
poderes para um terceiro representd-lo e votar em seu nome na respectiva Assembleia de Conflito de Interesses,
nos termos descritos na Procurag@o de Conflito de Interesses anexa a este Prospecto, sendo certo que a Procuragao
de Conflito de Interesses ndo podera ser outorgada para a Administradora do Fundo, a Gestora do Fundo ou parte
a elas vinculada.

A Procuragio de Conflito de Interesses sera outorgada pelo Investidor que teve acesso, antes de outorgar a referida
procuracdo, a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos no “Manual
de Exercicio de Voto” anexo a este Prospecto.

A Procuragdo de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da assembleia geral de Cotistas que
deliberar pela matéria de conflito de interesses, observado que a mesma nao ¢ irrevogavel e irretratavel, podendo
ser revogada pelo Cotista unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida assembleia, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica.

Em que pese a disponibilizacio da Procuracio de Conflito de Interesse, a Administradora e a Gestora
destacam a importancia da participa¢ao dos Cotistas na respectiva Assembleia de Conflito de Interesses.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
informar quais objetivos serio prioritarios

Em caso de Distribuiggo Parcial das Cotas ¢ desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados
serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢do, ndo havendo fontes alternativas pré-definidas para
obtengdo de recursos pela Classe.

11
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevincia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NO FUNDO, OS POTENCIAIS
INVESTIDORES DEVEM, CONSIDERANDO SUA PROPRIA SITUACAO FINANCEIRA, SEUS
OBJETIVOS DE INVESTIMENTO E SEU PERFIL DE RISCO, AVALIAR CUIDADOSAMENTE
TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO E NO
REGULAMENTO, INCLUSIVE, MAS NAO SE LIMITANDO A AQUELAS RELATIVAS A POLITICA
DE INVESTIMENTO, A COMPOSICAO DA CARTEIRA E AOS FATORES DE RISCO DESCRITOS
NESTA SECAO, AOS QUAIS O FUNDO E OS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS.

TENDO EM VISTA A NATUREZA DOS INVESTIMENTOS A SEREM REALIZADOS PELO
FUNDO, OS COTISTAS DEVEM ESTAR CIENTES DOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS
OS INVESTIMENTOS E APLICACOES DO FUNDO, CONFORME DESCRITOS ABAIXO,
NAO HAVENDO GARANTIAS, PORTANTO, DE QUE O CAPITAL EFETIVAMENTE
INTEGRALIZADO SERA REMUNERADO CONFORME EXPECTATIVA DOS COTISTAS.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
Administradora ¢ a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os tinicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negocios, situagdo financeira ou resultados da Classe
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo
sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do
artigo 19, §4°, da Resolugdo CVM 160.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditorios emergentes dos Ativos e os emissores de titulos de renda
fixa que eventualmente integrem a carteira da Classe ndo cumprirem suas obriga¢des de pagar tanto o principal,
como os respectivos juros de suas dividas para com a Classe. Os titulos publicos e/ou privados de divida que
poderdo compor a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros que
compdem os Ativos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetam as condigdes financeiras dos emissores e devedores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez desses ativos. Nestas condigdes, a Administradora podera enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢o ¢ no momento desejado e, consequentemente, a Classe
podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos da Classe podera impactar
negativamente o patrimdénio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Adicionalmente,
a variagdo negativa dos ativos da Classe podera impactar negativamente o patrimonio da Classe, a rentabilidade e
o valor de negociagdo das Cotas. Além disso, mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores e
dos devedores dos lastros que compdem os Ativos, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de mercado das Cotas da Classe

Pode haver alguma oscilagdo do valor de mercado das Cotas para negociacdo no mercado secundario no curto
prazo, podendo, inclusive, acarretar perdas do capital aplicado para o investidor que pretenda negociar sua Cota
no mercado secundario no curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores macroecondmicos relevantes

O mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento
de condigdes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras
recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou
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indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia
do Brasil, tais como: flutua¢des no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos (inclusive
de imdveis), indisponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e
pressdo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimdnio da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o valor
de negociacdo das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os
precos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do
periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (b) liquidagdo da Classe, o que
poderé ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

No passado, o desenvolvimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida
de investimentos e, consequentemente, na redug@o de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente,
esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da
Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a
guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) o conflito armado iniciado em 07 de outubro de 2023
entre o grupo sunita palestino “Hamas” e o estado de Israel; e (v) crises na Europa e em outros paises, que afetam
a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais
e a economia brasileira, incluindo as flutua¢des de pregos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade
de crédito, deterioragdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem
afetar negativamente o Fundo.

Adicionalmente, os ativos financeiros da Classe devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo
atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacido no mercado, ou pela melhor estimativa do valor
que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo da Classe podera sofrer
oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia, de modo que o valor de mercado das Cotas de
emissdo da Classe podera ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial. Assim, existe o risco de que em caso
de venda de ativos integrantes da carteira da Classe e distribui¢do aos Cotistas o valor a ser distribuido ao Cotista
ndo corresponda ao valor que este aferiria em caso de venda de suas Cotas no mercado.

Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as institui¢des responsaveis pela distribuicdo das
Cotas, os demais Cotistas da Classe e a Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas e/ou de distribuigdo dos
resultados da Classe; (b) a liquidacdo da Classe; ou, ainda; (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados a liquidez

Os ativos componentes da carteira da Classe poderdo ter baixa liquidez em comparacdo a outras modalidades de
investimento. O investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento imobilidrio sdo, por forca
regulamentar, constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas Cotas. Os fundos de
investimento imobiliario podem encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas de
fundos de investimento imobiliario ter dificuldade em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Desse
modo, o Investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar consciente de que o investimento na Classe consiste
em investimento de longo prazo. Além disso, o Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia
Geral de Cotistas podera optar pela liquidagao da Classe e outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega dos ativos integrantes da carteira da Classe aos Cotistas. Os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para vender os ativos recebidos no caso de liquidacdo da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relativo a concentracio e pulverizacio

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restri¢do quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico
Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas,
passando tal Cotista a deter uma posigdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos
eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em funcéo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios.
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Caso a Classe esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia de Assembleia Geral de Cotistas
que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de
aprovacao pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias, nesse
caso, a Classe podera ser prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive
ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco imobilidrio

E a eventual desvalorizagdo dos empreendimentos investidos direta ou indiretamente pela Classe, ocasionada por,
ndo se limitando, fatores como: (i) fatores macroecondmicos que afetem toda a economia, (ii) mudanca de
zoneamento ou regulatorios que impactem diretamente o local dos empreendimentos que porventura venham a
integrar, direta ou indiretamente, a carteira de ativos da Classe, seja possibilitando a maior oferta de imdveis (e,
consequentemente, deprimindo os precos dos alugueis no futuro) ou que eventualmente restrinjam os possiveis
usos dos empreendimentos limitando sua valorizagdo ou potencial de revenda, (iii) mudangas socioeconomicas
que impactem exclusivamente as regides onde os empreendimentos que porventura venham a integrar, direta ou
indiretamente, a carteira de ativos da Classe se encontrem, como, por exemplo, o aparecimento de favelas ou locais
potencialmente inconvenientes, como boates, bares, entre outros, que resultem em mudangas na vizinhanga,
piorando a area de influéncia para uso comercial, (iv) alteragdes desfavoraveis do transito que limitem, dificultem
ou impegam o acesso aos empreendimentos que porventura venham a integrar, direta ou indiretamente, a carteira
de ativos da Classe, (v) restrigdes de infraestrutura/servigos publicos no futuro, como capacidade elétrica,
telecomunicagdes, transporte publico, entre outros, ¢ (vi) a expropriagdo (desapropriacdo) dos empreendimentos
que porventura venham a integrar, direta ou indiretamente, a carteira de ativos da Classe em que o pagamento
compensatorio ndo reflita o 4gio e/ou a apreciagdo historica. Esses fatores podem afetar o valor, a rentabilidade e
a liquidez dos ativos imobiliarios que compdem a carteira da Classe, podendo resultar em menor rendimento a ser
distribuido aos cotistas e desvalorizagdo das Cotas no mercado secundario, gerando menor liquidez

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Regulatério

A legislacdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario ou aos fundos de investimento
em geral, seus Cotistas ¢ aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais, leis
que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas
pelo Banco Central, pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e pela CVM, estdo sujeitas a alteragdes. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como
moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o
valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de
cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagdo de
novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteracdes na legislagdo aplicavel, destacam-se:

(1) Risco de alteracdes na Lei do Inquilinato: as receitas da Classe decorrerdo substancialmente de
recebimentos de aluguéis. Dessa forma, caso a Lei do Inquilinato seja alterada de maneira favoravel a
locatarios (incluindo, por exemplo e sem limitacdo, com relagdo a alternativas para renovagdo de contratos
de locacdo e definicdo de valores de aluguel) a Classe podera ser afetado adversamente, com reflexo
negativo na remuneragdo dos Cotistas da Classe; e

(il))  Risco de alteragdes na legislagdo: além das receitas advindas da locagdo, as receitas da Classe decorrerdo
igualmente de recebimentos de contrapartidas pagas em virtude da exploragdo comercial dos ativos
imobiliarios. Dessa forma, caso a legislacdo seja alterada (incluindo, por exemplo e sem limitagdo,
alteracdes no Codigo Civil e no Estatuto da Cidade) de maneira favoravel aos ocupantes o Fundo podera
ser afetado adversamente, com reflexo negativo na remuneracao dos Cotistas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco juridico

A estrutura financeira, economica e juridica da Classe apoia-se em um conjunto de obrigagdes e responsabilidades
contratuais e na legislacdo em vigor e, em razao da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacdes

similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagdo financeira, podera haver perdas por parte dos
Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencao do arcabougo contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco operacional

Os ativos imobiliarios e os ativos financeiros objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela
Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administra¢do e uma
gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar
a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em suas politicas e
normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do
Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas
politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restricdes a remessas para
o exterior, flutuacdes cambiais, inflagdo, liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos, politica fiscal,
instabilidade social e politica, alteragdes regulatorias, e outros acontecimentos politicos, sociais e econdomicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os pregos
dos Ativos da Oferta podem ser negativamente impactados.

Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patrimonio
da Classe, a rentabilidade ¢ o valor de negociagdo das Cotas.

Adicionalmente, a instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios realizados nos imdveis e seus
respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando,
o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianga dos
investidores e da populagdo em geral e ja resultou na desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos
titulos emitidos por empresas brasileiras.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco da Marcaciao a Mercado

Os ativos componentes da carteira da Classe podem ser investimentos ou aplicagdes de médio e longo prazo
(inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que possuem baixa liquidez no mercado secundario e o
calculo de seu valor para os fins da contabilidade do Fundo ¢ realizado via marcagdo a mercado, ou seja, seus
valores serdo atualizados diariamente ¢ contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Desta forma, a realizacdo da marcagdo a mercado dos
ativos componentes da carteira da Classe visando o calculo do patriménio liquido deste, pode causar
oscila¢des negativas no valor das Cotas, cujo calculo ¢é realizado mediante a divisdo do patriménio liquido
da Classe pela quantidade de Cotas emitidas até entdo, sendo que o valor de mercado das Cotas de emissdo
da Classe podera ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial. Dessa forma, as Cotas da Classe poderao
sofrer oscilagdes negativas de prego, o que pode impactar negativamente na negociacdo das Cotas no
mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de mercado dos Ativos da Classe

Existe o risco de variagdo no valor e na rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe, que pode
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos, cotagdes de mercado e dos critérios para
precificagdo de ativos. Além disso, poderd haver oscilagdo negativa nas Cotas pelo fato de a Classe poder
adquirir titulos que, além da remuneracdo por um indice de precos, sdo remunerados por uma taxa de juros,
e sofrerdo alteracdes de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de
vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos ativos que componham a carteira da Classe, o
patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Desse modo, a Administradora e/ou a Gestora
podera(do) ser obrigada(s) a alienar os ativos ou liquidar os ativos a pregos depreciados, podendo, com isso,
influenciar negativamente no valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos tributarios

As regras tributarias aplicdveis aos fundos de investimentos imobiliarios podem vir a ser modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributdria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislagao
vigente, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente,
existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretagdo diferente da Administradora
quanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributagdo ou quanto a incidéncia de
tributos em determinadas operacdes realizadas pelo Fundo. Nessas hipdteses, o Fundo passaria a sofrer a
incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribui¢do Social nas mesmas condi¢des das demais pessoas
juridicas, com reflexos na reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os
tributos aplicaveis sobre determinadas operagdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive
ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos
podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. A Lei
n°® 9.779/99 estabelece que os fundos de investimento imobilidrio ndo tém sua tributagdo equiparada a das
pessoas juridicas desde que ndo apliquem recursos em empreendimentos imobilidrios que tenham como
construtor, incorporador ou socio, Cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas,
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percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas. Ainda de acordo com a Lei n° 9.779/99, os
rendimentos distribuidos aos Cotistas, quando distribuidos, ¢ os ganhos de capital auferidos sao tributados na
fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Ndo obstante, de acordo com o artigo 3°, inciso III, da Lei
n°® 11.033/04, ficam isentos do IR na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos
distribuidos pela Classe cujas cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcdo organizado. O referido beneficio fiscal, nos termos do artigo 3°, paragrafo tinico, da mesma
lei, (i) serd concedido somente nos casos em que a Classe possua, no minimo, 100 (cem) Cotistas, (ii) ndo serad
concedido ao Cotista pessoa fisica titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade
das Cotas ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do
total de rendimentos auferidos pela Classe, e (iii) ndo sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de Cotas
que, em conjunto com pessoas a ele ligadas, nos termos da alinea “a” do inciso 1° do artigo 2° da Lei n® 9.779/99,
representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das Cotas ou cujas Cotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe.
Assim, considerando que no d&mbito da Classe ndo ha limite maximo de subscri¢do por Investidor, ndo fardo jus
ao beneficio tributario acima mencionado (i) o Cotista pessoa fisica que seja titular de Cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas ou cujas Cotas lhe deem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe, (ii) o Cotista pessoa
fisica titular de Cotas que, em conjunto com pessoas a ele ligadas, nos termos da alinea “a” do inciso 1° do
artigo 2° da Lei n°® 9.779/99, representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das Cotas ou cujas Cotas
lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe e/ou (iii) a Classe, na hipotese de ter menos de 100 (cem) Cotistas. Os rendimentos das
aplicacdes de renda fixa e variavel realizadas pelo Fundo estardo sujeitas a incidéncia do IR retido na fonte a
aliquota de 20% (vinte por cento), nos termos da Lei n® 9.779/99, o que podera afetar a rentabilidade esperada
para as Cotas.

Adicionalmente, em 11 de junho de 2025, o Governo Federal editou a Medida Provisérian® 1.303 (“MP 1303™),
que trata de alteracdes relevantes na tributagdo de aplicagdes financeiras no Brasil, inclusive no que se refere
ao regime fiscal aplicavel aos fundos de investimento para investidores residentes e ndo residentes no Brasil. A
MP 1303 tem previsdo de entrada em vigor em 1° de janeiro de 2026, mas ainda esta sujeita a avaliagdo do
Congresso Nacional, que pode introduzir modificagdes em seu conteudo ou rejeita-la integralmente. Além da
MP 1303, outras alteragdes legislativas, regulamentares ou administrativas podem vir a ser propostas ou
implementadas no futuro e impactar adversamente o regime tributario aplicavel ao Fundo, a Classe ou aos
Cotistas. Tais alteragdes podem resultar em aumento da carga tributaria, mudan¢a no momento da tributagdo ou
em outras condigdes fiscais menos favoraveis, com efeitos negativos sobre os rendimentos distribuidos e o valor
das cotas. Assim, caso a MP 1303 seja convertida em lei, o rendimento dos Cotistas, conforme previsto no
Regulamento, podera ser afetado negativamente.

Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretagdo diversa
da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagdo de isengdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a
qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que a Administradora adote ou possa adotar, em caso
de alteragdo na legislagdo tributaria vigente.

Ainda, pode haver altera¢des futuras na legislagdo tributaria sobre investimentos financeiros que fazem parte da
Politica de Investimentos da Classe, de forma que referidas alteragdes poderdo eventualmente reduzir a
rentabilidade da Classe em relagdo a esses investimentos, na qualidade de investidor e, consequentemente, reduzir
a rentabilidade dos Cotistas. Ainda, eventuais alteragdes futuras na legislacdo tributaria podem impactar
adversamente no valor dos investimentos, bem como as condi¢des para a distribui¢ao de rendimentos e de resgate
das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de alteracio da legislacio apliciavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao,
leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, poderfo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetarias e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicag@o de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributdria. Assim, o risco tributdrio engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos,
interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isencdes vigentes,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
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O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas
que a Administradora adote ou possa adotar, em caso de alteragio na legislagdo tributéria vigente. A parte da
legislagdo tributaria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo,
incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cdmbio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento
no Brasil, também estdo sujeitas a alteragdes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos
investimentos, bem como as condi¢des para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de ndo Materializacao das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, do mercado imobiliario, dos ativos imobiliarios
e dos ativos financeiros que poderao ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do
desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao hé garantia de que o desempenho futuro do
Fundo seja consistente com as perspectivas deste Prospecto Definitivo. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil ¢ a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil, pelos 6rgéos publicos e por outras fontes
independentes. As informagdes sobre o mercado imobiliario apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo
foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor.

Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos
para a Classe e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos de prazo

Considerando que a aquisi¢do de Cotas € um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor
da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na
venda das Cotas no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados a rentabilidade do investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas ¢ uma aplicacdo em valores mobiliarios de renda varidvel, o que pressupde que a
rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos ativos que componham
a carteira da Classe.

No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados
obtidos pela Classe com receita advinda da exploracdo dos ativos integrantes do patriménio da Classe ou da
negociacdo dos ativos imobilidrios, bem como do aumento do valor patrimonial das cotas, advindo da valorizagdo
dos ativos imobiliarios, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade de
a Classe ser obrigada a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacdes, reduzindo
o dinheiro disponivel para distribui¢des aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das
Cotas. Adicionalmente, vale ressaltar que entre a data da integralizagdo das Cotas e a efetiva data de aquisi¢do dos
ativos imobilidrios, os recursos obtidos com a Oferta serdo aplicados em ativos financeiros, o que podera impactar
negativamente na rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relativo a elaboracao do Estudo de Viabilidade pela Gestora

O Estudo de Viabilidade foi elaborado pelo propria Gestora, e, nas eventuais novas emissdes de Cotas da Classe
o estudo de viabilidade também podera ser elaborado pela Gestora, existindo, portanto, risco de conflito de
interesses. O Estudo de Viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar
adversamente a decisdo de investimento pelo investidor. Além disso, o estudo de viabilidade elaborado pode nao
se mostrar confiavel em fung@o das premissas e metodologias adotadas pela Gestora, incluindo, sem limitagéo,
caso as taxas projetadas ndo se mostrem compativeis com as condi¢des apresentadas pelo mercado imobiliario. O
Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e exce¢des nele contidas.

19



RB ASSET

=

Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma concluséo, opinido ou recomendacdo relacionada ao
investimento nas Cotas e, por essas razoes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre
tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem como devido
ao fato de que as estimativas e projegdes sdo baseadas em diversas suposi¢des sujeitas a incertezas e contingéncias
significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcancadas. Ainda, em
razdo de ndo haver verificagdo independente do Estudo de Viabilidade, este pode apresentar estimativas e
suposi¢des enviesadas podendo vir a acarretar prejuizo ao Cotista.

O Estudo de Viabilidade ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagdo de investimento,
analise de valores mobiliarios ou distribuicdo de quaisquer ativos. A Gestora ndo se responsabiliza pela
manutencdo das informagdes contidas no Estudo de Viabilidade atualizadas e/ou ainda pela concretizagdo de
quaisquer cenarios apresentados.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MIiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relativos ao investimento em certificados de recebiveis imobiliarios, ao setor de securitizacio
imobilidria e as companhias securitizadoras

Conforme o Regulamento, a Classe podera investir em certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”’). Os CRI
poderdio ser negociados com base no registro provisorio concedido pela CVM. Caso determinado registro
definitivo ndo venha a ser concedido por essa autarquia, a companhia securitizadora emissora destes CRI devera
resgata-los antecipadamente. Caso a companhia securitizadora ja tenha utilizado os valores decorrentes da
integralizacdo dos CRI, ela podera ndo ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente
os CRI.

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu Artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetagdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relag@o aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Em seu paragrafo unico, estabelece que: “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua
massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetacdo”. Nesse sentido, os credores de débitos
de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista que a companhia securitizadora eventualmente venha a ter poderdo
concorrer com a Classe, na qualidade de titular dos CRI, sobre o produto de realizagdo dos créditos imobilirios
que lastreiam a emissdo dos CRI, em caso de faléncia. Nesta hipdtese, pode ser que tais créditos imobiliarios ndo
venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRI apods o pagamento das obrigacdes da companhia
securitizadora, com relacdo as despesas envolvidas na emissdo de tais CRI.

Portanto, caso a securitizadora ndo honre suas obrigac¢des fiscais, previdenciarias ou trabalhistas, os créditos
imobiliarios que servem de lastro a emissdo dos CRI e demais ativos integrantes dos respectivos patrimdnios
separados poderao vir a ser acessados para a liquidagdo de tais passivos, afetando a capacidade da securitizadora
de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CRI e, consequentemente, o respectivo ativo integrante do patrimonio
da Classe.

Ainda, o Governo com frequéncia altera a legislacdo tributaria sobre investimentos financeiros. Alteracdes futuras
na legislacdo tributdria poderdo eventualmente reduzir a rentabilidade dos CRI para os investidores. Por for¢a da
Lein® 12.024/09, os rendimentos advindos de CRI auferidos pelos fundos de investimento imobiliario que atendam
a determinados requisitos igualmente sdo isentos de IR. Eventuais altera¢des na legislagéo tributaria, eliminado tal
isen¢do, criando ou elevando aliquotas do IR incidente sobre os CRI, ou ainda da criagdo de novos tributos
aplicaveis aos CRI poderdo afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco do incorporador/construtor

A empreendedora, construtora ou incorporadora de empreendimentos imobiliarios que porventura possam vir a
integrar o patrimonio da Classe pode ter problemas financeiros, societarios, operacionais ¢ de performance
comercial relacionados a seus negodcios em geral ou a outros empreendimentos integrantes de seu portfolio
comercial e de obras. Essas dificuldades podem causar a interrupg¢ao e/ou atraso das obras dos projetos relativos
aos empreendimentos imobilidrios que sejam integrantes do patrimonio da Classe, causando alongamento de
prazos e aumento dos custos dos projetos. Nao ha garantias de pleno cumprimento de prazos, o que pode ocasionar
uma diminuigdo nos resultados da Classe impactando negativamente as Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de desvalorizacdo dos iméveis

Um fator que deve ser preponderantemente levado em consideragéo ¢ o potencial econémico, inclusive a médio e
longo prazo, das regides onde estardo localizados os iméveis que porventura possam vir a integrar a carteira de
ativos da Classe. A analise do potencial econdmico da regido deve se circunscrever ndo somente ao potencial
econdmico corrente, como também deve levar em conta a evolucdo deste potencial econdmico da regido no futuro,
tendo em vista a possibilidade de eventual decadéncia economica da regido, com impacto direto sobre o valor do
imovel investido pela Classe e consequentemente podera afetar negativamente o patrimonio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de exposicio associados a loca¢io e venda de iméveis

A atuagdo da Classe em atividades do mercado imobilidrio pode influenciar a oferta e procura de bens iméveis em certas
regides, a demanda por locacdes dos imoveis e o grau de interesse de locatarios e potenciais compradores dos ativos
imobiliarios, fazendo com que eventuais expectativas de rentabilidade da Classe sejam frustradas. Nesse caso, eventuais
retornos esperados pela Classe e fontes de receitas podem tornar-se menos lucrativas, tendo o valor dos aluguéis uma
redugdo significativamente diferente da esperada. A falta de liquidez no mercado imobiliario pode, também, prejudicar
eventual necessidade da Classe de alienaggo dos ativos imobiliarios que integram o seu patrimonio.

Além disso, os bens imdveis podem ser afetados pelas condi¢des do mercado imobiliario local ou regional, tais
como o excesso de oferta de espago para galpdes e centros de distribuigdo em certa regido (ou imoéveis destinados
a finalidades semelhantes aquelas dos imdveis detidos pela Classe em determinada localidade), e suas margens de
lucros podem ser afetadas (i) em fungdo de tributos e tarifas publicas e (ii) da interrupg¢@o ou prestacdo irregular
dos servigos publicos, em especial o fornecimento de agua e energia elétrica.

Nestes casos, a Classe podera sofrer um efeito material adverso na sua condigdo financeira e as Cotas poderdo ter
sua rentabilidade reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de revisao ou rescisao dos contratos de locacio ou arrendamento

A Classe podera ter na sua carteira de investimentos imoveis que sejam alugados ou arrendados cujos rendimentos
decorrentes dos referidos aluguéis ou arrendamentos seja a fonte de remuneragio dos Cotistas. Referidos contratos
de locagao poderdo ser rescindidos ou revisados, o que podera comprometer total ou parcialmente os rendimentos
que sdo distribuidos aa Classe e/ou seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relativos a aquisicio dos empreendimentos imobilidrios

No periodo compreendido entre o processo de negociagao da aquisicdo de bem imovel e seu registro em nome da
Classe, existe risco de esse bem ser onerado para satisfacdo de dividas dos antigos proprietarios em eventual
execugdo proposta, o que podera dificultar a transmissao da propriedade do bem a Classe. Adicionalmente, a Classe
poderé realizar a aquisi¢cdo de ativos que irdo integrar o seu patrimonio de forma parcelada, de modo que, no
periodo compreendido entre o pagamento da primeira e da tltima parcela do bem imével, existe o risco de a Classe,
por fatores diversos e de forma ndo prevista, ter seu fluxo de caixa alterado e, consequentemente, ndo dispor de
recursos suficientes para o adimplemento de suas obrigagdes. Além disso, como existe a possibilidade de aquisi¢do
de bens imoveis com 6nus ja constituidos pelos antigos proprietarios, caso eventuais credores dos antigos
proprietarios venham a propor execucao € 0s mesmos ndo possuam outros bens para garantir o pagamento de tais
dividas, podera haver dificuldade para a transmissdo da propriedade dos bens imoveis para a Classe, bem como na
obtencgdo pela Classe dos rendimentos relativos ao bem imdvel. Referidas medidas podem impactar negativamente
o patriménio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de atrasos e/ou nao conclusdo das obras de empreendimentos imobilidrios e de aumento de custos de
construcio

A Classe podera adiantar quantias para projetos de constru¢do, desde que tais recursos se destinem exclusivamente
a execugdo da obra do empreendimento e sejam compativeis com o seu cronograma fisico-financeiro. Assim, a
Classe podera contratualmente assumir a responsabilidade de um eventual aumento dos custos de construgdo dos
referidos empreendimentos imobiliarios. Neste caso, em ocorrendo o atraso na conclusdo ou a nao conclusdo das
obras dos referidos empreendimentos imobilidrios, seja por fatores climaticos ou quaisquer outros que possam
afetar direta ou indiretamente os prazos estabelecidos, podera ser afetado o prazo estimado para inicio do
recebimento dos valores de locagdo e consequente rentabilidade da Classe, bem como a Classe podera ter que
aportar recursos adicionais nos referidos empreendimentos imobilidrios para que os mesmos sejam concluidos e,
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consequentemente, os Cotistas poderao ter que suportar o aumento no custo de constru¢ao dos empreendimentos
imobiliarios. Adicionalmente, o construtor dos referidos empreendimentos imobilidrios podera enfrentar
problemas financeiros, administrativos ou operacionais que causem a interrup¢ao e/ou atraso das obras e dos
projetos relativos a construgdo dos referidos empreendimentos imobiliarios. Tais hipoteses poderdo provocar
prejuizos a Classe e, consequentemente aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relativos as receitas mais relevantes em caso de loca¢ao

Ha alguns riscos relacionados aos contratos de locagdo que podem vir a ser suportados pela Classe:

)] quanto a receita de locagdo: a inadimpléncia no pagamento de aluguéis implicard em ndo recebimento de
receitas por parte da Classe, o que podera fazer com que a Classe ndo tenha condi¢cdes de pagar seus
compromissos nas datas acordadas, o que implicaria na necessidade dos Cotistas serem convocados a
arcarem com os encargos da Classe e/ou impacto negativo no rendimento das Cotas e, ainda, na necessidade
de ingresso com agdes judiciais para cobranca de alugueis gerando despesas extraordinarias aa Classe;

(i)  quanto as alteragdes nos valores dos aluguéis praticados: ha a possibilidade das receitas de aluguéis da
Classe ndo se concretizarem na integra, visto que, a cada renovacdo, as bases dos contratos podem ser
renegociadas, provocando alteragdes nos valores originalmente acordados. Importante destacar ainda que
conforme dispde o artigo 51 da Lei n° 8.245, de 18 de outubro de 1991, conforme alterada (“Lei do
Inquilinato™), “nas locagdes de imdveis destinados ao comércio, o locatario tera direito a renovagdo do
contrato, por igual prazo, desde que, cumulativamente: I — o contrato a renovar tenha sido celebrado por
escrito ¢ com prazo determinado; II - o prazo minimo do contrato a renovar ou a soma dos prazos
ininterruptos dos contratos escritos seja de cinco anos; I1I - o locatario esteja explorando seu negdcio, no
mesmo ramo, pelo prazo minimo e ininterrupto de trés anos”. Com isso, mesmo que, findo o prazo de
locagdo, ndo seja de interesse da Classe proceder a renovag@o dos contratos, os locatarios poderdo pedir a
renovacdo compulséria do contrato de locacdo, desde que preenchidos os requisitos legais e observado o
prazo para propositura da agdo renovatdria. Ainda em fungdo dos contratos de locagdo, se, decorridos trés
anos de vigéncia do contrato ou de acordo anterior, ndo houver acordo entre locador e locatario sobre o
valor da locag@o, podera ser pedida a revisao judicial do aluguel a fim de ajusta-lo ao preco do mercado.
Com isso, os valores de locagdo poderdo variar conforme as condigdes de mercado vigentes a época da
agdo revisional;

(iii)  existe o risco de vacancia: mesmo que a empresa administradora dos Ativos Imobiliarios aja de forma ativa
e proba, bem como ha o risco de rescisdo dos contratos de locagdo, incluindo por decisdo unilateral do
locatario, antes do vencimento do prazo estabelecido no seu contrato de locagdo sem o pagamento da
indeniza¢do devida, hipoteses em que as receitas da Classe poderdo ser comprometidas, com reflexo
negativo na remuneragdo do Cotista; e

(iv)  dependendo do setor as receitas decorrentes de locagdo poderdo variar consideravelmente em fungo da
época do ano, do desaquecimento econdmico, da queda da renda do consumidor, disponibilidade de crédito,
taxa de juros, inflagdo, dentre outras causas, o que podera gerar uma redug@o na receita da Classe e na
rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da ndo aquisi¢io dos Ativos Alvo da Oferta ou aquisicio em condicdes diversas daqueles previstas
neste Prospecto Definitivo e no Estudo de Viabilidade

Nao ha como garantir que a Classe ira comprar todos os ativos alvo da Oferta, que dependera da conclusao satisfatoria
das negociagdes definitivas dos termos e condigdes com os respectivos vendedores dos ativos alvo da Oferta. A
incapacidade de aquisi¢do dos ativos alvo da Oferta em parte ou no todo nos termos do Estudo de Viabilidade constante
deste Prospecto Definitivo, podera prejudicar a rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos inerentes a respectiva Classe de cotas

O investimento em Cotas da Classe do Fundo sujeita o Investidor a uma série de riscos inerentes ao setor de FlIs,
incluindo, mas ndo se limitando, (a) a modificacdo da legislacdo tributaria; (b) a queda do valor de mercado das
Cotas em mercado secundario; (c) a baixa liquidez das Cotas; (d) as alteracdes de fatores macroecondmicos do
Brasil relevantes ao Fundo; e (¢) demais fatores de risco descritos aplicaveis, conforme descritos no Regulamento
e neste Prospecto Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos de flutuacdes no valor dos imdveis que venham a integrar o patrimonio do Fundo

O valor dos imdveis que eventualmente venham a integrar a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuagdes de pregos, cotagdes de mercado e eventuais avaliagdes realizadas em cumprimento a
regulamentacdo aplicavel e/ou ao Regulamento.

Em caso de queda do valor de tais imdveis, os ganhos da Classe decorrentes de eventual alienacdo destes imoveis,
bem como o preco de negociagdo das Cotas no mercado secundario poderdo ser adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos da nao coloca¢cao do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita a totalidade das Cotas ofertadas,
fazendo com que o Fundo tenha um aumento de patriménio inferior aquele que ocorreria caso fosse colocado o
Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade da Classe estaréd
condicionada aos ativos imobiliarios que a Classe conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta,
podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribui¢@o parcial das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de nao concretiza¢ao da Oferta

Caso ndo secja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta sera cancelada e os Investidores poderdo ter seus
pedidos cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva
Instituicao Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta
hipotese, os valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos no
periodo, se existentes, sendo devido, nessas hipodteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes
em investimentos temporarios, realizadas no periodo. Nao hd qualquer obrigacdo de devolugdo dos valores
investidos com corre¢do monetaria, o que podera levar o investidor a perda financeira e/ou de oportunidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos de alteracdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para a elaboragdo das demonstra¢des financeiras
dos fundos de investimento imobiliario advém das disposigdes previstas na Instrugdo CVM 516. Com a edigdo da
Lein® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei _das Sociedades por Acdes™) e a constituigdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), diversos
pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com
vistas a adequagdo da legislacdo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais
mercados de valores mobiliarios. A Instrugdo CVM 516 comegou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de
um processo de consolidagio de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos fundos de investimento
imobiliario editados nos 4 (quatro) anos anteriores a sua vigéncia. Referida instrugdo contém, portanto, a versao mais
atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil.
Caso a CVM venha a determinar que novas revisoes dos pronunciamentos ¢ interpretagdes emitidas pelo CPC passem
a ser adotados para a contabilizagdo das operagdes e para a elaboracdo das demonstragdes financeiras dos fundos de
investimento imobiliario, a adogao de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas
demonstragdes financeiras do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgagdo
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos ou transagdes em que a Gestora, a Administradora, ou o Coordenador Lider tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo ¢
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados
pelo Fundo no futuro. A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de rentabilidade futura. Os investimentos em fundos
ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limita¢ao, varia¢ao
nas taxas de juros e indices de inflacdo e variagdo cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente,
o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, poderéd afetar diretamente o mercado imobiliario, o
mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagdo aos ativos
imobilidrios. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias
de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter
um impacto adverso nas operagdes do mercado imobiliario, incluindo em relagdo aos ativos imobiliarios. Qualquer
surto, epidemia, pandemia ¢/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indistrias mundiais, na economia brasileira e no
mercado imobilidrio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas
de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar
as operacdes, receitas e desempenho da Classe e dos iméveis que vierem a compor seu portfolio, bem como afetar
o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de restricao na negociacio dos ativos

Alguns dos ativos que compdem a carteira da Classe, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigoes
de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por orgéos reguladores. Essas restrigdes podem estar
relacionadas ao volume de operagdes, na participagdo nas operacdes e nas flutuagdes maximas de prego, dentre
outros. Em situagdes em que tais restri¢des estdo sendo aplicadas, as condi¢des para negociagdo dos ativos da
carteira da Classe, bem como a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relativo a inexisténcia de ativos que se enquadrem na Politica de Investimento e risco de néio realiza¢io
dos investimentos

A Classe podera nao dispor de ofertas de iméveis e/ou ativos suficientes ou em condi¢des aceitaveis, ou, ainda de
Imoveis atrativos dentro do perfil a que se propde, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicao,
a Politica de Investimento, de modo que a Classe podera enfrentar dificuldades para empregar os recursos captados
através da Oferta ou suas disponibilidades de caixa para aquisi¢do de ativos imobiliarios. A auséncia de imdveis
e/ou ativos imobiliarios para aquisi¢@o pela Classe podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas em
fung@o da impossibilidade de aquisi¢do de imoveis e/ou ativos imobiliarios a fim de propiciar a rentabilidade alvo
das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos imobilidrios e aos ativos financeiros,
tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugio
de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera
resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos imobilidrios e aos ativos financeiros e,
consequentemente, poderd impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no
valor de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos ambientais

Os imoveis (incluindo seus proprietarios e locatarios) e os valores mobiliarios que integram a carteira da Classe
podem ter sua rentabilidade atrelada a exploragao de imoveis sujeitos a riscos decorrentes de: (i) descumprimento
da legislacdo, regulamentacdo e demais questdes ligadas a meio ambiente, tais como: falta de licenciamento
ambiental e/ou autorizagdo ambiental para operagdo de suas atividades e outras atividades correlatas (como, por
exemplo, estacdo de tratamento de efluentes, antenas de telecomunicagdes, geragdo de energia, entre outras); falta
de outorga para o uso de recursos hidricos (como, por exemplo, para a captacdo de dgua por meio de pogos
artesianos e para o lancamento de efluentes em corpos hidricos); falta de licengas regulatdrias para o manuseio de
produtos quimicos controlados (emitidas pelas Policia Civil, Policia Federal e Exército); falta de autorizacdo para
supressdo de vegetacdo e intervencdo em area de preservagdo permanente; falta de autorizagdo especial para o
descarte de residuos solidos; (ii) passivos ambientais decorrentes de contaminagdo de solo ¢ dguas subterraneas
que podem suscitar eventuais responsabilidades administrativas, civis e penais dai advindas em face da Classe, do
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causador do dano e/ou dos locatarios solidariamente, com possiveis riscos a imagem do Fundo e dos imoveis que
compdem o portfolio da Classe; (iii) outros problemas ambientais, anteriores ou supervenientes a aquisi¢do dos
imoveis, que podem acarretar a perda de valor dos imoveis e/ou a imposi¢do de penalidades administrativas, civis
e penais a Classe; e (iv) consequéncias indiretas da regulamentagdo ou de tendéncias de negdcios, incluindo a
submissao a restri¢cdes legislativas relativas a questdes urbanisticas, tais como metragem de terrenos e construgoes,
restricdes a metragem e detalhes da area construida, e suas eventuais consequéncias. A ocorréncia destes eventos
pode afetar negativamente o patriménio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

Na hipotese de violagao da legislagdo ambiental — incluindo os casos em que se materializam passivos ambientais,
bem como na hipdtese de ndo cumprimento das condicionantes constantes das licengas, outorgas e autorizagoes,
as empresas e, eventualmente, a Classe e/ou os locatarios podem sofrer sangdes administrativas, tais como multas,
interdi¢@o e/ou embargo total ou parcial de atividades, cancelamento de licengas e revogagao de autorizacdes, sem
prejuizo da responsabilidade civil (recuperacdo do dano ambiental e/ou pagamento de indenizagdes) e das sangdes
criminais (inclusive em face de seus administradores), afetando negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Destaca-se que, dentre outras atividades lesivas ao meio ambiente,
operar atividades potencialmente poluidoras sem a devida licenga ambiental e causar polui¢do — inclusive mediante
contaminagdo do solo e da agua -, sdo consideradas infra¢cdes administrativas e crimes ambientais, sujeitos as
penalidades cabiveis, independentemente da obrigag@o de reparagdo de eventuais danos ambientais (a exemplo da
necessidade de remediagdo da contaminagdo). Nos exemplos mencionados, as san¢des administrativas previstas
na legislacdo federal incluem a suspensdo imediata de atividades e multas que podem chegar a R$ 50.000.000,00.
Ademais, o passivo identificado na propriedade (i.e. contaminacdo) ¢ propter rem, de modo que o proprietario ou
futuro adquirente assume a responsabilidade civil pela reparacdo dos danos identificados.

Adicionalmente, as agé€ncias governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais
rigorosas ou buscar interpretacdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que podem obrigar os
locatarios e/ou proprietarios de imoveis a gastar recursos adicionais na adequacdo ambiental, inclusive obtengdo
de licencas ambientais para instalagdes e equipamentos que ndo necessitavam anteriormente. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira significativa a emissdo ou renovagio das
licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negocios dos proprietarios e dos locatarios,
gerando, consequentemente, efeitos adversos em seus negocios. Qualquer dos eventos acima podera fazer com
que os locatarios tenham dificuldade em honrar com os aluguéis dos imdveis. Ainda, em fungao de exigéncias dos
orgdos competentes, pode haver a necessidade de se providenciar reformas ou alteragcdes em tais imdveis cujo
custo podera ser imputado a Classe. A ocorréncia dos eventos acima pode afetar negativamente o patrimdnio da
Classe, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de a Classe vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

Durante a vigéncia da Classe, existe o risco de a Classe vir a ter patrimdnio liquido negativo. Nesse caso, a
Administradora deve suspender as subscrigdes de cotas e elaborar um plano de resolugdo do patrimdnio liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do
plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo. Caso o plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo néo
seja aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas devem deliberar sobre I — cobrir o patriménio liquido
negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a proibigdo disposta no art. 122, inciso I, alinea “b” da Resolugdo CVM
175; II — cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
prestadores de servigos essenciais; III — liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que
ndo remanes¢am obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou IV — determinar que a Administradora entre
com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cenario, o cotista da Classe sera afetado
negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a
Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes responsaveis pela colocacio das Cotas,
com o consequente cancelamento de todos os Documentos de Aceitacio da Oferta feitos perante tais
Participantes Especiais

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer
das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribui¢do ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel
a Oferta, tal Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas
julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixard imediatamente de integrar o grupo de institui¢des responsaveis
pela colocagdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, os Participantes Especiais em questdo deverdo cancelar
todos os documentos de aceitacdo da Oferta que tenham recebido e informar imediatamente os respectivos
Investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores
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depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des da Classe, sem juros
ou corre¢do monetaria adicionais, sem reembolso de custos incorridos ¢ com dedugdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRI

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRI em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento
antecipado dos créditos imobiliarios, esta antecipagdo podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de
remuneragdo, amortizacdo e/ou resgate dos CRI, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRI que possuam condi¢des para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRI, a
companhia securitizadora emissora dos CRI promovera o resgate antecipado dos CRI, conforme a disponibilidade
dos recursos financeiros. Assim, os investimentos da Classe nestes CRI poderdo sofrer perdas financeiras no que
tange a ndo realizagdo do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneracdo
esperada), bem como a Gestora podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como
remuneragao do CRI.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRI de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRI depende
do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos imobiliarios que lastreiam a emissdo CRI e da execucdo das garantias
eventualmente constituidas. Os créditos imobiliarios representam créditos detidos pela companhia securitizadora
contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos dos contratos imobiliarios, que compreendem atualizacdo
monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneragdo, penalidades e demais encargos contratuais ou legais.

O patriménio separado constituido em favor dos titulares dos CRI ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da
companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo da Classe ¢ pelos demais titulares dos CRI dos
montantes devidos, conforme previstos nos termos de securitizagao, depende do recebimento das quantias devidas em
funcdo dos contratos imobilidrios, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de
eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira dos devedores podera afetar negativamente a capacidade do
patrimonio separado de honrar suas obrigagdes no que tange ao pagamento dos CRI pela companhia securitizadora.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos relativos aos CRI, as LCI e as LH

O governo federal com frequéncia altera a legislacdo tributaria sobre investimentos financeiros. Atualmente, por
exemplo, pessoas fisicas sdo isentas do pagamento de imposto de renda sobre rendimentos decorrentes de
investimentos em CRI, LCI e LH, bem como ganhos de capital na sua alienagdo, conforme previsto no artigo 55
da Instrugdo Normativa 1.585, de 31 de agosto de 2015. Alteragdes futuras na legislag@o tributaria poderdo
eventualmente reduzir a rentabilidade dos CRI, das LCI e das LH para os seus detentores. Por for¢a da Lei n°
12.024, de 27 de agosto de 2009, conforme alterada, os rendimentos advindos dos CRI, das LCI e das LH auferidos
pelos fundos de investimento imobiliario que atendam a determinados requisitos igualmente sio isentos do imposto
de renda. Eventuais alteracdes na legislacao tributaria, eliminando a isen¢do acima referida, bem como criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRI, as LCI e as LH, ou ainda a criagdo de novos
tributos aplicaveis aos CRI, as LCI e as LH poderao afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Pré-Pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos ativos

Os ativos financeiros e/ou determinados ativos imobiliarios poderdo conter em seus documentos constitutivos
clausulas de pré-pagamento ou amortiza¢do extraordinaria. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira da Classe em relagdo aos critérios de concentragdo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na
identificagdo pela Gestora de ativos financeiros e ativos imobiliarios que estejam de acordo com a politica de
investimento. Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade alvo buscada pela Classe, o que pode afetar negativamente o patrimonio da Classe, a rentabilidade e
o valor de negociagdo das Cotas, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora e/ou pela Gestora, todavia,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundagdes, tempestades ou terremotos, pode
causar danos aos ativos imobilirios integrantes da carteira da Classe, afetando negativamente o patriménio da
Classe, a rentabilidade ¢ o valor de negociagdo das Cotas. No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos
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imoveis objeto de investimento pela Classe, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura do seguro
dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, bem como as indenizag¢des a serem
pagas pelas seguradoras, e poderdo ser insuficientes para a reparagao do dano sofrido, impactando negativamente
o patrimdnio da Classe, a rentabilidade da Classe e o preco de negociacdo das Cotas. H4, também, determinados
tipos de perdas que ndo estardo cobertas pelas apolices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis.
Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, a Classe podera sofrer
perdas relevantes e podera ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais poderao afetar o seu desempenho
operacional. Ainda, a Classe podera ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a eventuais
vitimas do sinistro ocorrido, o que poderd ocasionar efeitos adversos em sua condi¢do financeira e,
consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de regularidade dos imdveis

A Classe podera adquirir, direta ou indiretamente, empreendimentos imobiliarios que ainda ndo estejam concluidos
e, portanto, ndo tenham obtido todas as licencas aplicaveis. Referidos empreendimentos imobiliarios somente
poderdo ser utilizados e locados quando estiverem devidamente regularizados perante os orgdos publicos
competentes. Deste modo, a demora na obtengdo da regularizagdo dos referidos empreendimentos imobiliarios
podera provocar a impossibilidade de aluga-los e, portanto, provocar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
seus Cotistas. Adicionalmente, a existéncia de area construida edificada sem a autorizag@o prévia da Prefeitura
Municipal competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos € passivos para 0s
imoveis e para o Fundo, caso referida area ndo seja passivel de regularizag@o e venha a sofrer fiscalizagdo pelos
orgdos responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicagdo de multas pela administragao publica; (ii) a
impossibilidade da averbacao da construgdo; (iii) a negativa de expedicdo da licenca de funcionamento; e (iv) a
recusa da contratacdo ou renovacdo de seguro patrimonial, podendo ainda, culminar na obrigacdo do Fundo de
demolir as areas ndo regularizadas, o que podera afetar adversamente as atividades e os resultados operacionais
dos imoveis e, consequentemente, o patrimonio, a rentabilidade da Classe e o valor de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de ndo contratagio de seguro

Nao ¢ possivel assegurar que na locagdo dos imdveis serd contratado algum tipo de seguro. Adicionalmente, ndo
¢ possivel garantir que o valor segurado sera suficiente para proteger os iméveis de perdas relevantes (incluindo,
mas ndo se limitando, a lucros cessantes). Além disso, existem determinadas perdas que ndo estdo cobertas pelas
apolices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se os valores de indenizagdo pagos pela
seguradora ndo forem suficientes para reparar os danos ocorridos ou, ainda, se qualquer dos eventos ndo cobertos
nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, a Classe podera sofrer perdas relevantes (incluindo a perda de
receita) e podera ser obrigada a incorrer em custos adicionais, os quais poderao afetar seu desempenho operacional.

A Classe podera, ainda, ser responsabilizada judicialmente pelo pagamento de indenizacao a eventuais vitimas do
sinistro ocorrido, o que, mesmo com eventual direito de regresso, podera ocasionar efeitos adversos na condigdo
financeira da Classe e, consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Adicionalmente, caso os seguros nao sejam renovados, ha a possibilidade, na ocorréncia de algum sinistro, que
estes ndo sejam cobertos pelo seguro ou ndo sejam cobertos nos mesmos termos atuais, o que poderia ter um efeito
adverso sobre a Classe.

Ainda, a ocorréncia de sinistros podera ser objeto de a¢do judicial entre o detentor do interesse seguravel e a respectiva
seguradora. Nesta hipotese, ndo € possivel assegurar que o resultado de tal processo judicial sera favoravel ao detentor
do interesse seguravel e/ou que a respectiva decisdo judicial estabeleca valor suficiente para a cobertura de todos os
danos causados ao respectivo imovel objeto de seguro. Tais ag¢des judiciais, poderdo, ainda, ser extremamente
morosas, afetando a expectativa de recebimento dos valores referentes ao seguro. Neste sentido, a discussdo judicial
do seguro entre locatario e seguradora podera afetar negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Decorrente da Prestaciao dos Servicos de Gestao para Outros Fundos de Investimento

A Gestora, institui¢do responsavel pela gestao dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera prestar
servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o
investimento em empreendimentos imobilidrios desenvolvidos sob a forma de galpdes de logistica, dentre outros
correlatos. Desta forma, no ambito de sua atuagdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de
investimento, ¢ possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em outros fundos
de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados na Classe, de modo que
ndo ¢ possivel garantir que a Classe detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢@o de tais ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco decorrente da importincia da Gestora e sua substituicio

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situag@o financeira e seus resultados
operacionais. Os investimentos feitos pela Classe dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a
originacdo, de negocios e avaliagdo de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadologico dos
ativos imobiliarios e dos Ativos Financeiros. Assim, a eventual substitui¢do da Gestora podera afetar a capacidade
do Fundo de geracdo de resultado e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a nao substituicio da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia da Classe, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervencdo e/ou liquidagdo
extrajudicial ou faléncia, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fung¢des,
hipdteses em que a sua substitui¢do devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento e na regulamentagdo aplicavel. Caso tal substituicdo ndo aconteca, a Classe sera liquidada
antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo ¢ a Administradora, entre o Fundo ¢ a
Gestora, entre o0 Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas da Classe e entre o Fundo
e os representantes de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 31, Anexo III, da Resolugdo CVM 175. Deste modo, ndo ¢é possivel assegurar que
eventuais contratagdes nao caracterizarao situagoes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e a Gestora
que dependem de aprovagdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no
paragrafo 1° do artigo 31, Anexo III, da Resolugdo CVM 175: (i) a aquisi¢do, locacdo, arrendamento ou exploragéo
do direito de superficie, pelo fundo, de imével de propriedade da Administradora, Gestora, consultor especializado
ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienaco, locagdo ou arrendamento ou explorac¢do do direito de superficie de
imovel integrante do patrimonio da Classe tendo como contraparte a Administradora, Gestora, consultor
especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisigdo, pela Classe, de imével de propriedade de devedores da
Administradora, gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a
contratagdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas a Administradora ou a Gestora, para prestacdo dos servigos referidos no
artigo 27, do Anexo 111, da Resolucdo CVM 175, exceto o de primeira distribui¢ao de cotas do fundo; e (v) a aquisicao,
pela Classe, de valores mobiliarios de emissdo da Administradora, da Gestora ou de pessoas a eles ligadas, ainda que
para as finalidades mencionadas no artigo 41, do Anexo III, da Resolugao CVM 175.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacdo estabelecido, estes poderdo ser implantados,
mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Ha previsdo de aquisicdo de ativos que configurem potencial conflito de interesses com os recursos da presente
emissdo, os quais deverdo ser aprovados conforme indicado no item 3.2 deste Prospecto. Caso os critérios de
elegibilidade ou a aquisi¢do dos ativos que configurem potencial conflito de interesses ndo sejam aprovados, a
Gestora podera encontrar maior dificuldade em alocar os recursos da Classe com uma rentabilidade igual ou
semelhante, de modo que a ndo aprovagdo podera afetar o resultado projetado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da nio obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacdes de projecdes

A Classe, a Administradora, a Gestora e as Instituigdes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigagdo
de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes deste Prospecto Definitivo e/ou de qualquer material de
divulgacdo da Classe e/ou da Oferta, incluindo, o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limita¢do, quaisquer
revisdes que reflitam alteragdes nas condigdes econdmicas ou outras circunstincias posteriores a data deste
Prospecto Definitivo e/ou do referido material de divulgagdo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo
que as premissas nas quais tais proje¢des se baseiem estejam incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo ao Prazo de Durac¢io Indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ndo ¢ permitido o resgate das Cotas.
Sem prejuizo da hipotese de liquidagdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo,
deverao alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na
negociacdo das Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

28



RB ASSET

=

Risco decorrente de alteracdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a exigéncias
da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM e/ou da B3
ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Referidas alteragdes ao Regulamento poderdo afetar os
direitos e prerrogativas dos Cotistas da Classe e, por consequéncia, afetar a governanca do Fundo acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relacionado ao aperfeicoamento das garantias dos ativos imobilidrios e dos ativos financeiros

Em uma eventual execugdo das garantias relacionadas aos ativos Imobiliarios e os ativos financeiros, estes poderdo ter
que suportar, dentre outros custos, custos com a contratagdo de advogado para patrocinio das causas. Adicionalmente,
caso a execugdo das garantias relacionadas aos ativos Imobilidrios e aos ativos financeiros nao seja suficiente para com
as obrigacdes financeiras atreladas as operagdes, uma série de eventos relacionados a execucao e reforgo das garantias
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Nao existéncia de garantia de eliminac¢ao de riscos

As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer
instituigdo pertencente a0 mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do FGC, para redug@o ou eliminag@o dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos
quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de gerenciamento
de riscos aplicado pela Administradora para a Classe podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais da Classe ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito e integralizado pelos Cotistas, de forma
que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre medidas necessarias para o cumprimento, pela
Classe, das obrigacdes por ele assumidas na qualidade de investidor dos ativos integrantes da carteira da Classe

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participaciio de Pessoas Vinculadas na Oferta

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta (conforme adiante definido), sem
qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta
(sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), os documentos de aceitagdo das Pessoas Vinculadas
serdo cancelados.

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral,
reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade
da Classe. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas
Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas
fora de circulagdo, o que podera reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar
os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de falha de liquidacio pelos Investidores

Caso na respectiva Data de Liquidacdo, especialmente com relagdo ao procedimento de cessdo de créditos do
Fundo Cindido, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo documento de aceitagdo da
Oferta, ou diretamente junto ao Escriturador, conforme o caso, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser
atingido, podendo, assim, resultar em nao concretiza¢ao da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos
mesmos riscos apontados em caso de nao concretizacao da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacio deste

No caso de dissolu¢do ou liquidagdo da Classe, o patrimonio deste serd partilhado entre os Cotistas, na propor¢ao
de suas Cotas, ap6s a alienagdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas da Classe.
No caso de liquidagdo da Classe, ndo sendo possivel a alienagdo acima referida, os proprios ativos serdo entregues
aos Cotistas na proporg¢do da participagdo de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira da Classe poderdo
ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuagdes de pregos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificagdo, podendo acarretar, assim, eventuais
prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

29



RB ASSET

=

Risco de uso de derivativos

A Classe pode realizar operagoes de derivativos exclusivamente para os fins de prote¢do patrimonial. Existe a
possibilidade de alteragdes substanciais nos pregos dos contratos de derivativos. O uso de derivativos pela Classe
pode: (i) aumentar a volatilidade da Classe, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir
os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos a Classe.

A contratacdo deste tipo de operacao ndo deve ser entendida como uma garantia da Classe, da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou da Classe Garantidor de Crédito (“FGC”) de
remuneragdo das Cotas. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para a Classe e
para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagdes, a Administradora, conforme
recomendacdo da Gestora, podera deliberar por realizar novas emissdes de Cotas da Classe, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao valor de capital autorizado previsto no
Regulamento, ou, conforme o caso, podera convocar os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes
deliberem pela aprovagdo da emissdo de novas cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos a
Classe. Caso ocorra uma nova emissdo de novas Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito
de preferéncia, este podera sofrer diluigdo de sua participagéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteia da Classe, a CVM
podera determinar & Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagdo de Assembleia Geral
de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administra¢do ou da gestdo da
Classe, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outra Classe; ou (iii) liquidagdo da Classe. A ocorréncia das hipdteses
previstas nos itens “(i)” e “(ii)” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade da Classe.
Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “(iii)” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda
dos ativos imobiliarios e dos Ativos Financeiros da Classe serd favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como
assegurar que os Cotistas conseguirao reinvestir 0s recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual
ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientaciao da
Gestora na tomada de decisdes de investimento

O objetivo da Classe consiste no investimento em Ativos Alvo pela Classe. Dessa forma, o Cotista estara sujeito
a discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora (conforme aplicavel) na sele¢do dos ativos que serdo
objeto de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos da Classe pela Gestora, fato que
podera trazer eventuais prejuizos a Classe e, consequentemente, a seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A diligéncia juridica apresentou escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido pelo assessor juridico no dmbito da Oferta (que nio se confunde com a
auditoria juridica de aquisicdo de um ou mais ativos alvo da Oferta, que podera ser conduzida por assessores
juridicos a serem contratados pelo Fundo) apresentou escopo restrito, limitado a verificagdo dos poderes de
representacdo da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider, de modo que podem nio estar elencados
neste Prospecto Definitivo todos os riscos juridicos relacionados aos ativos alvo Oferta. A ndo aquisi¢ao dos ativos
alvo Oferta em virtude de ndo atendimento de condig¢des precedentes, ou a materializacdo de potenciais passivos
ndo considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente,
dos Cotistas.

Por fim, faz parte da politica de investimento a aquisi¢@o, direta ou indiretamente, de imoveis. No processo de
aquisicao de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados a
tais ativos, bem como o risco de materializagio de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior
aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente
afetado e, consequentemente, a rentabilidade da Classe também.

Escala Qualitativa da Materialidade do Risco: Menor
Risco relativo as novas emissoes de Cotas

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pela Classe, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas
da Classe em eventuais emissoes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso
ocorra uma nova oferta de Cotas ¢ o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este
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poderéa sofrer dilui¢do de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida.
Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participagdo no capital
da Classe diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Acontecimentos e a percepcio de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos
Estados Unidos, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, inclusive o preco
de mercado das Cotas

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdao de fundos de investimento imobilidrio é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises da América Latina,
Asia, Estados Unidos, Europa e outros. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos no Brasil. Crises no Brasil e
nesses paises podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios emitidos no Brasil, inclusive com
relacdo as Cotas. No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises considerados
como mercados emergentes resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos acontecimentos acima mencionados podera afetar
negativamente o patrimdnio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de concentracio da carteira da Classe

A Classe podera investir em um tinico imovel ou em poucos imoveis de forma a concentrar o risco da carteira em
poucos locatarios. Adicionalmente, caso a Classe invista preponderantemente em valores mobilidrios, deverdo ser
observados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras
gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de enquadramento e desenquadramento 14
estabelecidas. O risco da aplicagdo na Classe tera intima relacdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto
maior for a concentra¢do, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragdo da
carteira englobam, ainda, na hip6tese de inadimplemento do emissor do Ativo Imobilidrio em questdo, o risco de
perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de governanca

Algumas matérias relacionadas a manutengdo da Classe ¢ a consecugdo de sua estratégia de investimento estdo
sujeitas a deliberagdo por quorum qualificado. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas:
(a) a Administradora e/ou a Gestora; (b) os socios, diretores ¢ funcionarios da Administradora e/ou da Gestora;
(c) empresas ligadas & Administradora e/ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de
servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; e (¢) o Cotista cujo interesse seja conflitante com a da
Classe, exceto quando forem os unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas
manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissao de voto ou quando todos os
subscritores de Cotas forem conddminos de bem com quem concorreram para a integralizagdo de Cotas, podendo
aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 6° do artigo 8° da Lei das Sociedades
por Agdes, conforme regulamentacdo aplicavel. Tal restri¢do de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas
letras “(a)” a “(e)”, caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de
Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas.
Tendo em vista que fundos de investimento imobilidrio tendem a possuir numero elevado de Cotistas, é possivel
que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quoérum de instalagdo (quando
aplicavel) e de votacdo de tais assembleias e, caso isso aconteca, os Cotistas serdo afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administracao e distribuicao das Cotas

O Fundo ¢ administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de interesses,
uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas fungdes diferentes na Oferta e no Fundo, o que podera
prejudicar os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a desvalorizag¢ao ou perda dos iméveis que garantem os CRI

Os CRI podem ter como lastro direitos creditorios garantidos por hipoteca ou alienagdo fiduciaria sobre iméveis.
A desvalorizacdo ou perda de tais imoveis oferecidos em garantia podera afetar negativamente a expectativa de
rentabilidade, a efetiva rentabilidade ou o valor de mercado dos CRI e, consequentemente, poderdo impactar
negativamente a Classe.
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Em um eventual processo de execucdo das garantias dos CRI, podera haver a necessidade de contratagdo de
consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pela Classe, na qualidade de investidor dos CRI.
Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRI pode nio ter valor suficiente para suportar as obrigacdes
financeiras atreladas a tal CRI.

Ainda, alguns dos imodveis de propriedade da Classe foram dados em garantia no ambito de operagdes
de securitizagdo imobilidria, de forma que estdo sujeitos ao risco de execug@o por parte dos credores em caso
de inadimplemento.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRI podera afetar negativamente o
valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de despesas extraordinarias

A Classe, na qualidade de proprietario dos Ativos que compdem a carteira da Classe, estard eventualmente sujeito
aos pagamentos de despesas extraordinarias, tais como rateios de obras e reformas, pintura, mobilia, conservacao,
instalag@o de equipamentos de seguranga, indenizac¢des trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas que nao
sejam rotineiras na manutengdo dos iméveis e dos condominios em que se situam. O pagamento de tais despesas
ensejaria uma reducdo na rentabilidade das Cotas.

Nao obstante, a Classe estara sujeito a despesas e custos decorrentes de agdes judiciais necessarias para a cobranga de
aluguéis inadimplidos, agdes judiciais (despejo, renovatoria, revisional, entre outras), bem como quaisquer outras
despesas inadimplidas pelos locatarios dos imévesis, tais como tributos, despesas condominiais, bem como custos para
reforma ou recuperacdo de imdveis inaptos para locagdo apds despejo ou saida amigavel do inquilino. Referidas
medidas podem impactar negativamente o patriménio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de decisées judiciais desfavoraveis

A Classe podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista inclusive relacionados aos
ativos imobiliarios. Nao ha garantia de que a Classe venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra a Classe venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, € possivel que um aporte adicional de recursos
seja feito mediante a subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com
eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relacionado a aquisicao de iméveis onerados

Nos termos da Politica de Investimentos (conforme adiante definido), a Classe podera investir em imoveis sobre
0s quais existam Onus, restrigdes ou sejam gravados por garantias constituidas pelos antigos proprietarios, o que
pode dificultar a transmiss@o da propriedade dos imoéveis para a Classe, bem como a obten¢do dos rendimentos
relativos aos imoveis onerados, o que, por conseguinte, pode impactar negativamente o patrimonio da Classe, a
rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Adicionalmente, no periodo compreendido entre o processo de
negociagdo da aquisi¢do do imovel e a efetiva transferéncia de titularidade para a Classe, mediante a inscri¢do do
titulo aquisitivo na matricula do imovel, existe risco de esse bem ser onerado para satisfagdo de dividas dos antigos
proprietarios, o que podera dificultar a transmissdo da propriedade do imovel aa Classe ou acarretar a ineficacia
da aquisicdo pela Classe. Ademais, caso eventuais credores dos antigos proprietarios venham a executar as
garantias que recaem sobre os imoveis, a Classe perdera a propriedade do ativo, o que pode impactar negativamente
o patrimonio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de formalizacio das garantias atreladas aos Ativos

As eventuais garantias outorgadas no ambito das operacdes dos Ativos deverdo atender aos critérios legais e
regulamentares estabelecidos para sua regular emissdo e formalizacdo. Falhas na elaboragdo e formalizagdo das
respectivas garantias, de acordo com a legislagao aplicavel, e no seu registro cartdrio competente podem afetar os
eventos relacionados a eventual execucao das respectivas garantias e, consequentemente, afetar negativamente o
valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administracio e distribuicido das Cotas

7

O Fundo ¢ administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de interesses,
uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas func¢des diferentes na Oferta e no Fundo, o que podera
prejudicar os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos referentes a possibilidade de liquidacido antecipada da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente em qualquer das situagdes descritas no Regulamento, com o
consequente resgate das Cotas e pagamento dos valores correspondentes a cada um dos Cotistas, que poderdo nao
receber a rentabilidade esperada ou, ainda, conseguir recuperar o capital investido nas Cotas, bem como poderdo
ter seu horizonte original de investimento reduzido e, consequentemente, poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos investidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entdo pela Classe, ndo sendo devida pela Classe,
Administradora ou Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de ndo cumprimento de Condicées Precedentes

O Contrato de Distribui¢do prevé diversas condigdes precedentes a realizagdo da Oferta (“CondicSes
Precedentes”), sendo certo que o cumprimento dos deveres e obrigagdes do Coordenador Lider previstos no
Contrato de Distribuic@o estd condicionado ao atendimento das referidas Condi¢des Precedentes, as quais estdo
descritas no item 14.1 deste Prospecto.

Conforme previsto no Contrato de Distribui¢do e no item 11.1 deste Prospecto, as Condi¢des Precedentes foram
acordadas entre o Coordenador Lider, o Fundo, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia ¢ atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider, cujo ndo implemento
de forma satisfatoria pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta
ou até a respectiva Data de Liquidacdo, conforme o caso, o Coordenador Lider avaliardo, no caso concreto, se
houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdo optar por conceder prazo adicional para
seu implemento ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida
Condi¢édo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementagdo de qualquer uma
das Condigdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a
inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de
revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67
da Resolugdo CVM 160. Neste caso, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigdo,
provocando, portanto, a revogagdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°,
ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta.
Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas,
observados os procedimentos descritos neste Prospecto, ¢ o Coordenador Lider, o Fundo, a Administradora ¢ a
Gestora ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragio no momento de decisdo de
investimento. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Para mais informagdes acerca das Condi¢des Precedentes da Oferta, veja o item 11.1 da se¢do “11. Contrato de
distribuigdo de valores mobiliarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA
AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1 Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta, de modo que foram destacadas,
conforme o caso:

a) as datas previstas para o inicio e o término da Oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacio, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de nio serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacio a quaisquer informacédes relacionadas
a Oferta; e

b) os prazos, condi¢coes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos Investidores interessados e de
revogacio da aceitacdo; (ii) subscricio, integralizaciio e entrega de respectivos certificados, conforme o
caso; (iii) distribuicio junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacio dos valores mobilidrios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacio de garantia; (v) devolucio e reembolso aos
Investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a Oferta de interesse para os Investidores
ou ao mercado em geral.

(@It G 53 Evento Data Prevista ®®
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 22/10/2025

5 Requerimento de registro automatico da Oferta na CVM 26/12/2025
Divulgagdo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e da Lamina

3 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores (roadshow) 30/12/2025

Obtengdo do Registro da Oferta na CVM
4 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 05/01/2026

Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

Periodo previsto para a primeira liquidagdo no dmbito do Periodo de Coleta de Intengdes de

5 Investimento, o encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos, bem como para 007 f%ﬁg 326 6a
a Gltima liquidagdo no Ambito do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento @
6 Data maxima para divulga¢do do Antincio de Encerramento 03/07/2026

™ Caso ocorram alteragées das circunstdncias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Para informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceita¢do a Oferta, modifica¢do da Oferta, suspensdo da
Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condi¢bes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, veja o item “Alteragdo das Circunstancias, Modificagdo, Revogagdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” da se¢do
“Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta” deste Prospecto Definitivo.

@ Atingido o Montante Minimo da Oferta, a Data de Coleta de Intengées de Investimento podera ser encerrada a qualquer momento, pela Administradora

e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O
ITEM “ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO, REVOGACAO, SUSPENSAO OU
CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO
CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto Definitivo, os anincios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta,
manifestagdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou
revogacdo da Oferta, prazos, termos, condigdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

Administradora:  https://www.apexgroup.com/apex-brazil-funds/?availability=&investor Type=&additional
FilterOne=brl&additionalFilterTwo=fii (neste website, selecionar “RB Multiestratégia Imobiliaria Fundo de
Investimento Imobiliario — Responsabilidade Limitada” e, entdo, selecionar a opgao desejada);

Coordenador Lider: https://www.apexgroup.com/apex-brazil-funds/?availability=&investorType=&additional
FilterOne=brl&additionalFilterTwo=fii (neste website, selecionar “RB Multiestratégia Imobiliaria Fundo de
Investimento Imobiliario — Responsabilidade Limitada” e, entdo, selecionar a opgao desejada);

Gestora: https://www.rbasset.com/imobiliario (neste website, selecionar “RB Multiestratégia Imobiliaria
Fundo de Investimento Imobiliario — Responsabilidade Limitada” e, entdo, selecionar a op¢ao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetldo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em “Ofertas rito
automatico Resolugdo CVM 160” clicar em “Consulta de Informacdes”, buscar por “RB Multiestratégia
Imobiliaria Fundo de Investimento Imobiliario — Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgao desejada);
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Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em
seguida buscar por e acessar “RB Multiestratégia Imobilidria Fundo de Investimento Imobilidrio —
Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a opgdo
desejada);

B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar
“Solugao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “RB Multiestratégia Imobilidria Fundo de
Investimento Imobiliario — Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgdo desejada); e

Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor: (i) manifestara sua aceitacdo ao Termo de Adesdo ao Regulamento,
por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e cldusulas das disposi¢des do
Regulamento, em especial daquelas referente a politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se
comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo
quando da celebragdo do Documento de Aceitagdo da Oferta.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitagao da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme abaixo definido). Na hipotese
de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird
de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Documento
de Aceitagdo da Oferta e das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcio dos valores mobilidrios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotacio minima, média e maxima de cada ano, nos dltimos 5 (cinco) anos;
cotacio minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacio minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Por se tratar da 1? emissao de Cotas da Classe, as Cotas ndo foram objeto de negocia¢do no mercado secundario.
6.2 Informacdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricio de novas cotas

Por se tratar da 1* emiss@o de Cotas da Classe, os Cotistas ndo contardo com direito de preferéncia na subscri¢do
das Cotas.

6.3 Indicacdo da diluicio econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisio da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissio em questio multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Por se tratar da 1* emiss@o de Cotas da Classe, a Oferta ndo acarretara diluigdo econdmica imediata aos cotistas
que nao subscreverem as Cotas.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixaciao

O Preco de Emissdo de cada Cota da Classe foi definido com base na sugestdo da Gestora do Fundo, sendo
correspondente a R$ 100,00 (cem reais), considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador
Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor da Classe, bem
como gerar maior dispersao de suas Cotas no mercado. O Prego de Emissao sera fixo até a data de encerramento
da Oferta.
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7.1 Descricao de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

O Investidor que subscrever as Cotas no ambito da Oferta recebera, quando realizada a respectiva liquidagédo, as
respectivas Cotas que, até a data definida no formulario de liberagdo, que serd divulgado posteriormente a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtengdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel.

7.2 Declaracio em destaque da inadequacio do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario ndo ¢ adequado a investidores que necessitem de
liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento imobilidrio encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os
fundos de investimento imobiliario tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de
resgate de suas Cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no
mercado secundario.

Adicionalmente, ¢ vedada a subscrigdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 33 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolu¢io a respeito da eventual
modificacio da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (ii) as Institui¢des
Participantes da Oferta deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta,
de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverfio ser comunicados diretamente pelas Institui¢des
Participantes da Oferta, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo
passivel de comprovacdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem a Institui¢des Participantes da
Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados do recebimento da comunicagio, o
interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em
ndo revogar sua aceitagdo. O aqui disposto ndo se aplica a hipotese de modificacdo da Oferta para melhora-la em
favor dos Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adog@o caso entenda que a modificacdo ndo
melhora a Oferta em favor dos Investidores. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes
pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitagcdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e que tem conhecimento das novas condicdes.

Entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam dias
uteis, considerar-se 4 como a data devida para o referido evento o dia util imediatamente seguinte e/ou caso as
datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3, nos termos do Regulamento sejam em dias em que a
B3 néo esteja em funcionamento, considerar-se-a4 como a data devida para o referido evento o dia imediatamente
subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3
(“Dia Util™).

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.
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Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo ¢ ja tiver
efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restitui¢ao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condic¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou
(¢) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo
registro da Oferta; ¢ (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

As Institui¢des Participantes da Oferta e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensao aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitagio até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes
pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta
foi suspensa e que tem conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugcdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribui¢do, decorrente
de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de ndo verificacdo da implementacdo das Condigdes
Precedentes (conforme abaixo definido), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuigéo,
por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica necessariamente em revogacao da Oferta, mas sua
suspensao, até que novo contrato de distribuicio seja firmado.

Nos termos do Oficio- Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogagdo da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM, bastante que seja apresentado comunicado ao
mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagdo, bem como seus fundamentos.
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milh3es de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do
Primaria, equivalente a 300.000 (trezentas mil) Cotas (“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo da Oferta”,
respectivamente), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja a subscricao e integralizagio da totalidade das
Cotas no ambito da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante
o Periodo de Distribuigdo (conforme definido abaixo) deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razio da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condigdo de eficacia
do Documento de Aceitagdo da Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos
do artigo 9° da Resolucdo CVM 160, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei (“Documento
de Aceitacdo da Oferta”), inclusive eletronicamente, de condicionar sua ades@o a Oferta a que haja distribuicéo:
(1) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, no momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-
se a condigdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo da Oferta;
ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o numero de
Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestag@o, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitacdo da Oferta (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modifica¢do
dos Documentos de Aceitagdo da Oferta.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitagdo da Oferta, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe, nos termos
previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da
respectiva Data de Liquidagdo, com dedugdo de eventuais custos e dos valores relativos aos tributos incidentes, se
a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restitui¢éio de Valores™) no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicagdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos e os Investidores
deverdo efetuar a devolugdo do Documento de Aceitagdo da Oferta, cujos valores tenham sido restituidos.

PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO CONCRETIZACAO
DA OFERTA”, NA PAGINA 23 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Ainda, a realizagdo da Oferta estd submetida as Condigdes Precedentes, conforme previsto neste Prospecto Definitivo.

8.2 Eventual destinagcao da oferta publica ou partes da oferta ptiblica a investidores especificos e a descricao
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral.

Oferta

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverao preencher um ou mais Documento(s)
de Aceitacdo da Oferta, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever,
apresenta-los a uma tnica Instituigdo Participante da Oferta, os quais serdo considerados de forma cumulativa. Os
Investidores deverdo indicar, obrigatoriamente, nos seus respectivos Documentos de Aceitagdo da Oferta a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo da Oferta ser(em)
cancelado(s) pela respectiva Instituigdo Participante da Oferta, conforme demanda a ser observada durante o
Periodo de Coleta de Intengdo de Investimento.

Os Documentos de Aceitagdao da Oferta serdo efetuados pelos Investidores de maneira irrevogavel e irretratavel,
ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo observar as seguintes condicdes,
dentre outras previstas no proprio Documento de Aceitagdo da Oferta, os procedimentos e normas de liquidagéo
da B3:

i) fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no(s)

seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo da Oferta, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serao aceitos os Documentos de Aceitacdo da Oferta, firmados por Pessoas Vinculadas, sem
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(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

qualquer limitagdo, observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote
Adicional), sera vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, observadas as excegdes previstas no paragrafo 1° do referido artigo;

durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, cada Investidor, incluindo os Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar Documento de Aceitagdo da Oferta junto & uma das Institui¢des
Participantes da Oferta, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial, condicionar sua adesdo
a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitagdo da Oferta;

as Institui¢des Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Documentos de Aceitacdo da Oferta. As Institui¢des Participantes da Oferta somente atenderdo
aos Documentos de Aceitagdo da Oferta feitos por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida
pelo respectivo Investidor;

durante o Periodo da Coleta de Intengdo de Investimento, o Coordenador Lider alocard as Cotas objeto dos
Documentos de Aceitacdo da Oferta, em observancia ao Critério de Rateio da Oferta (conforme abaixo definido);

a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores serdo informados a
cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de Liquidagdo, pela Institui¢do
Participante da Oferta que houver recebido os respectivos Documentos de Aceitagdo da Oferta, por meio
de mensagem enviada ao endereco eletronico indicado no(s) Documento(s) de Aceitagdo da Oferta, ou, na
sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)”
abaixo, limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitacdo da Oferta, e ressalvada a possibilidade de rateio
observados o Critério de Rateio da Oferta (conforme abaixo definido);

cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista ¢ em moeda corrente nacional, bens, direitos ou mediante
compensacdo de créditos detidos pelo Fundo Cindido, com base no Preco de Emissdo, a Institui¢do
Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seus respectivos Documentos de Aceitacdo da Oferta, até
as 11:00 (onze) horas da respectiva Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, os Documentos de
Aceitacdo da Oferta serdo automaticamente cancelados pela Instituigao Participantes da Oferta; e

até as 16:00 (dezesseis) horas da respectiva Data de Liquidag@o, a B3, em nome de cada Instituigdo
Participante da Oferta junto a qual os Documentos de Aceitagdo da Oferta tenham sido realizados, entregara
a cada Investidor as Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido constante dos
Documentos de Aceitagdo da Oferta e o Preco de Emissdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e
cancelamento e a possibilidade de rateio previstas no Contrato de Distribui¢do e neste Prospecto. Caso tal
relacdo resulte em fragdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior
numero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fragao.

Critério de Rateio da Oferta

A quantidade total de Cotas apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, serda verificada diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30 recebidas pelas Instituigcdes
Participantes da Oferta) por ordem de chegada.

Se ao final de cada dia do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento for verificado que a quantidade de Cotas
subscritas ndo atingiu o Montante Inicial da Oferta, todos os pedidos serdo atendidos integralmente, independente
do horario de recebimento pelas Institui¢cdes Participantes da Oferta, seguindo o critério de alocacdo por ordem de
chegada:

(a)

(b)

(©)

(d)

a alocagdo das Cotas sera feita de acordo com a ordem cronologica de chegada as Instituigdes Participantes
da Oferta dos Documentos de Aceitagdo enviados diariamente pelos Investidores (dentro da janela das
08:00 as 19:30);

a ordem cronologica de chegada dos Documentos de Aceitagdo sera verificada pelas Instituices
Participantes da Oferta, sendo certo que as Institui¢cdes Participantes da Oferta ndo considerardo para este
fim qualquer evento de manifestagdo de investimento anterior por parte do potencial Investidor, e que os
valores a serem informados deverdo necessariamente representar um numero inteiro de Cotas, sendo vedada
a aquisi¢ao de Cotas fracionarias;

no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Documento de Aceitacdo, cada Documento de
Aceitagdo sera considerado independente do(s) outro(s), sendo considerado como primeiro Documento de
Aceitagdo aquele que primeiramente for recebido pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta; e

os Documentos de Aceitagdo que forem cancelados por qualquer motivo, serdo desconsiderados na
alocagdo cronologica descrita nos itens anteriores.
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Caso seja verificado que a quantidade total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos
Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas excedeu o valor remanescente nao
alocado anteriormente, ja considerando o Lote Adicional, todas as ordens recebidas no dia que se verificou o
excesso de demanda (independente do horario de recebimento pelas Instituigdes Participantes da Oferta), serdo
rateadas proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagdo e a quantidade total remanescente ndo
alocada anteriormente, desconsiderando-se as fragdes de Cotas (“Critério de Rateio da Oferta”).

Em hipétese alguma, o relacionamento prévio das Instituicdes Participantes da Oferta, da Gestora e/ou da
Administradora, com determinado Investidor, ou considera¢des de natureza comercial ou estratégica, seja das
Institui¢des Participantes da Oferta, da Gestora e/ou da Administradora, poderdo ser consideradas na alocagéo
dos Investidores.

8.3 Autorizagdes necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacio

A Emissdo, a Oferta, o Pre¢co de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora no
ato da Administradora, constante no Anexo I deste Prospecto Definitivo (“Ato da Administradora”).

O Fundo serd registrado na Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”,

conforme em vigor (“Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos ANBIMA™).

A Oferta foi previamente submetida a analise da ANBIMA, de forma a observar o procedimento simplificado para
registro de ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios € 0 Convénio CVM - ANBIMA.

Nao obstante ao disposto acima, a Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15 das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” do “Codigo de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, conforme em
vigor (“Codigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA, “Cddigos ANBIMA™), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do Antincio
de Encerramento da Oferta (conforme abaixo definido).

8.4 Regime de distribuiciao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos de
colocagdo com relagdo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais Cotas oriundas do Lote Adicional que venham
a ser emitidas, de acordo com a Resolugdo CVM 160, a Resolugdo CVM 175 e as demais normas pertinentes e/ou
legislagdes aplicaveis.

8.5 Dindmica de coleta de inten¢des de investimento e determinacio do prego ou taxa

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com a Gestora, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de
Distribuicdo, convidar outras instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem do processo de
distribuigdo das Cotas, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para a Gestora e a Classe
(“Participantes Especiais”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Institui¢cdes Participantes da Oferta”). Para
formalizar a adesdo dos Participantes Especiais da Oferta ao processo de distribuicdo das Cotas, no ambito da
Oferta, os Participantes Especiais da Oferta, deverdo aderir expressamente (i) a carta convite a ser disponibilizada
no website da B3 e, consequentemente, ao Contrato de Distribuigdo (“Carta Convite”); ou (ii) ao termo de adeso
ao presente Contrato (“Termo de Adesdo”).

Sera de responsabilidade do Coordenador Lider definir a forma de remuneracao dos Participantes Especiais, bem
como a efetivacdo do pagamento (“Comissionamento dos Participantes Especiais™), nos termos da Carta Convite
ou do Termo de Adesdo que vier a ser celebrada pelos Participantes Especiais, observado que o montante do
Comissionamento dos Participantes Especiais € do Coordenador Lider estarda limitado ao montante do
Comissionamento previsto abaixo.

O Comissionamento dos Participantes Especiais serda integralmente descontado dos montantes devidos ao
Coordenador Lider a titulo de Comissdo de Distribuicdo.

O Coordenador Lider podera encaminhar Carta Convite ou Termo de Adesdo para os Participantes Especiais, que
poderao aceitar o referido convite e, neste caso, aderirdo aos termos e condigdes do Contrato de Distribuigao.

A quantidade de Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais da Oferta sera deduzida do niimero de Cotas a ser
distribuido pelo Coordenador Lider.
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Os Participantes Especiais da Oferta estio sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador
Lider previstas no Contrato de Distribuigao, inclusive no que se refere as disposi¢oes regulamentares ¢ a legislagdo
em vigor.

Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribui¢do somente terd inicio apds (a) a obtencao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagao; e (c) a
divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo; sendo certo que, as providéncias constantes dos itens
(b) e (c) deverdo, nos termos do paragrafo tinico do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro.

A subscric@o das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
divulgac¢@o do antincio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160
(“Periodo de Distribui¢do”).

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuigdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragdo as
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo
assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo (i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo da Oferta
ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes constantes do Prospecto e demais Documentos da Oferta e
demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco
dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores
acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restrigdes que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv)
que os representantes dos Participantes Especiais (conforme abaixo definido) recebam previamente exemplares do
Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribui¢do”).

O Plano de Distribuicao serd fixado nos seguintes termos:

)] a Oferta terd como publico-alvo os Investidores, desde que se enquadrem no publico-alvo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento;

(i)  nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar, da Lamina e da divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso a0 Mercado”) nos
Meios de Divulgagdo, podendo ser realizados esfor¢os de venda, incluindo apresentagdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utilizago, nos termos
do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160;

(iv)  observado o disposto no item “(v)” abaixo, durante o periodo de coleta de intengdes de investimento da
Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante do Prospecto (“Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento™), as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo os Documentos de Aceitagdo
da Oferta dos Investidores;

(v)  as Institui¢des Participantes da Oferta, conforme aplicavel, deverdo receber os Documentos de Aceitagéo
da Oferta dos Investidores durante todo o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento;

(vi) o Investidor, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em Cotas
devera formalizar Documento de Aceitagdo da Oferta, junto a uma unica Institui¢do Participante da Oferta,
durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, conforme disposto abaixo;

(vii) os Investidores interessados na subscri¢ao das Cotas deverdo indicar a quantidade de Cotas que desejam
adquirir e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta, em razao da possibilidade de Distribui¢do Parcial. O Documento de Aceitagdo devera: (a)
conter as condic¢des de integralizagdo e subscri¢ao das Cotas; (b) possibilitar a identificagdo da condi¢do de
Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragéo assinada pelo Investidor de haver obtido exemplar
do Regulamento, do Prospecto e da Lamina; e (d) nos casos em que haja modificagdo de Oferta, cientificar,
com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragdo assinada pelo Investidor de que tem
conhecimento das novas condi¢des da Oferta;

(viii) apos o término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a B3 consolidara os Documentos de
Aceitacdo da Oferta enviados pelos Investidores, sendo que cada Institui¢do Participante da Oferta devera
enviar a posi¢ao consolidada dos Documentos de Aceitagdo da Oferta dos Investidores, inclusive daqueles
que sejam Pessoas Vinculadas;
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(x)  os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagdo da Oferta alocados, deverdo assinar o Termo
de Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos seus respectivos Documentos de Aceitago
da Oferta;

(xi) a colocagdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de
Distribuicao; e

(xil) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgagéo
do anuincio de encerramento da Oferta (“Antincio de Encerramento”) nos Meios de Divulgag@o, nos termos
do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituigdes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever Cotas no dmbito da Oferta.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas ndo lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificagdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil dos respectivos clientes.

Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocag@o no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, para a verificacéo,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de
Aceitagdo da Oferta sem lotes maximos, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido;
(ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante
final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total
ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribui¢do Parcial; e (iv) realizar a alocacdo das Cotas
junto aos Investidores.

Poderdo participar da Oferta os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de
participagdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta (incluindo as Cotas do Lote Adicional), observado, no
entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de
Aceitagdo da Oferta das Pessoas Vinculadas sero automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, observadas as excecgdes previstas no paragrafo 1° do referido artigo.

Liguidacdo

A liquidag@o financeira das Cotas se dara em cada Data de Liquidagdo da Oferta, conforme previsto no cronograma
indicativo da Oferta constante do Prospecto, desde que cumpridas as Condigdes Precedentes (conforme abaixo
definido), conforme aplicaveis, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o
caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de
liquidagdo. O Coordenador Lider fara a liquidagdo exclusivamente conforme o disposto no Contrato de
Distribuicdo e neste Prospecto.

A integralizagdo e a liquidagdo das Cotas devera ser realizada junto a B3 ou ao Escriturador mediante
(i) integralizagdo vista, em moeda corrente nacional, bens ou direitos; ou (ii) compensacdo de créditos detidos
pelo fundko RB CAPITAL 1 FUNDO DE FUNDOS -RESPONSABILIDADE LIMITADA
(CNPIJ: 34.027.774/0001-28) (“Fundo Cindido”), contra o Fundo em decorréncia da aliena¢do dos ativos do
Fundo Cindido ao Fundo, em ambos os casos, a ser realizada com base no Preco de Emissdo, observados os
procedimentos descritos no Boletim de Subscricdo e no Regulamento, bem como os procedimentos
operacionais aplicaveis da B3 e do Escriturador, ndo sendo permitida a integralizagdo de Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o niimero
inteiro (arredondamento para baixo). Com relacdo a integralizacdo mediante a entrega de ativos detidos pelo
Investidor, tal integralizagdo ocorrera fora do ambiente da B3.

Caso, na respectiva Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & respectiva Data de
Liquidagdo da Oferta, pelo Prego de Subscrigao.

Caso ap0s a possibilidade de integralizagcdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores
e/ou Institui¢des Participantes da Oferta, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e as Institui¢des Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicagdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.
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8.6 Admissao a negociacio em mercado organizado

As Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo e liquidagdo, no mercado primario por meio do DDA; e
(i) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatoria, a contratacdo de institui¢ao
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des
da Resolugdo CVM 133, ¢ do Regulamento para “Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

Nao obstante a recomenda¢do do Coordenador Lider, o Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera
contratar tais servicos no futuro caso esteja listado em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento.
Ainda, em caso de contratagdo de partes relacionadas aos Ofertantes para o exercicio da funcdo de formador de
mercado deve ser submetida a aprovagao prévia da assembleia geral de Cotistas, nos termos do artigo 31 do Anexo
Normativo III da Resolucdo CVM 175, ou regulamentacgdo vigente que venha a ser aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizacao

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Nao sera firmado contrato de estabiliza¢do de prego das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito da Oferta, ndo havera investimento minimo por investidor para subscri¢do das Cotas.
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobilidrio que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracao

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira da Classe e do investimento nos Ativos, que
contempla, entre outros, o retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboragdo, nos termos da Resolucdo CVM 175 e da Resolucdo CVM 160, consta devidamente
assinado pela Gestora no Anexo III deste Prospecto Definitivo (“Estudo de Viabilidade™).

Para a elaboragdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do mercado imobilidrio. Assim sendo, as conclusdes do Estudo de Viabilidade
ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Gestora ndo se responsabiliza por eventos ou
circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

A CLASSE NAO POSSUI RENTABILIDADE PRETENDIDA NEM OBJETIVO DE RETORNO
DETERMINADO.

AS PROJECOES CONSTANTES NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS
INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS
INCLUIDAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO REFLETEM
DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E ESTIMATIVAS DA GESTORA.
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10.1 Descric¢io individual das operacdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para a
Gestora ou Administradora do fundo, nos termos da regulamentagio aplicavel ao tipo de fundo objeto
de oferta

a. Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Administradora sdo a mesma entidade (BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.). Tal fato pode vir a ensejar uma situagdo de conflito de interesses. Para mais informagdes, favor
verificar o fator de risco “Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administragdo e distribui¢do das
Cotas” na se¢do “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

A contratacdo do Coordenador Lider atende os requisitos do Oficio- Circular/CVM/SIN/N° 05/2014.

b. Relacionamento entre a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de
Administradora e Coordenador Lider, com a Gestora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da administra¢do de fundos de investimento
geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negocios, os relacionamentos
relevantes entre a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e sociedades do seu
conglomerado econdmico e a Gestora e sociedades do seu conglomerado econdmico encontram-se
descritos abaixo.

Nos tultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider ndo atuou em ofertas que contaram com a participacao
da Gestora.

O Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora poderdo vir a
contratar, no futuro, a BRL Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A. como institui¢ao
intermediaria de ofertas publicas do Fundo, da Classe e/ou de outros fundos de investimentos geridos pela Gestora
ou sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora, conforme o caso.

Ainda, o Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora, inclusive
por meio de fundos geridos por entidades supramencionadas, contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, a
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico
para celebrar acordos e para a realizagdo de operagdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente
entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores mobiliarios, distribui¢do por conta e
ordem, administracdo fiduciaria de fundos de investimento, prestacdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras opera¢des financeiras necessarias a
conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro cotas de
emissdo da Classe, nos termos da regulamentagio aplicavel.

Pela disponibilizacdo, manutengdo e operacionaliza¢do dos canais digitais ou eletrdnicos a serem utilizados pelos
Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneragéo
correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa de Gestdo ¢ da Taxa de Administragdo quando
somadas, devidas pelo Fundo, sendo certo que o percentual aplicavel sera descontado da parcela da Taxa de Gestéo
devida a Gestora pelo Fundo; e (ii) determinada parcela da Taxa de Performance devida a Gestora. Referidos
valores serdo descontados da remuneragdo devida a Gestora, razao pela qual ndo serdo cobrados do Fundo e/ou
dos investidores/cotistas quaisquer valores adicionais além daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto
Definitivo. Assim, tal remuneragdo ndo acarretara quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, nao ha, tampouco houve, entre o Coordenador
Lider e as sociedades de seu conglomerado econdmico, e a Gestora e as sociedades do seu conglomerado
econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) nos ultimos doze meses, transa¢des que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia
da Oferta.

¢. Relacionamento entre a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de
Administradora e Coordenador Lider, e o Custodiante e Escriturador

Considerando que a propria BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. prestara os servigos de
custodia e escrituragdo para o Fundo, aplicam-se ao seu relacionamento com a Gestora ¢ o Coordenador Lider as
mesmas informagdes reportadas acima.

A Administradora, o Coordenador Lider, o Custodiante e o Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagéo ao Fundo.
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Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo ¢ a Administradora dependem de
aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 31 do Anexo
Normativo III da Resolugdo CVM 175.

d. Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta e do relacionamento
comercial entre a Gestora ¢ o Custodiante/Escriturador, a Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento
relevante com o Custodiante/Escriturador ou seu conglomerado econdémico.

Nao obstante, o Custodiante/Escriturador podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer
outras operacdes, podendo vir a contratar com o Custodiante/Escriturador ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos necessarios a condugdo das atividades da Gestora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagio pela Gestora.

O Custodiante/Escriturador e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto Definitivo, conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo
ao Fundo.

Nao ha qualquer remuneragdo a ser paga pela Gestora ao Custodiante/Escriturador ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Exceto se aprovado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas, o Fundo ndo esta autorizado a aplicar
seus recursos em ativos administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora ou suas
pessoas ligadas, nos termos do item 2.1.7. do Anexo I do seu Regulamento.

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora dependem de
aprovacao prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos termos da regulamentagdo
vigente aplicavel.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

Exceto se aprovado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas, o Fundo ndo esta autorizado a aplicar
seus recursos em ativos administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora ou suas pessoas
ligadas, nos termos do item 2.1.7. do Anexo I do seu Regulamento.

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Gestora dependem de aprovagédo
prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos termos da regulamentagdo vigente aplicavel.

Potenciais Conflitos de Interesses

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e a
Gestora, entre o Fundo e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo, entre o Fundo
e o(s) representante(s) de cotistas e o Fundo ¢ a Gestora, dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada
em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da regulamentagdo vigente aplicavel.

Adicionalmente, conforme ja destacado, a potencial aquisi¢ao, pela Classe, dos Ativos Conflitados é considerada
uma situacdo de potencial conflito de interesse entre a Classe e a Administradora e/ou a Gestora, nos termos do
artigo 31, do Anexo Normativo III, da Resolugdo CVM 175.

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo ¢ a Gestora dependem de aprovagéo
prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso IV, artigo 12, Anexo
Normativo III, da Resolugdo CVM 175

Para mais informagdes veja a se¢ao “Destinagcdo de Recursos”, na pagina 5 deste Prospecto Definitivo e a secao

“Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 28 deste
Prospecto Definitivo.
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11.1 Condicdes do contrato de distribuicio no que concerne a distribuicio das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacio relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta
ou reproducio

Contrato de Distribuiciao

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Fundo, representado por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider para
atuar como institui¢ao intermedidria da Oferta, responsaveis pelos servigos de distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribui¢do estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao Coordenador Lider, nos
enderecos indicados na Se¢@o “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 79 deste Prospecto Definitivo.

Condi¢des Suspensivas da Oferta

Sob pena de resili¢do, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas, nos termos do
Contrato de Distribui¢do, o cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider previstos no Contrato
de Distribuigdo estd condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das seguintes condi¢des precedentes
(consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2022, conforme
alterada (“Cddigo Civil” e “Condicdes Precedentes”, respectivamente), a exclusivo critério do Coordenador Lider,
cujo atendimento devera ser verificado anteriormente a obteng@o do registro da Oferta na CVM e mantidas até a
ultima Data de Liquidagdo da Oferta (exclusive) ou no dia ttil anterior a tltima Data de Liquidagao da Oferta,
conforme o caso:

(1) manutencdo do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulério de Referéncia na CVM
devidamente atualizado;

(il)  negociagdo, preparagdo, formalizacdo e registro de toda documentag@o necessaria a efetivacdo da Oferta,
em forma e substancia satisfatoria ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo, sem
limitagdo, o Prospecto Definitivo, o Estudo de Viabilidade, o Anuncio de Inicio, a Ldmina e 0 Anuncio de
Encerramento, o material de marketing a ser utilizado durante o processo de apresentacdo da Oferta aos
potenciais Investidores, fatos relevantes, entre outros, os quais conterdo substancialmente as condi¢des da
Oferta estabelecidas no presente Contrato, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitdveis pelas Partes ¢ de acordo com as praticas de mercado em operagdes similares
(“Documentos da Oferta”);

(iii)  obtengdo do registro das Cotas para distribui¢do no mercado primario e negocia¢do no mercado secundario
nos ambientes administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”);

(iv)  obtencdo (i) do parecer da ANBIMA sobre o registro da Oferta, e (ii) do registro automatico para
distribuigdo publica das Cotas expedido pela CVM,;

(v)  fornecimento pela Classe e pelo Fundo ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos os
documentos necessarios para a comprovagdo de que (a) a Classe e o Fundo estdo aptos a realizar a Oferta,
e (b) os representantes da Administradora e da Gestora possuem poderes para celebrar os contratos e demais
documentos que integram os Documentos da Oferta;

(vi)  fornecimento pela Classe, pela Administradora e pela Gestora ao Coordenador Lider, de todos documentos
e informagdes necessarios ao pleno atendimento das normas aplicaveis a Oferta, de forma satisfatoria ao
Coordenador Lider, sendo certo que tais documentos e informagdes deverdo ser suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, respondendo a Administradora e a Gestora pela inconsisténcia, incorrecao,
insuficiéncia, falsidade ou desatualizagdo dos respectivos documentos e informagdes fornecidos e por
quaisquer prejuizos causados ao Coordenador Lider em decorréncia de tais documentos e informagdes, nos
termos do Contrato de Distribui¢io;

(vil) recebimento, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, em até 2 (dois) dias uteis antes da liquidagéo
da Oferta, de opinido legal emitida pelos assessores legais da Oferta, atestando a legalidade, a validade e a
exequibilidade dos Documentos da Oferta a luz das normas aplicaveis, bem como a consisténcia das
informagdes fornecidas pela Classe, pela Administradora e/ou pela Gestora, incluidas no Prospecto
Definitivo e/ou no material de marketing da Oferta, de acordo com as praticas de mercado para operagdes
da mesma natureza, sendo que as legal opinions nao deverdo conter qualquer ressalva e que nao apontem
inconsisténcias materiais identificadas entre as informagdes fornecidas no Prospecto Definitivo e as
analisadas pelos assessores legais;

(viii) obtengdo pela Classe, pela Administradora e pela Gestora de todas e quaisquer aprovagdes, averbagoes,
protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades necessarias a realizagdo, efetivagcdo, formalizagdo,
precificagdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta, junto e quando
aplicaveis: (a) aos 6rgdos governamentais € ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacgdo; (b) a quaisquer terceiros, inclusive
credores e instituicdes financeiras, se aplicavel; e (c) as instancias de aprovagdo competentes da
Administradora e/ou Gestora, conforme o caso;
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(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo a Classe, a
Administradora e a Gestora condi¢do fundamental de funcionamento;

obtengdo de declarag@o emitida pela Administradora e pela Gestora, na data de inicio da distribuicdo das
Cotas, ratificando que todas as informagoes e declaragdes relativas a Classe, a Administradora e a Gestora
constantes nos Documentos da Oferta sdo verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administragdo ptblica, incluindo, sem
limitacdo, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n° 9.613, de 3 de margo
de 1998, conforme alterada, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreton® 11.129,
de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, ¢, conforme
aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto,
as “Leis Anticorrup¢@o”) pela Administradora e pela Gestora, suas sociedades controladoras, qualquer de
suas controladas, coligadas ou sociedades sob controle comum (diretas ou indiretas) e/ou por qualquer dos
respectivos administradores, socios com poderes de administracdo (“Representantes”), funciondrios ou
subcontratados (desde que agindo em nome e beneficio da Administradora ou Gestora);

rigoroso cumprimento pela Gestora e pela Administradora, esta exclusivamente na qualidade de
administrador do Fundo, e qualquer sociedade do Grupo Econdémico da Gestora (conforme abaixo
definido), da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condigdo dos negocios da Gestora e
do Fundo (“Legislacdo Socioambiental”), bem como a legislacdo relativa a nao utilizagdo de méo de obra
infantil e/ou em condigdes analogas as de escravo, ndo incentivo a prostituigdo e ndo violagdo aos direitos
dos indigenas e silvicolas, adotando as medidas e a¢es preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social. A Gestora e a Administradora, esta exclusivamente na qualidade de administrador do
Fundo, obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para as atividades econdmicas da
Gestora, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolugdo, decretagdo de faléncia, intervengao, regime de administragao
especial temporaria e situacdes analogas da Administradora, da Gestora e/ou de qualquer de suas
respectivas controladoras (ou grupo de controle) (“Grupo Econémico”); (b) pedido de autofaléncia da
Administradora, da Gestora e/ou de qualquer sociedade dos respectivos Grupos Economicos; (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Administradora, da Gestora e/ou de qualquer sociedade dos
respectivos Grupos Econdmicos e ndo devidamente elidido no prazo legal ou antes da data da realizagéo da
Oferta, o que ocorrer primeiro; (d) propositura, pela Administradora, pela Gestora e/ou por qualquer
sociedade dos respectivos Grupos Economicos, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido
plano; ou (e) ingresso da Administradora, da Gestora e/ou de qualquer sociedade dos respectivos Grupos
Econdmicos em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

ndo ocorréncia de alteragdes na legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Cotas e/ou ao Fundo,
que possam criar obstaculos ou aumentar materialmente os custos inerentes a realizacdo da Oferta,
incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumente aliquotas incidentes sobre as Cotas aos
potenciais investidores, tornando-a inviavel ou desaconselhavel a critério da Gestora e/ou do Coordenador
Lider;

ndo ocorréncia de alteragdo material adversa nas condigdes reputacionais da Gestora ou da Administradora,
que cause um Efeito Substancial Adverso ou impacte de forma adversa a Oferta, a exclusivo critério e do
Coordenador Lider;

ndo ocorréncia, com relacdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, de (i)
intervenc¢ao, regime de administragdo especial temporaria (“RAET?”), liquidagao, dissolug@o ou decretagio
de faléncia da Administradora; (ii) pedido de autofaléncia, intervencdo ou RAET; (iii) pedido de faléncia,
intervengdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura de
plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente, sendo certo que, na ocorréncia das hipotese descritas nos itens de (i) a (v)
acima, as Partes poderdo decidir de comum acordo pela substituicdo da Administradora;

cumprimento, pela Classe, pela Administradora e pela Gestora, de todas as obrigagoes aplicaveis previstas
na Resolugdo CVM 160;

recolhimento, pela Classe, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizacdo da Oferta,
inclusive aqueles cobrados pela CVM, B3 ¢ ANBIMA;
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(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

cumprimento, pela Classe, pela Administradora e pela Gestora, de todas as suas obrigagdes previstas no
Contrato de Distribui¢do ¢ nos demais Documentos da Oferta, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

a Oferta devera atender aos requisitos dos Codigos ANBIMA, quando aplicavel;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Classe, pela Administradora e
pela Gestora perante o Coordenador Lider, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estio
devidas e pontualmente adimplidas;

acordo entre a Gestora e a Administradora e o Coordenador Lider, nos limites da legislagdo em vigor, para
divulgar os termos ¢ condi¢des da Oferta, por qualquer meio, para potenciais investidores interessados em
adquirir as Cotas, com 0 uso, a critério do Coordenador Lider, da logomarca da Gestora e da Administradora
e dos demais prestadores de servigo, conforme necessario, nos termos da Resolugdo CVM 160, para fins
de marketing, atendendo a legislag@o e regulamentacgdo aplicéveis, recentes decisdes da CVM e as préaticas
de mercado;

que as informagdes constantes do estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade™) sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais na data de disponibilizacao do Prospecto;

realizagdo de Bringdown Due Diligence Call a ser respondido pela Administradora e Gestora previamente
ao inicio do Roadshow e a respectiva Data de Liquidacdo; e

no que for aplicavel, (a) a Classe, a Gestora, a Administradora, qualquer sociedade de seus Grupos
Econdmicos, ou qualquer um de seus respectivos administradores ou executivos (a.1) ndo ser uma
Contraparte Restrita ou (a.2) incorporada em um Territério Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes
indicadas no item (a) retro ndo ser uma Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia do Contrato
de Distribui¢do, a Gestora e suas controladas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade de
cumprir com todos os regulamentos referentes as Sanc¢des aplicaveis nas jurisdigdes onde operam, que
proibam, incluindo, mas ndo se limitando, seu envolvimento em quaisquer operagdes com valores
mobiliarios de sua titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com ou prestagdo servigos a (i) Territorios
Sancionados; (ii) Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados como traficantes de narcoéticos,
terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins do Contrato de Distribui¢ao, (i) “Contraparte Restrita”
significa qualquer pessoa, organizagdo ou embarcagdo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente
Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do
Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos ¢ Entidades
Sujeitas a Sang¢des Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer
Sangdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (2) que ¢, ou faz parte de um
governo de um Territoério Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de,
qualquer um dos anteriores; (ii) “Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou outro territorio sujeito
a um embargo geral de exportagdo, importacdo, financeiro ou de investimento sob Sangdes, cujos paises e
territorios na data do Contrato de Distribui¢@o incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas
aplicaveis Leis e regulamentos de sangdes), Russia, territorios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e
Kherson, Ira, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “Sanc¢des” significa qualquer economia ou
comércio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢cdes de congelamento, proibigdes ou medidas restritivas
relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou
outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou
administrada por qualquer Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo): (a) Conselho de
Seguranga das Nagdes Unidas, Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos
Estados Unidos, o governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme
aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer pais cuja Gestora, qualquer sociedade de seu Grupo Econémico e suas
Afiliadas (conforme abaixo definido), a Administradora ¢ o Coordenador Lider tém ligagdo, conforme
aplicavel; e/ou (c) os governos, instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens (a) e
(b). A Gestora declara, por si e por suas Afiliadas, que os recursos provenientes da Operacao nao serdo
utilizados em qualquer operagdo com valores mobilidrios, ou qualquer relagdo comercial, financiamento ou
investimento em atividades, ou ainda prestacao de servigos a (i) Territérios Sancionados. (ii) Contraparte
Restrita; e/ou (iii) cidaddos qualificados como traficantes de narcoticos, terroristas e/ou apoiadores
do terrorismo.

O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato de Distribui¢ao é
condicionado a satisfagdo, até a Data da Liquidagao, das Condi¢des Precedentes. Na hipotese do ndo atendimento
de uma ou mais Condigdes Precedentes, o Coordenador Lider podera decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa
da Condigdo Suspensiva ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta, observado o disposto nas Clausulas
5.3 e 5.4 abaixo.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo nao sera efetivada e ndo produzira
efeitos com relag@o a qualquer das Partes, exceto pela obrigagdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider
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por todas as despesas incorridas com relagdo a Emissdo e a Oferta, nos termos da Clausula 20 do Contrato de
Distribuicdo, desde que prévia e expressamente aprovadas.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificacdo das Condigdes
Precedentes, o Contrato de Distribui¢@o sera rescindido e, nos termos do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolugdo
CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condi¢Ges Precedentes descritas acima néo
podera (i) ser interpretada como uma rentincia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Gestora,
conforme o caso, de suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribui¢do; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o
exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no
Contrato de Distribuigao.

Comissionamento
Sera devido ao Coordenador Lider as seguintes remuneragdes no ambito da Oferta:

Comissdao de Coordenagdo e Estruturacdo: Pela coordenagdo e estruturagdo da Oferta, o Fundo com recursos
provenientes da Taxa de Distribui¢do Primaria, pagara ao Coordenador Lider, & vista e em moeda corrente
nacional, por meio de deposito ou Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou outros mecanismos de
transferéncia equivalentes, uma taxa correspondente ao percentual de 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o
valor captado, observando o valor maximo de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), a ser corrigida, conforme
aplicavel, pela variagdo positiva do IPCA (“Comissdo de Coordenacéo e Estruturacdo”).

Comissdo de Distribuicdo: Pela distribui¢do das Cotas, o Fundo, com recursos provenientes da Taxa de
Distribuicdo Primaria, pagard ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, por meio de deposito
ou Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia equivalentes, uma taxa
correspondente ao percentual de 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o valor captado, observando o valor
maximo de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), a ser corrigida, conforme aplicavel, pela variagdo positiva do IPCA
(“Comissdo de Distribui¢do” e, quando em conjunto com a Comissdo de Coordenacdo ¢ Estruturacdo, o
“Comissionamento”™).

Remuneracdo do Participante Especial: Pelos servigos de distribuicdo das Cotas previstos no Contrato de
Distribui¢do, a Comissao de Distribuigdo podera ser repassada, no todo ou em parte ao Participante Especial da
Oferta, nos termos da regulamentagdo vigente ¢ do Contrato de Distribuicdo. Neste caso, o Coordenador Lider
poderé instruir o Fundo a pagar diretamente ao Participante Especial, deduzindo os montantes dos valores devidos
ao Coordenador Lider ou efetuar tal pagamento por conta da Classe. Nao havera nenhum incremento nos custos
para a Classe, visto que toda e qualquer comissao do Participante Especial sera descontada do Comissionamento.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribui¢des e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou
venham a incidir, inclusive em decorréncia de majorag@o de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma
legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pela Classe ao Coordenador Lider e demais Instituicdes
Participantes da Oferta (“Tributos™) serdo integralmente suportados pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta, a qual sera responsavel por efetuar o recolhimento dos seus respectivos Tributos.

Os pagamentos do Comissionamento acima descrito ao Coordenador Lider deverdo ser pagos a vista, em moeda
corrente nacional, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva Data de Liquidacdo. Adicionalmente,
os pagamentos do Comissionamento poderao ser realizados diretamente pela B3 na respectiva Data de Liquidagdo.

Nenhuma outra remuneragio sera acordada ou paga, direta ou indiretamente, pela Classe ao Coordenador Lider, por
forga ou em decorréncia dos servicos previstos no Contrato de Distribui¢do ou nos demais Documentos da Oferta.

Em relagdo aos Participantes Especiais sera devida uma comissdo incidente sobre o montante efetivamente
distribuido pelo Participante Especial, que variara a depender do montante colocado pelo Participante Especial, a
ser prevista na Carta Convite (conforme abaixo definido) ou no Termo de Adesdo (conforme abaixo definido).

O Comissionamento ndo inclui os honorarios devidos aos Assessores Juridicos e aos demais prestadores de
servigos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados diretamente pelo Fundo, com recursos
provenientes da Taxa de Distribui¢do Primaria, independentemente da liquidagdo da Oferta e, caso a Oferta seja
liquidada, tais custos serdo reembolsados pela Classe a Gestora. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipotese,
responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servicos contratados no
ambito da Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem
contratados e remunerados diretamente pelo Fundo, com recursos provenientes da Taxa de Distribui¢ao Primaria.

As disposicdes contidas neste item deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo apds
o decurso do prazo, resili¢cdo, resolugdo ou término do presente Contrato.

Nao obstante o disposto neste item, eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pelo Fundo serdo de
responsabilidade da Gestora.
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao, discriminado

a) a porcentagem em relaciio ao preco unitario de subscricio; b) a comissdo de coordenacio; c) a comissiio
de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscricio, se houver; e) outras comissdes (especificar);
f) os tributos incidentes sobre as comissodes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario
de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicfo; e i) outros custos relacionados.

Os custos e despesas da Oferta serdo suportados pelo Fundo, sendo certo que eventuais custos e despesas da Oferta
ndo arcados pelo Fundo serdo de responsabilidade da Gestora.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracdes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribuigdo Parcial.

Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo 40.000,00 0,05 0,05%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagdo e 0,00 .

Estruturagio® 0,00 0,00%
Comissdo de Distribui¢do 40.000,00 0,05 0,05%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuigio ® 0,00 0,00 0,00%
Assessores Legais 25.833,33 0,04 0,04%
Tributos sobre a Remuneragdo dos Assessores Legais 2.633,15 0,01 0,01%
CVM - Taxa de Registro 30.114,00 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Listagem 13.283,76 0,02 0,02%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas de .

Distribui¢do de Cotas 15.842,72 0,02 0,02%
B3 - Taxa de Distribui¢ao Pacote Padrao (Fixa) 47.528,22 0,06 0,06%
B3 - Taxa de Distribuigdo de Cotas (Variavel) 28.000,00 0,04 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro do Fundo 2.783,20 0,01 0,01%
ANBIMA — Taxa de Registro de Ofertas Publicas .

(Convénio CVM/ANBIMA) 16.578,00 0,03 0,03%
Custos de Marketing e Outros Custos 7.000,00 0,01 0,01%
TOTAL 269.632,38 0,38 0,38%

@ Valores estimados com base na colocagio do Montante Inicial da Oferta.

@ Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider a titulo de comissdo, no dmbito do Contrato de Distribui¢do, serdo
suportados pelo seu respectivo responsavel tributario. Cumprira ao Coordenador Lider efetuar o recolhimento dos tributos e/ou taxas, nos termos da legislagao
aplicavel.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE
INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O
MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCiICIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL,
0OS VALORES DO COMISSIONAMENTO SERAO RESULTADOS DA APLICACAO DOS MESMOS
PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS COTAS DO
LOTE ADICIONAL.
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que nio possua
registro junto a CVM:

a) denominacio social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Conforme previsto na Se¢do 3.1. deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto Definitivo, além dos ativos
da Oferta indicados, a Classe do Fundo ndo possui outros ativos pré-determinados ou especificos para a aquisi¢ao
com os recursos decorrentes da Oferta.

Sendo certo que, caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo no qual haja investimento dos
recursos da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informagdes relativas
ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM,
conforme aplicavel: (a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagdes
descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso
Regulamento do Fundo

O Regulamento do Fundo ¢ incorporado por referéncia a este Prospecto Definitivo. As informagdes exigidas pelo
artigo 11, incisos I a XIII, Anexo III, da Resolugdo CVM 175 podem ser encontradas no Regulamento do Fundo
nas clausulas 2, 3, 4 e 5 do Anexo Descritivo.

As obrigagdes da Administradora previstas no artigo 83 da Resolugdo CVM 175 podem ser encontradas no item
B da parte geral do Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal,
clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “RB Multiestratégia Imobiliaria Fundo de Investimento
Imobiliario — Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure
pelo “Regulamento”, e selecione a tlltima versdo disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstracgoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nio
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 1* (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo h4d demonstragdes financeiras da
Classe relativas aos trés tltimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais. Passando a
serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada nos seguintes enderecos: https://www.gov.br/cvm/pt-br
— na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre ¢ dados enviados a CVM)”,
“Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento
registrados”, buscar por e acessar “RB Multiestratégia Fundo de Investimento Imobiliario — Responsabilidade
Limitada”, clicar em “Fundos.NET” e, entdo, localizar as “Demonstra¢des Financeiras” e os respectivos “Informe
Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”.

Caso, ao longo do periodo de distribui¢do da Oferta, haja a divulgacao pelo Fundo de alguma informagao periddica
exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercao neste Prospecto Definitivo das
informagoes previstas pela Resolugdo CVM 160.

Ainda, o ultimo Informe Anual do Fundo, elaborado nos termos do Suplemento K da Resolugdo CVM 175,
consta do Anexo IV deste Prospecto Definitivo.
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14.1 Denominacio social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do administrador
e do gestor

Administradora BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-000, Sdo Paulo — SP
E-mail: juridico.fii@apexgroup.com

Telefone: (11) 3509-0600

Gestora RB ASSET MANAGEMENT LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 14° andar parte, Jardim Paulistano,
CEP 01452-001, Sao Paulo - SP

E-mail: ri@rbasset.com

Telefone: 0800 940 2707

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-000, Sdo Paulo — SP
Telefone: (11) 3509-0600

Assessor Juridico da Oferta | CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° Andar,
CEP 05426-100, Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3089-6500

Escriturador BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Rua Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-000, Sdo0 Paulo — SP
Telefone: (11) 3509-0600

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracdes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Por se tratar da 1* emissdo de Cotas da Classe, o Fundo ainda ndo possui demonstragdes financeiras passiveis
de auditoria.

Nao obstante ao disposto acima, serd a empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
contratada pela Administradora, conforme definido de comum acordo com a Gestora, para a prestacdo de tais
servicos. O Fundo esta em fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada empresa de auditoria.

14.4 Declaracio de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicio em questio podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicdes consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIiDER E
A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE
INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracio de que o registro de emissor se encontra atualizado

O Fundo e a Classe foram registrados na CVM em 06 de outubro de 2025, sob o n® 0325201, os quais se
encontram atualizados.
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14.6 Declaracio nos termos do artigo 24 da Resolucio CVM 160, atestando a veracidade das informacdes
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes ¢ atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informagoes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizag@o do registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.
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PARTE DAS INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO FORAM OBTIDAS DO REGULAMENTO
DO FUNDO, O QUAL SE ENCONTRA ANEXO AO PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM SUA
FORMA CONSOLIDADA, NA FORMA DO ANEXO II. RECOMENDA-SE AO POTENCIAL
INVESTIDOR A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO ANTES DE TOMAR QUALQUER
DECISAO DE INVESTIMENTO NA CLASSE.

ALGUMAS DAS INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO DESTINAM-SE AO
ATENDIMENTO PLENO DAS DISPOSICOES CONTIDAS NAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS
DE OFERTAS PUBLICAS” DA ANBIMA. OS SELOS ANBIMA INCLUIDOS NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

Base Legal

O Fundo ¢ regido pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei 8.668”), pela Resolucao
CVM 175, pelo Regulamento, seu respectivo anexo da Classe e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis.

Prazo de durac¢ao da Classe
O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.
Politica de divulgacio de informacdes

Informacdes Periodicas e Eventuais. As informagdes periddicas e eventuais sobre o Fundo e a Classe devem
ser prestadas pela Administradora aos cotistas na forma e periodicidade descritas no Capitulo VII do Anexo
Normativo III da Resolugdo CVM 175.

A divulgagio de informagdes deve ser feita na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, em
lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, ¢ mantida disponivel aos cotistas em sua sede.

A Administradora deverd, ainda, simultaneamente a divulgagao referida acima, enviar as informagdes a entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas da Classe sejam admitidas a negociagdo, bem como a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Para fins do disposto no Regulamento, consideram-se validas as informac¢des remetidas aos cotistas por meio
eletronico ou a eles disponibilizadas por meio de canais eletronicos, inclusive para convocagido de assembleias
gerais e procedimentos de consulta formal, sendo também considerado o correio eletronico uma forma de
correspondéncia valida entre a Administradora e os cotistas.

Publico-alvo da Classe

A oferta sera destinada exclusivamente ao publico em geral, ou seja, pessoas fisicas e juridicas, residentes e
domiciliadas no Brasil, bem como fundos de investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo,
fundos de pensdo, regimes proprios de previdéncia social, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
companhias seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como investidores ndo
residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Objetivo e Politica de Investimento

Objetivo. A Classe tem por objeto proporcionar a seus cotistas a obten¢do de renda e o ganho de capital,
mediante a valorizagdo e a rentabilidade de suas cotas no longo prazo, conforme a politica de investimentos da
Classe, objetivando o investimento de seu patrimoénio liquido, direta ou indiretamente nos Ativos-Alvo.

Caso o Fundo e a Classe invista preponderantemente em valores mobilidrios, estara sujeito, exceto com relacao
aos CRI, aos limites de aplicag@o por emissor e modalidade de ativos financeiros estabelecidos pela Resolugdo
CVM 175, conforme aplicavel.

No caso de investimentos em CRI, quando instituido o patrimdénio separado pela companhia securitizadora
emissora dos CRI, na forma da lei e regulamentagdo aplicavel, o Fundo podera aplicar até¢ 10% (dez por cento)
do seu Patriménio Liquido. Entende-se como “emissor” o patrimdnio separado em questdo, conforme disposto
no §1°, inciso I, do artigo 44, do Anexo Normativo I da Resolugdo CVM 175.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo ndo tem o objetivo de aplicar seus recursos em Ativos especificos,
ndo existindo, dessa forma, requisitos ou critérios especificos ou determinados de diversificacdo, respeitados
eventuais limites que venham a ser aplicaveis por conta da ocorréncia da concentragdo do patriménio liquido
do Fundo em valores mobiliarios, conforme legislagdo aplicavel
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A Classe podera, eventualmente, observadas as situagdes previstas acima: (a) adquirir imdveis sobre os quais
tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patrimonio; e/ou (b) ceder a terceiros,
total ou parcialmente, o fluxo dos direitos creditorios oriundos dos Ativos, conforme o caso.

E vedado a Gestora a realizagdo de operagdes com os ativos financeiros ou modalidades operacionais nio
previstas no Anexo Normativo III da Resolugdo CVM 175.

A Gestora selecionara os investimentos nos Ativos-Alvo que sejam titulos e valores mobiliarios ¢ em Ativos de
Liquidez do Fundo, a seu exclusivo critério, sem prejuizo de eventual concentragdo da carteira em Ativos-Alvo
e/ou em Ativos de Liquidez, desde que respeitados eventuais limites estabelecidos nesse Regulamento, e,
conforme aplicavel, na regulamentagdo geral sobre fundos de investimento.

Sem prejuizo do disposto no caput acima, cabera a Administradora a gestdo dos Ativos-Alvo que sejam imoveis,
nos termos previstos no Regulamento e observado o disposto no artigo 9° da Lei 8668/93 e no artigo 26, paragrafo
2°, do Anexo Normativo III a Resolugdo CVM 175.

Cabera a Gestora praticar todos os atos que entender necessarios ao cumprimento da Politica de Investimento,
desde que respeitadas as disposi¢cdes no Regulamento e da legislacao aplicavel, ndo lhe sendo facultado, todavia,
tomar decisdes que eliminem a discricionariedade da Administradora com relagdo as atribuigoes que foram
especificamente atribuidas a Administradora no Regulamento, no acordo operacional celebrado entre a
Administradora e a Gestora, e na legislagdo em vigor.

O Fundo podera vir a investir em Ativos em conflito de interesses, nos termos do artigo 31, Anexo Normativo
IIT a Resolugdo CVM 175, desde que tal investimento seja devidamente aprovado previamente em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos da regulamentagdo vigente aplicavel.

O objeto da Classe e sua Politica de Investimento ndo poderdo ser alterados sem prévia deliberacdo da
Assembleia Geral, tomada de acordo com o quérum estabelecido neste Anexo I, no Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Gestio de Liquidez. A parcela do patrimdnio da Classe que, temporariamente, ndo estiver aplicada nos Ativos
previstos no item acima, devera ser aplicada em (em conjunto, os “Ativos de Liquidez” e, quando com conjunto
com os Ativos-Alvo, os “Ativos”): (i) cotas de fundos de investimento referenciados nas taxas médias diarias
de depdsitos interbancarios de 1 (um) dia, “over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgas pela B3 no informativo diario
disponivel na Internet (http://www.b3.com.br) (“DI”) e/ou renda fixa com liquidez didria, com investimentos
preponderantemente nos ativos financeiros relacionados nos itens anteriores, regulados pela Resolugio CVM
175; (ii) titulos publicos federais; (iii) titulos de renda fixa, ptblicos ou privados, de liquidez compativel com
as necessidades e despesas ordinarias do Fundo e emitidos pelo Tesouro Nacional; (iv) moeda corrente nacional,
(v) titulos de emissdo do BACEN; (vi) certificados e recibos de depositos a prazo e outros titulos de emissdo de
instituicdes financeiras autorizadas, incluindo, sem limitagdo, certificados de depdsito bancario; e (vii)
operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

As receitas auferidas pelo Fundo, em decorréncia de seus investimentos nos Ativos integrantes da Carteira,
serdo incorporadas ao patrimdnio liquido do Fundo e serdo consideradas para fins de pagamento de (i)
obrigacdes e despesas operacionais da Classe e do Fundo, (ii) tributos devidos com relagdo as operacdes da
Classe e do Fundo, se for o caso, e/ou (iii) distribui¢do de lucros e/ou parcelas de amortizagdo e/ou resgate
devidas aos Cotistas, observados os procedimentos descritos no Regulamento.

Os recursos da Classe serdo aplicados pela Administradora e/ou pela Gestora, segundo uma politica de
investimentos de forma a buscar proporcionar ao Cotista a remuneragao adequada para o investimento realizado,
inclusive por meio da remuneragdo advinda da exploragdo ou da negociacdo dos Ativos integrantes do
patrimoénio da Classe, bem como do aumento do valor patrimonial das cotas, advindo da valorizagdo dos Ativos
que compdem o patrimdnio da Classe.

Poderes. A Administradora e a Gestora, conforme o caso, poderdo, sem prévia anuéncia dos cotistas, praticar
0s seguintes atos necessarios a consecucao dos objetivos da Classe:

L contratar, decidir pela rescisdo, ndo renovagdo, cessdo ou transferéncia a terceiros, a qualquer titulo,
contratos a serem celebrados com quaisquer prestadores de servi¢os e demais contrapartes relacionadas
aos ativos que venham a integrar o patrimonio da Classe;

IL. adquirir ou alienar Ativos, inclusive por meio de permuta ou outras formas de negocio previstas na
regulamentagdo aplicavel, devendo tais operagdes serem realizadas de acordo com a legislagdo aplicavel,
sendo que, caso determinada operagdo ndo se enquadre nos critérios constantes do Regulamento, esta
devera ser previamente aprovada pelos Cotistas, na forma do Regulamento;
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III.  constituir Onus reais sobre os Imoveis integrantes do patriménio da Classe para garantir obrigagdes
assumidas pela Classe, nos termos da legislacdo vigente;

IV.  nostermos do artigo 86, § 1° e 2° da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, conforme vier a ser aprovado em
Assembleia Geral de Cotistas, a gestdo da carteira alcanga a utilizagdo de ativos na prestacdo de fianca,
aval, aceite ou qualquer outra forma de reten¢do de risco.

Os Ativos poderdo ser adquiridos ou alienados pela Classe, sem a necessidade de aprovacdo prévia da
Assembleia Especial de Cotistas, considerando a oportunidade ¢ conveniéncia de tais operacdes para os
interesses da Classe e de seus cotistas.

A Classe podera contratar operacdes com derivativos exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja
exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patrimoénio liquido da Classe. A Gestora pode utilizar Ativos da
carteira na retencao de risco da classe em suas operagdes com derivativos.

Observado o disposto abaixo, ndo ha limite percentual maximo para a aquisi¢do de um tinico Ativo pelo Classe
ou qualquer limite de concentracdo em relagdo a segmentos ou setores da economia ou a natureza dos créditos
subjacentes aos Ativos, observada a Politica de Investimento do Fundo e da Classe.

A Classe podera adquirir imoveis sobre os quais tenham sido constituidos Onus reais anteriormente ao seu
ingresso no patrimdnio da Classe.

Cessio de Créditos e Securitizacio. A Administradora (mediante recomendagdo da Gestora) ou a Gestora,
conforme o caso, podera ceder e transferir a terceiros os créditos decorrentes das operagdes com os Ativos
integrantes do patriménio da Classe e/ou descontar, no mercado financeiro, os titulos que os representarem,
inclusive por meio de securitizagdo de créditos imobiliarios.

Alteracio da Politica de Investimentos. O objeto da Classe ¢ sua politica de investimentos somente poderdo ser
alterados por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no Regulamento.

Limites de Aplicacdo por Emissor e por Ativo. Caso os investimentos da Classe em valores mobiliarios
ultrapassem 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido, os limites de aplicagdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento deverdo ser
respeitados, observadas, ainda, as excegdes previstas nos paragrafos 4° e 5° do artigo 40 do Anexo Normativo
III da Resolugdo CVM 175.

Nao obstante os cuidados a serem empregados pela Administradora e pela Gestora, na implantagdo da politica
de investimento descrita no Anexo I, os investimentos da Classe, por sua propria natureza, estardo sempre
sujeitos a varia¢des de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos ativos integrantes do patriménio da Classe,
a riscos inerentes ao setor imobiliario e de construgdo civil, e a riscos de crédito de modo geral, ndo podendo a
Gestora ou a Administradora, em qualquer hipotese, serem responsabilizadas por qualquer deprecia¢dao dos
ativos ou por eventuais prejuizos sofridos pelos cotistas.

Politica de amortizacao e de distribuicao de resultados

Amortizacdo

Distribuicdo de Resultados. A Classe devera distribuir a seus cotistas no minimo 95% (noventa e cinco por
cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete
semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, a ser pago na forma do Regulamento
do Fundo.

Os rendimentos auferidos poderdo ser distribuidos aos cotistas, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia 1til
do més subsequente ao do recebimento dos recursos pela Classe, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do
semestre a serem distribuidos, sendo certo sendo que, eventual saldo de resultado ndo distribuido como
antecipagdo sera pago no prazo maximo de 20 Dias Uteis ap6s o encerramento dos balangos semestrais, podendo
referido saldo ter outra destinagdo dada pela Assembleia de Geral Ordinaria de Cotistas.

Somente as cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos dividendos relativos ao més em que forem emitidas.
Fardo jus aos rendimentos distribuidos pela Classe, em cada més, somente os cotistas que estiverem adimplentes
com suas obrigacdes de integralizacdo de cotas no ultimo dia util do més imediatamente anterior ao da

distribuigdo de resultados.

O percentual minimo a que se refere este item sera observado apenas semestralmente, sendo que os
adiantamentos realizados mensalmente poderdo ndo atingir o referido minimo.
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Os pagamentos dos eventos de rendimentos ¢ amortizag¢des realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos
e procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de
forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas.

O Administrador podera ainda formar uma Reserva de Contingéncia para pagamento de despesas
extraordinarias, mediante a retengdo de até 5% (cinco por cento) dos resultados do Fundo, calculados com base
nas disponibilidades de caixa existentes, consubstanciado em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31
de dezembro de cada ano.

Amortizagdes. A Administradora promovera, conforme instru¢do da Gestora, amortizagdes parciais ou a
amortizagdo total das cotas de Classe, a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo, na medida em que o valor
de ganhos e rendimentos da Classe em fungdo de seus investimentos e desinvestimentos seja suficiente para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo e¢ da Classe, respeitados os prazos e
procedimentos operacionais aplicaveis. A amortizagdo parcial das cotas da Classe para redugdo de seu patrimonio
implicard a manuten¢do da quantidade de cotas existentes por ocasido do desinvestimento ou qualquer
pagamento relativo aos ativos integrantes do patrimdnio da Classe, com a consequente reducao do seu valor, na
proporcao da diminui¢do do patrimdénio do Fundo e da Classe.

Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo e/ou da Classe, em caso de decisdo
da Assembleia Especial de Cotistas, todas as cotas da Classe deverdo ter seu valor amortizado integralmente, ¢
serdo observados os procedimentos previstos abaixo.

Quaisquer distribui¢des a titulo de amortizag@o de cotas de Classe dever@o abranger todas as cotas da Classe, em
beneficio de todos os cotistas e deverdo obedecer ao disposto no Regulamento.

Remunerac¢io da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico

Taxa de Administracio. Pela administracdo do Fundo, nela compreendida as atividades de administragao do
Fundo, tesouraria, custddia, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes de sua
carteira e escritura¢do da emissdo de suas Cotas, o Fundo pagara ao Administrador uma Taxa de Administragéo,
equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o
valor minimo mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais), valor este que sera atualizado anualmente, pela variagdo
positiva do IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Taxa de Gestdo. O Gestor recebera por seus servigos uma taxa de gestdo equivalente a 0,65% (sessenta e cinco
centésimos) ao ano, apurada diariamente, aplicado (a.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido da classe; ou
(a.2) caso as cotas da classe tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja
metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacdo que
considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo FUNDO, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de
mercado do FUNDO, calculado com base na média diaria da cotag@o de fechamento das cotas de emissdo da classe
no més anterior ao do pagamento da remuneracdo, atualizado anualmente pela variagio do IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

A GESTORA, BUSCANDO O MELHOR ALINHAMENTO COM OS INTERESSES DOS COTISTAS
DA CLASSE, RESOLVEU, DE FORMA VOLUNTARIA, RENUNCIAR, DURANTE OS 6 (SEIS)
PRIMEIROS MESES DO FUNDO, CONTADOS DA DIVULGACAO DO ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO DA PRESENTE OFERTA, AO RECEBIMENTO DE 50% (CINQUENTA POR
CENTO) AO ANO DA TAXA DE GESTAO A QUE TERIA DIREITO.

As remuneragdes previstas acima devem ser provisionadas diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o
valor do patriménio liquido do Fundo e pagas mensalmente, por periodo vencidos, até o 5° (quinto) dia util do
més subsequente.

Taxa de Performance. Nao havera incidéncia de Taxa de Performance.

Outras Taxas. Nao serdo cobradas da Classe ou dos cotistas, taxas de ingresso. Nao obstante, a cada nova emissao
de Cotas, a Classe podera cobrar taxa de distribui¢do no mercado primario para arcar com as despesas da oferta da
nova emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas ou pelo patrimonio da Classe, conforme for
deliberado em Assembleia de Cotistas. Nao havera taxa de saida.

Encargos. Sio considerados encargos do Fundo e da Classe as despesas previstas no artigo 117 da parte geral da
Resolugdo CVM 175 e no artigo 42 do Anexo Normativo III da Resolugdo CVM 175. Considerando que o Fundo
possui uma Unica classe, a referida Classe sera a responsavel por arcar com todos os encargos do Fundo. Caso
venham a ser criadas novas classes de cotas, deverdo ser indicadas as despesas comuns as classes e sua forma de
rateio, bem como o rateio de eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo.
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Informacdes sobre os quéoruns minimos estabelecidos para as deliberacdes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

Competéncia. A Assembleia Geral de Cotistas ¢ responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas do Fundo (“Assembleia Geral de Cotistas”), conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucao
CVM 175, observado que as matérias especificas da Classe serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” e em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, simplesmente
“Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacio vigente,
sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:
L. as demonstragdes contabeis;
II. a substituicdo de prestador de servigo essencial;

III.  emissdo de novas cotas, sem prejuizo da possibilidade de emissdo pela Administradora e a Gestora até o
limite do Capital Autorizado;

IV. afusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformag¢ao ou a liquidagao do Fundo ou da Classe;
V. a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;
VI. o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo;

VII. o pedido de declarag@o judicial de insolvéncia da Classe;

VIII. apreciagdo do laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo de cotas;

IX. elei¢do e destituigdo de representante dos cotistas, fixacdo de sua remuneragdo, se houver, e aprovacdo do
valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas no exercicio de sua atividade;

X. aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses;
XI.  alteragdo de qualquer matéria relacionada ao aumento da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo; e
XII. aalteragdo do mercado em que as cotas da Classe sao admitidas a negociagao.

Assembleia Ordinaria. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contabeis da Classe, assim como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do Fundo e/ou da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatorio do auditor independente. A Assembleia de Cotistas
somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes
contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo relatorio do auditor independente ou se, estando presentes
todos os Cotistas, dispensarem referido prazo.

As demonstragdes contdbeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento
dos Cotistas.

Convocacio. A convocacdo da Assembleia de Cotistas, bem como todas as informac¢des e documentos
necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias, devem ser disponibilizados, na mesma
data, nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso a distribui¢do de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores ¢ na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por
meio de sistema eletronico disponivel na rede ou de sistema eletronico disponibilizado por entidade que tenha
formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim.

A convocagao da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

Compete a Administradora convocar a Assembleia de Cotistas.

A Assembleia de Cotistas também pode ser convocada diretamente por cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das cotas emitidas pela Classe ou pelo representante dos cotistas, observados os requisitos
estabelecidos no Regulamento.
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A primeira convocagdo das Assembleias de Cotistas devem ocorrer:
L. com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; e
II. com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias.

Por ocasido da assembleia ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das cotas emitidas ou o
representante dos Cotistas podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado para a Administradora,
a inclusdo de matérias na ordem do dia da assembleia, que passa a ser ordinaria e extraordinaria.

O pedido deve vir acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive
aqueles referidos no § 2° do artigo 14 do Anexo Normativo III da Resolucdo CVM 175, e deve ser encaminhado
em até 10 (dez) dias contados da data de convocagao da assembleia ordinaria.

O percentual deve ser calculado com base nas participagdes constantes do registro de cotistas na data de
convocagdo da assembleia.

Caso os Cotistas ou o representante de Cotistas tenham solicitado a inclusdo de matérias na ordem do dia, a
Administradora deve divulgar, pelos meios referidos acima, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento
do prazo previsto acima, o pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem como os documentos encaminhados
pelos solicitantes.

A Administradora deve disponibilizar, na mesma data da convocagdo, todas as informagdes e documentos
necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias:

L. em sua pagina na rede mundial de computadores;

II. na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
ou de sistema eletronico disponibilizado por entidade que tenha formalizado convénio ou instrumento
congénere com a CVM para esse fim; e

III. na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam admitidas
a negociagao.

Nas assembleias ordinarias, as informagdes incluem, no minimo, aquelas referidas no artigo 36, inciso III, do
Anexo Normativo III da Resolugdo CVM 175, sendo que as informagdes referidas no artigo 36, inciso IV, devem
ser divulgadas até 15 (quinze) dias apds a convocag@o dessa assembleia.

O Regulamento e o presente Anexo I poderdo ser alterados, independentemente da realizagdo de Assembleia
Geral de Cotistas ou de consulta aos cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do Fundo e da Classe sejam admitidas a negociagdo, ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria
em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servi¢os do Fundo, tais
como altera¢do na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver
reducdo da taxa devida a prestador de servigos.

As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta)
dias contado da data em que tiverem sido implementadas, e a alteracdo referida no inciso (iii) deve ser
imediatamente comunicada aos cotistas.

Para as hipoteses em que seja necessario o “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, poderdo ser utilizados quaisquer meios ou canais, sejam fisicos ou eletronicos, conforme especificados

no respectivo aviso, comunicado ou convocacdo, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas, a qual sera
armazenada pela Administradora.

Consulta Formal. As deliberagdoes de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas.

Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Para fins do disposto neste artigo e nas demais disposi¢des do Regulamento e deste Anexo I, considera-se o
correio eletronico uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora e os cotistas, inclusive para
convocagdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal.

Instalacdo. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
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Deliberacio. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, se
aplicavel serdo tomadas por maioria de votos dos cotistas presentes, ressalvado o disposto abaixo, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

As deliberagdes relativas exclusivamente as matérias previstas nos incisos II, IV, V, VIII, X e XI acima
dependem da aprovacao por maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem:

L 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando a Classe tiver mais de 100 (cem)
cotistas; ou

II. Metade, no minimo, das cotas emitidas, quando a Classe tiver até 100 (cem) cotistas.

Nos termos do artigo 11, §2°, inciso I do Anexo III da Resolugdo CVM 175, os Cotistas que detenham mais do
que 10% (dez por cento) das cotas emitidas pela Classe, terdo seu direito de voto limitado a 10% (dez por cento),
nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas e das Assembleias Especiais de Cotistas.

Os percentuais acima indicados deverdo ser determinados com base no nimero de cotistas da Classe indicados
no registro de cotistas na data de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, se aplicavel, cabendo a Administradora informar no edital de convocagdo qual sera o percentual
aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberacdo por quérum qualificado.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, se aplicavel, de cotistas
poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, a ser
dirigido pela Administradora a cada cotista para resposta no prazo minimo de 30 (trinta) dias, no caso de
assembleias ordindrias, ou 15 (quinze) dias, no caso de assembleias extraordinarias, observadas as formalidades
previstas na regulamentacio em vigor.

Da consulta deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Para fins do disposto acima e nas demais disposi¢des do Regulamento, considera-se o correio eletronico uma
forma de correspondéncia valida entre a Administradora e os cotistas, inclusive para convocagdo de assembleias
e procedimentos de consulta formal.

Os cotistas também poderdo votar nas assembleias por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, conforme
procedimentos a serem indicados pela Administradora por ocasido da convocagdo da respectiva assembleia,
respeitada a regulamentagdo vigente.

Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou na Assembleia Especial de Cotistas os cotistas
inscritos no registro de cotistas na data da convocagao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

O cotista deve exercer o direito a voto no interesse da Classe.

Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

I. o prestador de servi¢o, essencial ou ndo;

II. os socios, diretores e empregados do prestador de servigo;

III.  partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

IV. o cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou subclasse(s) no que se refere & matéria
em votagao; e

V. o cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliag@o de bens de sua propriedade.

Nao se aplica a vedag@o de que trata o item acima quando: (i) os Unicos cotistas da Classe forem as pessoas
mencionadas acima, (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma
classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de permissao
previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou (iii) todos
os subscritores de cotas forem conddminos de bem com que concorreram para a integralizagdo de cotas, podendo
aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 6° do artigo 8° da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, conforme o artigo 19 da Resolugao CVM 175.

Os cotistas que, isoladamente detenham participacao superior a 10% (dez por cento) das cotas emitidas pela
Classe, terdo seu direito de voto limitado a 10% (dez por cento), nas deliberagdes sobre quaisquer das matérias
elencadas neste Capitulo.
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Conflito de Interesses. Os atos que caracterizem conflito de interesse entre o Fundo ou a Classe ¢ a
Administradora ou a Gestora, dependem de aprovagao prévia, especifica e informada da Assembleia de Cotistas,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

Pedido de Procuracio. O pedido de procuracio, encaminhado pela Administradora mediante correspondéncia,
fisica ou eletrdnica, ou antincio publicado, devera satisfazer aos seguintes requisitos:

L conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido;
IL. facultar que o cotista exer¢a o voto contrario a proposta, por meio da mesma procuragdo; e
III.  ser dirigido a todos os cotistas.

E facultado a cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, 0,5% (meio por cento) ou mais do total de cotas
emitidas pela Classe solicitar & Administradora o envio de pedido de procuragido aos demais cotistas da Classe,
desde que sejam obedecidos os requisitos do inciso I acima.

A Administradora, caso receba a solicitagdo de que trata o item acima devera mandar, em nome do cotista
solicitante, o pedido de procuragdo, conforme contetido e nos termos determinados pelo cotista solicitante, em
até 5 (cinco) dias uteis da solicitag@o.

Nas hipoteses previstas no item acima, a Administradora pode exigir:
L reconhecimento da firma do signatario do pedido; e

IL. copia dos documentos que comprovem que o signatario tem poderes para representar os cotistas
solicitantes, quando o pedido for assinado por representantes.

E vedado & Administradora:
L. Exigir quaisquer outras justificativas para o pedido;
II. Cobrar pelo fornecimento da relacdo de cotistas; e

III.  Condicionar o deferimento do pedido ao cumprimento de quaisquer formalidades ou a apresentagdo de
quaisquer documentos ndo previstos acima.

Os custos incorridos com o envio do pedido de procuragdo pela Administradora em nome de cotistas serdo
arcados pela classe afetada.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade com
o disposto na regulaciio e autorregulacio vigente

A politica de exercicio de voto utilizada pela Gestora pode ser encontrada em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://www.rbasset.com/downloads).

Perfil da Administradora

A BRL Trust é uma institui¢do financeira independente que atua no mercado financeiro e de capitais desde 2011,
oferecendo os servigos de administragdo, custodia, distribui¢do, escriturag¢do de fundos de investimento,
entre outros.

A BRL Trust presta tais servicos a uma gama seleta de clientes, como grandes investidores internacionais, fundos
soberanos, firmas de private equity, grandes conglomerados e institui¢des financeiras, além de fortes players
locais, como gestores de recursos, single e multi family offices, bancos, seguradoras e demais
investidores profissionais.

Perfil da Gestora

Fundada em 2006, a RB Asset € uma gestora de recursos de terceiros, atualmente com mais de 60 mil investidores
e R$ 3.3 bilhdes em ativos sob gestdo. A RB Asset ¢ sediada em Sdo Paulo, conta com uma equipe de 40
profissionais atuando nas estratégias de Infraestrutura, Crédito Consignado e Imobiliario.
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Regras de Tributa¢do do Fundo

A presente seg¢do destina-se a tracar breves consideragoes a respeito do tratamento tributario a que estdo sujeitos
o Fundo e seus Cotistas. As informagées abaixo baseiam-se na legisla¢do patria vigente a época da elaboragdo
deste Prospecto Definitivo. Alguns titulares de Cotas da Classe podem estar sujeitos a tributagdo especifica,
dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo. Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagoes
contidas neste Prospecto Defitinivo para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios
assessores juridicos a respeito das regras vigentes a época de cada investimento e dos impactos tributdrios
vinculados as peculiaridades de cada operagdo.

Para fins do disposto abaixo:

“IOF/Titulos” significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras - Titulos e Valores Mobiliarios, nos termos da Lei
n°® 8.894, de 21 de junho de 1994, conforme alterada, e do Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado (“Decreto 6.306).

“IOF/Cambio” significa o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios, que incide sobre operacdes relativas a cambio.

“IR” significa o Imposto de Renda.

Tributacao Aplicavel aos cotistas do Fundo

A) IOF/Titulos

O IOF/Titulos ¢ calculado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidagdo, cessdo ou
repactuacdo das Cotas, conforme preveem os artigos 28 e 32 do Decreto 6.306, mas a cobranga do imposto fica
limitada a percentuais do rendimento previstos em tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306, a depender do prazo
do investimento.

Regra geral, os investimentos realizados pelos cotistas da Classe ficardo sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento)
do IOF/Titulos, tendo em vista que: (i) dificilmente o prazo para resgate ou liquidagéo sera inferior a 30 (trinta)
dias (prazo a partir do qual ¢ aplicavel a aliquota zero); e (ii) a cess@o das Cotas ¢ regularmente realizada em bolsa
de valores.

Em qualquer caso, o Poder Executivo estd autorizado a majorar a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, cuja aplicabilidade podera ser imediata.

Nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto 6.306, aplica-se a aliquota de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) nas operagdes com titulos e valores mobiliarios de renda fixa e de renda variavel, efetuadas com recursos
provenientes de aplicagdes feitas por investidores estrangeiros em cotas de Fundo de Investimento Imobilidrio,
observado o limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o fundo esteja constituido e em funcionamento regular, até um
ano da data do registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o fundo ndo esteja constituido ou ndo
entre em funcionamento regular.

B) IOF/Cambio

As operagdes de cambio realizadas por investidores estrangeiros para fins de investimento nos mercados
financeiros e de capitais, incluindo investimentos em Cotas da Classe e/ou retorno ao exterior dos recursos
aplicados estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio, conforme prevé o artigo 15-B,
incisos III e XVI, do Decreto 6.306.

Em qualquer caso, Poder Executivo estd autorizado a majorar a qualquer tempo a aliquota do IOF/Cambio até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

C) IR

O IR devido pelos Cotistas da Classe tomara por base: (i) a residéncia dos Cotistas da Classe, isto é, Brasil ou
Exterior; e (ii) alguns eventos financeiros que caracterizam a obtengdo de rendimento, quais sejam, a cessdo ou
alienacdo, o resgate ¢ a amortizagdo de Cotas da Classe, ¢ a distribui¢ao de lucros pelo Fundo.
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A Classe devera distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e
31 de dezembro de cada ano.

(i) Cotistas residentes no Brasil

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienag@o, amortizagdo e resgate das Cotas, bem como os rendimentos
distribuidos pelo Fundo sujeitam-se ao IR, a aliquota de 20% (vinte por cento), nos termos do artigo 37 da Instrucéo
Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de 2015 (“Instrucdo RFB 1.585”), devendo o tributo ser apurado da
seguinte forma:

a) Beneficiario pessoa fisica: o ganho de capital devera ser apurado de acordo com as regras aplicaveis aos
ganhos de capital auferidos na alienag@o de bens e direitos de qualquer natureza quando a alienagédo for
realizada fora da bolsa de valores ou como ganho liquido, de acordo com as regras aplicaveis as operagdes
de renda variavel, quando a alienag@o ocorrer em bolsa; e

b) Beneficiario pessoa juridica: o ganho liquido sera apurado de acordo com as regras aplicaveis as operagdes
de renda variavel quando a alienacdo for realizada dentro ou fora da bolsa de valores.

O IR pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas; e (ii) antecipagdo do Imposto
sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores pessoa juridica (nos regimes de lucro presumido,
real e arbitrado). Ademais, no caso de pessoa juridica, o ganho sera incluido na base de calculo da CSLL.

As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos ¢ ganhos auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica ndo
cumulativa, sujeitam-se a contribui¢do ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente conforme Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015. Por outro lado,
no caso de pessoas juridicas ndo-financeiras que apurem as contribuigdes pela sistematica cumulativa, os ganhos
e rendimentos distribuidos pelo FII ndo integram a base de calculo das contribui¢cdes do Programa de Integracdo
Social (“PIS”) e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”).

Sem prejuizo da tributagdo acima, conforme prevé o artigo 63 da Instrugdo RFB 1.585, havera a retengdo do IR a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre os ganhos decorrentes de negociagdes em ambiente de bolsa,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo.

Nos termos do artigo 3°, inciso III e paragrafo tnico, da Lei n® 11.033, conforme alterada, o Cotista pessoa fisica
gozaréd de tratamento tributario especial em que os rendimentos distribuidos pelo Fundo ficardo isentos do IR,
desde que sejam cumpridas, cumulativamente, as seguintes condigdes: (i) esse Cotista seja titular de Cotas que
representem menos de 10% (dez por cento) da totalidade das Cotas da Classe e lhe confiram direito ao recebimento
de rendimento inferior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe; (ii) esse Cotista, em
conjunto com pessoas a ele ligadas, nos termos da alinea “a” do inciso 1° do artigo 2° da Lei n° 9.779/99,
representem menos de 30% (trinta por cento)_das Cotas e lhe confiram direito ao recebimento de rendimento
inferior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe; (iii) a negocia¢do de Cotas da
Classe seja admitida exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcio organizado; e (iv) as cotas da
Classe sejam distribuidas, no minimo, entre 100 (cem) Cotistas.

(ii) Cotistas residentes no exterior.

Regra geral, os Cotistas Residentes no Exterior estdo sujeitos a0 mesmo tratamento tributario aplicavel aos cotistas
Residentes no Brasil.

Todavia, nos termos do artigo 89, inciso II, da Instru¢do RFB 1.585, os ganhos auferidos pelos investidores
estrangeiros na cessao ou alienacao, amortizacao e resgate das Cotas, bem como os rendimentos distribuidos pelo
Fundo serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento). Esse tratamento privilegiado aplica-se aos
investidores estrangeiros que (i) ndo residirem em pais ou jurisdi¢do com tributagdo favorecida (“JTF”); e
(i) aplicarem seus recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo do CMN n° 4.373,
de 29 de setembro de 2014, conforme alterada. Os ganhos auferidos pelos investidores na cessdo ou alienagao das
Cotas em bolsa de valores ndo estdo sujeitos a incidéncia do imposto de renda.
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Além disso, de acordo com o atual entendimento das autoridades fiscais sobre o tema, conforme artigo 85, §4°, da
Instrugdo RFB 1.585, a isenc¢do do imposto de renda prevista sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos
Cotistas pessoas fisicas residentes no Brasil, com as mesmas condi¢des indicadas acima, se aplica aos Cotistas
residentes no exterior pessoas fisicas, independente de o investidor ser ou ndo residente em JTF.

Considera-se jurisdi¢do com tributacdo favorecida, para fins da legislagdo brasileira aplicavel a investimentos
estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises e jurisdigdes que ndo tributem a renda ou
capital, ou que o fazem a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), assim como o pais ou dependéncia
cuja legislacdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a composigdo societaria de pessoas juridicas, a sua
titularidade ou a identificagdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a néo residentes. De todo modo,
no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente considerados JTF aqueles listados no artigo 1° da Instrugdo
Normativa da Receita Federal n° 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada.

A Lei n° 11.727, de 23 de junho de 2008 acrescentou o conceito de “regime fiscal privilegiado” para fins de
aplicagdo das regras de precos de transferéncia e das regras de subcapitalizagdo, assim entendido o regime legal
de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento);
(ii) conceda vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realizacdo de
atividade econdmica substantiva no pais ou dependéncia ou condicionada ao nao exercicio de atividade econdmica
substantiva no pais ou dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faga em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por
cento), os rendimentos auferidos fora de seu territério; e (iv) ndo permita o acesso a informagdes relativas a
composicao societdria, titularidade de bens ou direitos ou as operagdes econdmicas realizadas.

A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para fins de aplicagdo das regras de pregos
de transferéncia e subcapitalizacdo, ¢ possivel que as autoridades fiscais tentem estender a aplicagdo do conceito
para outras questdes. Recomenda-se, portanto, que os investidores consultem seus proprios assessores legais acerca
dos impactos fiscais relativos a Lei n® 11.727/08.

Tributacio apliciavel ao Fundo
A) IOF/Titulos

Conforme prevé o artigo 32, paragrafo 2°, inciso II, do Decreto 6.306, as aplica¢des realizadas pelo Fundo estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Titulos, mas o Poder Executivo esta autorizado a majorar essa
aliquota até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, cuja aplicabilidade
podera ser imediata.

Nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto 6.306, aplica-se a aliquota de 1,5% (um virgula cinco por cento)
quando o Fundo detiver operagdes com titulos e valores mobiliarios de renda fixa e de renda varidvel efetuadas
com recursos provenientes de aplicagdes feitas por investidores estrangeiros em Cotas da Classe, observado o
limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o fundo esteja constituido e em funcionamento regular, até um ano da data
do registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o fundo ndo esteja constituido ou ndo entre um
funcionamento regular.

B) IR

Regra geral, os rendimentos e ganhos decorrentes das operacdes realizadas pela carteira da Classe ndo estar@o
sujeitos ao IR.

Ademais, como a politica da Classe é no sentido de destinar recursos preferencialmente a aquisi¢ao de ativos
financeiros imobiliarios, como cotas de Fundos de Investimento Imobiliario, o Fundo se beneficiara de dispositivos
da legislagdo de regéncia que determinam que ndo estdo sujeitos ao IR os rendimentos auferidos em decorréncia
de aplica¢des nos seguintes ativos: (i) letras hipotecarias; (ii) CRI; (iii) letras de crédito imobiliario; e (iv) cotas de
Fundos de Investimento Imobilidrio e de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, quando
negociadas exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado.

Excepcionalmente, caso a Classe venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou de renda variavel distintos
daqueles listados acima, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos estar@o sujeitos a incidéncia do IR de acordo
com as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas em geral. Neste caso, o imposto pago pela carteira da Classe
podera ser compensado com o IR a ser retido na fonte pela Classe quando da distribui¢cdo de rendimentos aos seus
cotistas de forma proporcional, exceto com relagdo aos cotistas isentos na forma do artigo 36, paragrafo 3°,
da Instrugdo RFB 1.585.
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Cabe ainda esclarecer que, a fim de mitigar o risco de questionamentos pela Receita Federal do Brasil, os ganhos
de capital auferidos pelo Fundo na alienagdo de cotas de outros Fundos de Investimento Imobiliario serdo
tributados pelo IR a aliquota de 20% (vinte por cento), conforme posicionamento manifestado por intermédio da
Solugdo de Consulta Cosit n° 181, de 04 de julho de 2014.

O recolhimento do IR sobre as opera¢des acima ndo prejudica o direito da Administradora e¢/ou da Gestora de
tomar as medidas cabiveis para questionar tal entendimento e, em caso de éxito, suspender tal recolhimento, bem

como solicitar a devolug@o ou a compensagdo de valores indevidamente recolhidos.

C) Qutras consideracoes

Caso os recursos do Fundo sejam aplicados em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador,
construtor ou socio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas da Classe, o Fundo ficara sujeito a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas
(IRPJ, CSLL, PIS e COFINS).

Considera-se pessoa ligada ao Cotista pessoa fisica: (i) os seus parentes até o 2° (segundo) grau; e (ii) a empresa
sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau. Considera-se pessoa ligada ao Cotista
pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido nos §§ 1° ¢ 2° do
artigo 243 da Lei das Sociedades por Agdes.

O investidor pessoa fisica, ao subscrever ou adquirir Cotas desta Classe no mercado, devera observar se as
condigdes previstas acima sdo atendidas para fins de enquadramento na situacgdo tributaria de isencdo de IRRF e
na declaracdo de ajuste anual de pessoas fisicas.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAQ DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGCAO CONJUNTA DE
CONSTITUICAO DO RB HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdao Conjunta”), as partes
abaixo nomeadas e devidamente qualificadas, a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Rua
Alves Guimaraes, n® 1212, Pinheiros, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP
05410-000, inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada
pela Comissdao de Valores Mobiliarios ("CVM") para a atividade de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n°® 11.784, de 30 de
junho de 2011, aqui representado nos termos do seu estatuto, doravante denominado
("Administradora”), mediante assinatura conjunta ao presente Instrumento de
Deliberacao Conjunta com a RB ASSET MANAGEMENT LTDA., inscrita no CNPJ sob o
n° 07.981.934/0001-09, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 14° andar parte, Jardim Paulistano, CEP
01.452-001 (“Gestora”), atuando, Administradora e Gestora, na qualidade de
prestadores de servico essenciais responsaveis, respectivamente pela administracao
fiduciaria e pela gestdo de carteira (“Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) Constituir um fundo de investimento imobilidrio tipificado, sob a forma de
condominio fechado, nos termos do Anexo III da Resolucdo da CVM n© 175, de 23
de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”), denominado “RB HEDGE FUND
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA”, bem
como sua classe Unica de cotas, denominada “CLASSE UNICA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO RB HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Fundo” e “Classe Unica”);

(ii) Aprovar o regulamento do Fundo e o anexo descritivo aplicavel a Classe Unica, que
seguem consolidados na forma de suplemento ao presente Instrumento de
Constituicdo ("Regulamento” e “Anexo Descritivo”, respectivamente);

(iii) Aprovar a primeira emissao de cotas da Classe (“Cotas”), no montante total de
800.000 (oitocentas mil) Cotas, com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais),
perfazendo o montante total de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais),
conforme as caracteristicas constantes do Regulamento (“Primeira Emissdo”). As
cotas objeto da Primeira Emissdo serdo objeto de oferta publica, sob o rito de
registro automatico de distribuigdo, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13
de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta Publica”, respectivamente),
observado o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios e o convénio celebrado para esse fim, conforme
aditado de tempos em tempos, entre a CVM e a Associacdo Brasileira das Entidades
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dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"” e “Convénio CVM-ANBIMA”,
respectivamente).

a)

b)

<)

d)

f)

Rito: a Primeira Emissdo seguira o rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos do Art. 26, inciso VI, alinea c, da Resolugao CVM 160;

Puablico-Alvo: investidores em geral, nos termos da Resolugdo CVM n° 27,
de 08 de abril de 2021;

Destinacao dos recursos: os recursos liquidos provenientes da Primeira
Emissdo serdo aplicados pela Classe Unica, de acordo com a politica de
investimentos estabelecida no Anexo Descritivo, e destinado a constituicao e
funcionamento do Fundo;

Coordenador Lider e regime de distribuicdo das cotas: a distribuigdo
primaria das cotas sera realizada no Brasil, em regime de melhores esforcos
de colocacdo, a oferta compreendera a distribuicdo publica primaria das
Cotas, submetida a registro pelo rito automatico de distribuicdo observado o
procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado
de tempos em tempos, entre a CVM e a Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ANBIMA ("ANBIMA” e “Convénio CVM-
ANBIMA", respectivamente), realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 e
da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Oferta”),
intermediada pelo Administrador, na qualidade de coordenador lider da
Oferta (“Distribuidor.). Nos termos do artigo 1°, paragrafo Unico, IV, “b”, da
Resolugdo CVM n° 161, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 161"), o
Distribuidor atuara exclusivamente na distribuicdo das Cotas em razdo de o
Fundo ser administrado pelo Distribuidor.

Montante Inicial da Oferta: até R$ 80.000.000,00 (oitenta milhGes de
reais) (“"Montante Inicial da Oferta”) podendo o Montante Inicial da Oferta ser
(a) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido),
desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido); ou (b) aumentado em razdao do exercicio de Lote Adicional
(conforme abaixo definido). O montante final captado por meio da Oferta
sera informado na data do encerramento da Oferta mediante a divulgacgdo,
pelo Administrador, de anuncio de encerramento da Oferta, nos termos da
Resolugao CVM 160;

Quantidade de Cotas da Primeira Emissdo: serdo emitidas até 800.000
(oitocentas mil) Cotas, podendo a quantidade inicial ser (a) diminuido em
virtude da Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido), desde que
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g)

h)

i)

k)

D)

observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido); ou (b)
aumentado em razdo do exercicio de Lote Adicional (conforme abaixo
definido);

Preco de Emissdao por Cota da Primeira Emissao: o prego inicial e
unitario de emissdo das cotas sera correspondente a R$ 100,00 (cem reais)
por Cota (“Preco de Emissdo”);

Taxa de Distribuicdo Primaria: ndo serd cobrada Taxa de Distribuigao
Primaria;

Periodo de colocacao: a subscricdo ou aquisicdo das Cotas, objeto da
Primeira Emissdo, deverdo ser realizadas no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contando do anudncio de inicio de distribuicdo, conforme art. 48
da Resolugao CVM 160;

Forma de Integralizacdao: as Cotas serdo integralizadas, pelo Preco de
Emissdo, a vista, junto ao seu respectivo agente de custédia e/ou da
Administradora na qualidade de escriturador das cotas, e na data de
liguidacdo da Oferta Publica, em moeda corrente nacional;

Distribuicao Parcial: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de
distribuicdo parcial das Cotas, desde que haja subscricdo de, no minimo, R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), inicialmente correspondente a
300.000 (trezentas mil) Cotas (*Montante Minimo da Oferta” e “Distribuicdo
Parcial”, respectivamente), nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugcdao CVM
n° 160. Caso ndo seja atingida a Captagdo Minima, a Oferta sera cancelada,
nos termos do artigo 73 da Resolugcdo CVM n° 160. Caso a Oferta seja
cancelada em razdo do ndo atingimento da Captacdo Minima, os valores ja
integralizados serdo devolvidos aos investidores e cotistas que tenham
exercido seu Direito de Preferéncia, acrescidos dos respectivos rendimentos
liquidos auferidos pelos investimentos temporarios, nos termos do Art. 27 da
parte geral da Resolucdo CVM 175, calculados pro rata temporis, a partir da
data de liquidacdo da Oferta Publica, com dedugao, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de até 05 (cinco) dias uteis contados do anuncio de cancelamento da Oferta
Publica que serd divulgado pelo Administrador. Na hipotese de colocagao
parcial da Primeira Emissdo, o saldo das cotas ndo colocados sera cancelado
pelo Administrador;

Lote Adicional: conforme faculdade prevista no Artigo 50 da Resolugdao CVM
160, o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em até 25% (vinte
e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja,
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P)

q)

em até 200.000 (duzentas mil) Cotas, totalizando um montante financeiro
adicional de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Lote
Adicional”);

Lote Suplementar: ndo sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a
opcao de distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacao do preco
das cotas;

Investimento Minimo por Investidor: no dmbito da Oferta, ndo havera
investimento minimo por investidor para subscricdo das Cotas;

Prospecto: necessario, nos termos do Art. 9° da Resolucdo CVM 160;
Lamina: necessaria, nos termos do Art. 23, § 1° da Resolugcdo CVM 160;

Outras Disposicdes: Os demais termos e condigdes da Emissao e da Oferta
serao descritos nos documentos da Oferta. A Administradora fica autorizada
a tomar as providéncias necessarias para a realizacdo da Emissdo e da
Oferta, incluindo realizacdo de ato préprio para atualizagdo do Prego de
Emissdo, respeitados os parametros ora aprovados.

Em atencdo ao Art.10, II da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais
declaram que o Regulamento do Fundo estad plenamente aderente a legislagdo vigente.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacdo aplicavel que o Fundo e a Classe
Unica terdo seu numero de CNPJ atribuido pela Comissdo de Valores Mobilidrios quando
de seu registro na pagina mundial de computadores da mesma. O nUmero estara
disponivel na ficha de cadastro do Fundo e da Classe Unica disponivel ao publico no
sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente
assinado em 1 (uma) via eletronica.

S3do Paulo, 03 de outubro de 2025.
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(Pagina de assinaturas do ‘“Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de
Constituicdo do Gestor do RB Hedge Fund Fundo de Investimento Imobilidrio -
Responsabilidade Limitada”)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICACAO E ALTERACAO DO
REGULAMENTO DO RB HEDGE FUND FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento Particular de Alteracdo”), a BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com sede
na Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Pinheiros, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP 05410-
000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n° 13.486.793/0001-42,
devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para a atividade de administragdo
de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratorio n® 11.784, de 30 de junho de 2011,
aqui representado nos termos do seu estatuto social, na qualidade de administradora fiduciaria
(“Administradora”), da classe unica de responsabilidade limitada do RB HEDGE FUND FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento
imobiliario, inscrito no CNPJ sob o n° 63.051.078/0001-55 (“Fundo” e “Classe”, respectivamente) resolve
alterar o regulamento do Fundo e os termos e condi¢des da primeira emissao de cotas da Classe objeto de
oferta publica a ser realizada nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Oferta”),
aprovados por meio do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de Constitui¢cdo do RB Hedge

Fund Fundo de Investimento Imobiliario - Responsabilidade Limitada”, celebrado em 03 de outubro de
2025 (“Regulamento” e “Instrumento Particular de Constitui¢do™), com o objetivo de atender as
exigéncias formuladas pela Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais
(“ANBIMA”) e pela B3 — Brasil, Bolsa, Balcao S.A. (“B3”), no ambito do processo de registro da
Oferta, visando assegurar a plena conformidade do Regulamento ¢ demais documentos da Oferta as normas

aplicaveis, conforme abaixo:

(@) Resolvem alterar a denominagao do Fundo para “RB MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

(ii) Resolvem alterar a redagdo dos itens B.4 ¢ B.5 da Parte Geral do Regulamento, que passardo a
vigorar com a seguinte redagao:

“B.4 Custodiante. A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, autorizada a exercer suas atividades de
prestagdo de servicos de custodia por meio do Ato Declaratorio n° 13.244 de 21 de
agosto de 2013, sera responsavel pela custodia dos ativos da carteira do Fundo, nos
termos da Resolugdo CVM n° 32, de 19 de maio de 2021 (“Custodiante”).

B.5 Escriturador. A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, autorizada a exercer suas atividades de
prestagdo de escrituragdo por meio do Ato Declaratorio n° 13.244 de 21 de agosto de
2013, sera responsavel escrituragdo das cotas do Fundo, nos termos da Resolugao CVM
n°33, de 19 de maio de 2021 (*Escriturador™).”
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(iii) Resolvem alterar a redacdo da clausula 1.11 do Anexo I do Regulamento, que vigorard com a
seguinte redagao:

“1.11 Negociacio das Cotas Classe Unica. As Cotas da Classe serdo admitidas para
(i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primdrio por meio do Sistema de Distribui¢do
de Ativos (“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso, e (ii) negociagdo e liquidagdo
no mercado secundadrio exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao (“B3”).”

(@iv) Resolvem alterar a redacdo da clausula 4.3 do Anexo I do Regulamento, que passara a vigorar com
a seguinte redacao:

“4.3. Integralizacio. As cotas da Classe Unica de cada emissdo poderdo ser
integralizadas em moeda corrente nacional, em bens, direitos, imoveis, bem como em
direitos relativos a imoveis, nos termos do documento de aceitagdo da oferta ou do
compromisso de investimento, caso aplicavel, e conforme definido no suplemento ou

’

prospecto, se houver.’

W) Resolvem alterar a redacao da clausula 4.3.1. do Anexo I do Regulamento, que passara a vigorar
com a seguinte redacao:

“4.3.1.4 integralizagdo em bens, direitos, imoveis, bem como em direitos reais sobre
bens imoveis serd realizada a critério da Administradora, observado o previsto no
artigo 9 e seus pardagrafos do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175, bem como
a politica de investimentos da Classe Unica, devendo tal integralizagéo ocorrer fora do
ambiente de negociagdo administrado pela B3, o qual devera ocorrer na forma e prazos
fixados no documento de aceitacdo da oferta ou compromisso de investimento,

’

conforme o caso, em prazo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias.’

(vi) Resolvem alterar a redagdo da clausula 6.6.12 do Anexo I do Regulamento, que passara a vigorar
com a seguinte redacao:

“6.6.12. Os cotistas que, isoladamente, detenham participa¢do superior a 10%
(dez por cento) das cotas emitidas pela Classe, terdo seu direito de voto limitado a 10%
(dez por cento), nas deliberagoes sobre quaisquer das matérias elencadas neste

’

Capitulo.’
(vii)  Resolvem incluir a clausula 10.1 no Anexo I do Regulamento, que vigorara com a seguinte redagéo

“10.1. A Classe podera adquirir suas proprias Cotas no mercado organizado

em que as Cotas estejam admitidas a negociag¢do (“Recompra”), desde que:
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(i) o valor de recompra seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia
imediatamente anterior ao da Recompra;

(ii) as cotas recompradas sejam canceladas, e

(iii) o volume das Recompras ndo ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10%

’

(dez por cento) do total das cotas.’
(viii) Resolvem alterar o item “h” “j” e “1” do Instrumento Particular de Constituicdo, que constard com
as seguintes redagdes:

“h) Taxa de Distribui¢do Primdria. Sera devida taxa no valor de R$ 0,38 (trinta e oito
centavos) por Cota, equivalente a 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) do Preco
de Emissdo, apurada com base nos custos e despesas estimadas da Oferta, a ser paga
pelos Investidores, adicionalmente ao Preco de Emissdo (“Taxa de Distribui¢do

Primaria”), cujos recursos serdo utilizados, exclusivamente e em qualquer hipotese,
para pagamento de todos os custos e despesas da Oferta, sendo certo que (i) eventual
saldo positivo da Taxa de Distribui¢do Primaria sera incorporado ao patrimoénio do
Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribui¢ao Primaria serdo de responsabilidade do Fundo. O prego de subscri¢do de
cada Nova Cota sera de R$ 100,38 (cem reais e trinta e oito centavos) (“Preco de
Subscricdo”), correspondente ao Prego de Emissdo acrescido da Taxa de Distribui¢do
Primaria.

()

Jj) Forma de Integralizacdo: as Cotas serdo integralizadas, pelo Prego de Emissdo, a
vista, junto ao seu respectivo agente de custodia e/ou da Administradora na qualidade
de escriturador das cotas, e na data de liquida¢do da Oferta Publica, em moeda
corrente nacional, em bens ou direitos;

()

) Lote Adicional: conforme faculdade prevista no Artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o
Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento)
a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 200.000 (duzentas mil)
Cotas, equivalente a até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), totalizando
1.000.000 (um milhdo) Cotas, equivalente a R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de reais),
(“Lote Adicional”);”

Ficam ratificados os demais termos e condi¢des constantes do item “(iii)” do Instrumento Particular de
Constitui¢ao ndo alterados por meio deste Instrumento Particular de Alteragao.

Estando assim firmado este Instrumento Particular de Alteragdo, em forma eletronica, produzindo todos os
seus efeitos em relagdo aos signatarios, nos termos do art. 10, §1°, da MP 2.200- 2/01 e artigo 18 da Lei n°

13.874, de 20 de setembro de 2019.

Sao Paulo, 23 de dezembro de 2025.
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Assinado por: DocuSigned by:

FRIMIVE DE (ASTRE- BALBIML [ElT36, (arding. Fuvacin

2D7F51593B12425 EA8F4B7E386A4A5.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO I - REGULAMENTO
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RB  MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO-
RESPONSABILIDADE LIMITADA APEX

PARTE GERAL

A. OFUNDO

Base Legal. O RB MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO- RESPONSABILIDADE LIMITADA(“Fundo”), constituido sob a forma de
condominio fechado, é regido pela Lei n210.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cdédigo Civil”), pela lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei n2 8.668"), e pela Parte Geral
e o Anexo Normativo lll da Resolucdo n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada,
da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolucdo CVM 175” e “CVM”), por
este regulamento, incluindo a parte geral e seu anexo (“Regulamento”), e pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

A.1l. Classes e Subclasses. O Fundo é composto por uma Unica classe de cotas (“Classe
Unica” ou “Classe”), ndo possuindo subclasses, as quais podem vir a ser criadas por ato
conjunto da Administradora e da Gestora, e serd regida pela parte geral deste Regulamento e
pelo Anexo | abaixo descrito (“Anexo 1”).

A.1.1. Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo podera constituir diferentes classes de cotas,
que terdo patrimoénio segregado e direitos e obrigacGes distintos, nos termos do artigo 52 da
Resolugdo CVM 175, por ato conjunto da Administradora e da Gestora.

B. PRESTADORES DE SERVICOS

B.1. Administradora. O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Rua Alves
Guimardes, n2 1212, Pinheiros, na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 05410-
000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n2 13.486.793/0001-
42, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 11.784, de 30 de junho de 2011,
responsdvel pela administracdo do Fundo (“Administradora”).

B.2. Gestora. A gestdo da carteira de ativos do Fundo e da Classe Unica sera realizada
pela RB ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 1663, 142 andar, parte, Jardim Paulistano, na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, CEP 01452-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(“CNPJ”) sob 0 n2 07.981.934/0001-09, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade
de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 8.899,
de 01 de agosto de 2006 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, simplesmente
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

B.3. Consultor Imobiliario. Nos termos do artigo 85, Ill, da Resolu¢gdo CVM 175, a Gestora
podera contratar, em nome e as expensas do Fundo e das classes, conforme aplicavel, de

1
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acordo com o pertinente instrumento, empresa especializada para consultoria imobilidria
para que este dé suporte e subsidie a Administradora e a Gestora em suas atividades de
analise, selecao e avaliacdo dos Ativos-Alvo.

B.4. Custodiante. A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., acima qualificada, autorizada a exercer suas atividades de prestacdo de servicos de
custddia por meio do Ato Declaratério n2 13.244 de 21 de agosto de 2013, sera responsavel
pela custddia dos ativos da carteira do Fundo, nos termos da Resolu¢gdo CVM n2 32, de 19 de
maio de 2021 (“Custodiante”).

B.5. Escriturador. A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., acima qualificada, autorizada a exercer suas atividades de prestacdo de escrituracdo
por meio do Ato Declaratdrio n2 13.244 de 21 de agosto de 2013, serd responsavel
escrituracdo das cotas do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM n? 33, de 19 de maio de 2021
(“Escriturador”).

B.6. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos.

B.6.1. Perante a CVM. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de
servigos do Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por
seus proprios atos e omissdes contrdrios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgao vigente,
sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagao
aplicavel.

B.6.2. Perante os cotistas. Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os
cotistas, em suas respectivas esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude
de condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentagdo aplicavel, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

B.6.2.1.0s Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo e/ou a Classe Unica venha a sofrer
em virtude da realizacdo de suas operagdes.

B.6.3. Entre os Prestadores de Servicos. Ndo ha solidariedade entre os prestadores de
servicos do Fundo e/ou da Classe Unica, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, e a
contratacao de outros prestadores de servicos nao altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servico perante os cotistas, o
Fundo, a Classe Unica ou a CVM.

B.6.4. Responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais. Ndao obstante as
atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicivel, cabe a
Administradora e a Gestora praticarem os atos necessarios a administracdo e a gestdo do
Fundo, o que inclui, mas n3o se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe Unica,

2
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dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo
das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; (e) servicos de andlise e
acompanhamento de projetos imobilidrios; (f) distribuidor; (g) consultor especializado; (h)
administradora de imdveis; (i) formador de mercado; e, eventualmente, (j) outros servicos em
beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

B.6.4.1. Para o exercicio de suas atribui¢cdes, a Administradora podera contratar, em
nome do Fundo e/ou da Classe Unica, os seguintes servigos facultativos:

I. distribuicdo primaria de cotas;

Il. consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Administradora e, se
for o caso, a Gestora, em suas atividades de andlise, selecdo, acompanhamento e
avaliacdo de empreendimentos imobilidrios e demais ativos integrantes ou que possam
vir a integrar a carteira de ativos do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme orientacdo da
Gestora;

Ill. empresa especializada para administrar as locagdes ou arrendamentos de
empreendimentos integrantes do patriménio da Classe Unica, a exploragdo do direito de
superficie, monitorar e acompanhar projetos e a comercializacdo dos respectivos imoéveis
e consolidar dados econdmicos e financeiros selecionados das companhias investidas
para fins de monitoramento, conforme orientacdo da Gestora; e

IV. formador de mercado para as cotas da Classe Unica.

B.6.4.2. Os servigos listados nos incisos I, Il e Ill acima podem ser prestados pela
propria Administradora ou por terceiros, desde que, em qualquer dos casos, devidamente
habilitados para o exercicio de suas func¢des. O servico listado no inciso IV acima pode
ser prestado por pessoas juridicas devidamente cadastradas junto as entidades
administradoras dos mercados organizados, observada a regulamentacdo em vigor.

B.6.4.3. A contratacdo da Administradora, da Gestora quando aplicavel, ou partes a
eles relacionadas para o exercicio da fungdo de formador de mercado deve ser submetida
a aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
se aplicavel, de cotistas nos termos da regulamenta¢dao em vigor.

B.6.5. Responsabilidades da Gestora. N3o obstante as atribuicbes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicdvel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a

gest3o da carteira de ativos do Fundo e/ou da Classe Unica, o que inclui mas n3o se limita a
contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe Unica, caso necessario, dos seguintes servicos:
(a) intermediagcdo de operacbes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
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eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica;

B.6.6. Responsabilidades dos demais Prestadores de Servicos. Caso o prestador de servigo
contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre dentro da
esfera de atuagao da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas
pela fiscalizacao de tal servico.

B.6.6.1. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o
Fundo, a Classe e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servico contratado. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo e/ou pela Classe nos termos
deste Regulamento, responderdo pelos prejuizos causados ao Fundo e/ou a Classe aos
cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violacdo da lei, das normas editadas
pela CVM.

B.6.7. Auséncia de Garantia. Os investimentos no Fundo e/ou na Classe Unica n3o sdo
garantidos pela Administradora, pela Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

B.7. Poderes da Administradora. A Administradora tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios & administracdo do Fundo e da Classe Unica, inclusive
para realizar todas as operagGes e praticar todos os atos que se relacionem com o objeto do
Fundo e da Classe, adquirir, alienar, arrendar e exercer todos os direitos inerentes a
propriedade dos bens e direitos integrantes do patrimdénio do Fundo e/ou da Classe,
inclusive o de agdes, recursos e excegdes, abrir e movimentar contas bancarias; adquirir e
alienar livremente titulos pertencentes ao Fundo e/ou a Classe; transigir, representar o
Fundo e a Classe Unica em juizo e fora dele, solicitar, se for o caso, a admiss3o a negociacio
em mercado organizado das cotas da Classe Unica ou a alteragdo do mercado organizado
utilizado, observadas as disposi¢des e limitagGes legais e regulamentares aplicdveis, as
disposicOes deste Regulamento e as decisGes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas e
Assembleia Especial de Cotistas, se aplicavel.

B.7.1. Aalienacdo dos imdveis pertencentes ao patriménio do Fundo e/ou da Classe Unica
sera efetivada conforme previsto na regulamentacao aplicédvel, constituindo o instrumento
de alienagdo documento habil para cancelamento, perante o cartdrio de registro de iméveis
competente, das averbacbes pertinentes as restricdes e destaque de que tratam os
paragrafos 12 e 22 do artigo 72 da Lei n2 8.668.

B.7.2. A Administradora deverda empregar, no exercicio de suas fung¢des, o cuidado que
toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo de seus
proprios negdcios, devendo, ainda, servir com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade
ao Fundo, a Classe e aos seus cotistas e manter reserva sobre seus negécios.
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B.7.3. A Administradora serd, nos termos e condi¢cbes previstas na Lei n? 8.668, a
proprietaria fiducidria dos bens e direitos adquiridos com os recursos do Fundo, os quais
administrarad e dispora na forma e para os fins estabelecidos neste Regulamento e na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

B.8.  Obriga¢cées da Administradora. Constituem obrigacdes e responsabilidades da
Administradora do Fundo:

I. selecionar os bens e direitos imobilidrios que comporao o patrimonio da Classe,
conforme proposta da Gestora e de acordo com os prazos e a politica de investimento
prevista neste Regulamento;

Il. providenciar a averbacao, no cartdrio de registro de imdveis, das restricdes dispostas
no artigo 72 da Lei n2 8.668, fazendo constar nas matriculas dos bens imdveis e direitos
integrantes do patrimoénio da Classe que tais ativos imobilidrios:

a) ndo integram o ativo da Administradora;

b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo da Administradora;

c) ndo compdem a lista de bens e direitos da Administradora, para efeito de liquidagdo
judicial ou extrajudicial;

d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo da Administradora;

e) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da Administradora, por mais
privilegiados que possam ser; e

f) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer dnus reais, exceto para garantir
obrigacdes assumidas pela Classe Unica.

Ill. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa aos iméveis e as operac¢des do Fundo ou da Classe Unica; e
b) os relatdrios dos representantes de cotistas e dos profissionais ou empresas
contratadas nos termos dos artigos 26 e 27 do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM
175, quando for o caso.

IV. receber rendimentos ou quaisquer valores devidos a Classe Unica;

V. custear as despesas de propaganda da Classe Unica, exceto pelas despesas de
propaganda em periodo de distribuicdo de cotas, que podem ser arcadas pela Classe
5
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Unica;

VI. fiscalizar o andamento dos empreendimentos imobilidrios que constituem ativo da
Classe Unica;

VIl. observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e nos demais documentos
do Fundo e da Classe Unica, bem como as deliberaces da Assembleia Geral de Cotista e
da Assembleia Especial de Cotistas, se aplicavel;

VIIl. controlar e supervisionaras atividades inerentes a gestdo dos ativos do Fundo e da
Classe Unica, fiscalizando os servicos prestados por terceiros contratados, e o
andamento dos empreendimentos imobiliarios sob sua responsabilidade;

IX. agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos cotistas, empregando na defesa de
seus direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos
necessarios a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente;

X. administrar os recursos da Classe Unica de forma judiciosa, sem onerd-lo com
despesas ou gastos desnecessdrios ou acima do razodvel,

XI. divulgar, ampla e imediatamente, qualquer fato relevante, assim entendido por
qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, da Assembleia Especial de
Cotistas, se aplicavel, ou da Administradora, ou qualquer outro fato que possa influir de
modo ponderavel: (i) na cotacdo das cotas ou de valores mobilidrios a cotista elas
referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas; e
(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢cdo de
titular cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados; e

XIl. transferir para a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar
em decorréncia de sua condicdo de Administradora.

B.9. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitacdes legais, tem poderes para
praticar, em nome do Fundo e da Classe Unica, todos os atos necessarios a gestdo da carteira
de ativos, a fim de fazer cumprir os objetivos estabelecidos neste Regulamento.

B.10. Obriga¢Ges da Gestora. Caberd a Gestora:

I. identificar, selecionar, avaliar, adquirir, transigir, acompanhar e alienar, sem
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, conforme limites e regras
previstos em contrato de gestdo e na regulamentacdo aplicavel, salvo nas hipdteses de
conflito de interesses, nos termos do artigo 31 do Anexo Ill da Resolugdo CVM 175, os
Ativos-Alvo (exceto em relacdo aos Imdveis) existentes ou que poderdo vir a fazer parte
do patriménio da Classe, de acordo com a politica de investimento da Classe Unica;
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Il. propor a aquisicao e alienacdo de Imdveis que compordo a carteira do Fundo, sempre
com base em laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada em avaliacdes de
imoéveis contratada as expensas do Fundo, ressalvada a discricionariedade da
Administradora;

Ill. acompanhar as negociacdes relacionadas a exploracdo dos Imodveis tais como
contratos de locac¢do, arrendamento, compra e venda, constituicdo e alienagao de direito
real de superficie, constituicio de garantias, dentre outros, observada a
discricionariedade da Administradora;

IV. analisar os Ativos-Alvo existentes ou que poderdo vir a fazer parte do patrimoénio do
Fundo e da Classe, e proposicao de alienacdo ou aquisicdo a Administradora dos Ativos-
Alvo enquadrados na politica de investimento e que a Gestora entenda atender os
melhores interesses do Fundo, da Classe e dos cotistas, sem necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, se aplicavel, de
cotistas, salvo nas hipdteses de conflito de interesses, nos termos do artigo 31 do Anexo
11l da Resolugdo CVM 175, inclusive com a elaboracdo de analises econ6mico-financeiras,
se for o caso;

V. recomendar, quando aplicdvel, a Administradora, a celebragao dos contratos, negdcios
juridicos e a realizacdo de todas as operagdes necessdrias a execucdo da politica de
investimento da Classe Unica;

VI. monitorar o desempenho da Classe Unica, na forma de valorizac3do de suas cotas, a
evolucdo do valor do patrimonio e da carteira de ativos da Classe, incluindo sua
estratégia de diversificacdo e limites;

VII. acompanhar as assembleias dos Ativos em que o Fundo e/ou a Classe vierem a
investir, podendo, a seu exclusivo critério e de acordo com a sua politica de voto,
comparecer as assembleias e exercer seu direito de voto;

VIIl.  orientar a conducdo e execug¢ao da estratégia de desinvestimento do Fundo e da
Classe, observado o disposto nesse Regulamento;

IX. elaborar relatérios de investimento realizados pela Classe Unica em Ativos-Alvo e
Ativos de Liquidez;

X. recomendar a implementa¢do de reformas ou benfeitorias nos imdveis integrantes
da carteira de ativos do Fundo e/ou da Classe com o objetivo de manter o valor dos
imdveis ou potencializar os retornos decorrentes da exploragdo comercial ou eventual
comercializagao;
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Xl. indicar empresas para diligéncia juridica e elaboracdo de laudos técnico-estrutural,
planialtimétrico, ambiental e de avaliacdo dos Imdveis integrantes da carteira de ativos do
Fundo e/ou da Classe;

XII. exercer e diligenciar, em nome do Fundo e da Classe, para que sejam recebidos
todos os direitos relacionados aos ativos que vierem a compor a carteira de ativos do
Fundo e da Classe;

XIII. elaborar relatérios periddicos das atividades da Classe Unica, os quais deverdo
ser disponibilizados aos cotistas, na forma prevista na regulamentacdo em vigor;

XIV.  transferir ao Fundo e/ou a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcangar em virtude de sua condigao de Gestora e decorrente do investimento em titulos
e valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos do Fundo ou da Classe; e

XV. agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos cotistas, empregando na defesa
de seus direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos
necessarios a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente.

B.10.1. A Gestora ao negociar os Ativos da carteira de ativos da Classe Unica e firmar
contrato ou documento relativo a negociagdo de Ativos, deverd encaminhar cépia dos
documentos a Administradora em até 5 (cinco) dias uteis.

B.10.2. Além das obrigacdes acima elencadas, adicionalmente, a Gestora devera: (i)
informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em prestador de
servico por ele contratado; (ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da
Classe para utilizagdo pelos distribuidores; (iii) diligenciar para manter atualizada e em
perfeita ordem, a documentacao relativa as operagGes da Classe; (iv) manter a carteira de
ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao
ao risco de capital; (v) observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento; e (vi) cumprir
as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

B.10.2.1. A Gestora ndo estda sujeita as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentracgdo e diversificacdo de carteira de ativos e
concentragao de risco definidos neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175 quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
alheios a sua vontade, que causem alteragGes imprevisiveis e significativas no
patrimdnio liquido ou nas condicGes gerais do mercado de valores mobiliarios.

B.10.2.2. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias
Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar a CVM suas
explicacbes para o desenquadramento. A Gestora deve informar a CVM o
reenquadramento da carteira de ativos, tdo logo ocorrido.
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B.11. Vedagdes. E vedado & Administradora, & Gestora conforme o caso, no exercicio de
suas respectivas funcdes em relacdo ao patrimonio do Fundo e/ou da Classe Unica e
utilizando os recursos do Fundo e/ou da Classe Unica:

l. receber depdsito em sua conta corrente;
1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso
V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175, no artigo 32, §2¢

do Anexo IIl da Resolugdo CVM 175 e no item B.11.2 abaixo;

1. vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V. utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas;

VL. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver

autorizado a fazer nos termos deste Regulamento, conforme previsto no § 22 do artigo 118
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

VIl. conceder crédito sob qualquer modalidade;
VIIl. aplicar no exterior recursos captados no Pais;

IX.  ressalvada a hipdétese de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
artigo 31 do Anexo Normativo 1l da Resolugdo CVM 175, realizar opera¢des da Classe Unica
guando caracterizada situa¢do de conflito de interesses entre:

a) a Classe Unica e a Administradora, Gestora ou consultor especializado;

b) a Classe Unica e cotistas que detenham participacdo correspondente a, no minimo,
10% (dez por cento) do patriménio da Classe Unica;

c) a Classe Unica e o representante de cotistas; e

d) a Classe Unica e o empreendedor.

X. constituir dnus reais sobre os Imdveis integrantes do patrimdnio da Classe Unica,
exceto para garantir obrigagdes assumidas pela Classe Unica, nos termos da legislagdo
vigente, observado, para tanto, o Oficio-Circular n? 2/2024/CVM/SIN, ou qualquer outra
regulamentacdo aplicavel;

Xl.  realizar operagGes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas
9
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no Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175;

XIl.  realizar operagdes com agdes e outros valores mobilidrios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribui¢cdes publicas, de
exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures em acdes, de exercicio de
bonus de subscricdo e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa
autorizagao; e

XIll. realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicdo seja sempre, no
maximo, o valor do patriménio liquido da Classe Unica.

B.11.1. A vedacdo prevista no inciso X acima n3o impede a aquisic3o, pela Classe Unica, de
imdveis sobre os quais tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso
no patrimonio da Classe Unica.

B.11.2. A Classe Unica poderd emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou pela CVM, bem como usa-los para prestar
garantias de operagdes proéprias.

B.11.3. A Gestora pode utilizar Ativos da carteira na retencdo de risco da classe em suas
operagdes com derivativos.

B.12. Da Renlincia, Destituicao ou Substituicio da Administradora ou da Gestora
B.12.1. Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais. Os Prestadores de Servigos

Essenciais deverdo ser substituidos nas hipdteses de renlncia, descredenciamento,
liguidagdo ou destituicdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

B.12.1.1. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo impede o
administrador de renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas nao sua destituicdo
por forgca de deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas.

B.12.1.2.  Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora
obrigada a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagéo
da Assembleia Geral de Cotistas a cotistas que detenham cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do total do Fundo.

B.12.1.3.  No caso de renuncia, a Gestora ou a Administradora devem permanecer no
exercicio de suas fungGes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

10
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B.12.1.4. Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou n3do seja substituido
dentro do prazo indicado, o Fundo e a Classe Unica dever3o ser liquidados, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusdo da liquidacdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

B.12.1.5. No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a
superintendéncia competente pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas
de que trata o item acima. Caso o prestador de servigo essencial que foi descredenciado
n3o seja substituido pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo e a Classe Unica deverdo
ser liquidados, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a
conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

B.12.1.6. No caso de alteragdo de Prestador de Servico Essencial, a Administradora ou
Gestora substituida deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo
referida no artigo 130 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias
contados da efetivacao da alteracao.

B.12.1.7. Nas hipdteses de renlncia da Administradora, a Administradora fica
obrigada a permanecer no exercicio de suas fungdes até a averbacdo, no cartério de
registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens imdveis e direitos integrantes da
carteira de ativos, da ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger seu substituto e
sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos. E facultado aos cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, a convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas, caso a Administradora ndo a convoque, no prazo de 10
(dez) dias contados da renuncia. Nos casos de substituicdo da Administradora, sera
observado o que dispdem os artigos 34 e 35 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175.

B.12.1.8.  Nas hipdteses de renuncia da Administradora, bem como na sujeicdo da
Administradora ao regime de liquida¢do judicial ou extrajudicial, a ata da Assembleia Geral
de Cotistas que eleger nova Administradora constitui documento habil para averbacédo, no
Cartério de Registro de Imdveis, da sucessdo da propriedade fiducidria dos bens imdveis
integrantes do patriménio da Classe Unica.

B.12.1.8.1. E facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
cotas emitidas, a convocacdo da Assembleia de Cotistas, caso a Administradora ndo a
convoque, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia.

B.12.1.8.2. Aplica-se o disposto no item B.12.1.8, mesmo quando a Assembleia de
Cotistas deliberar a liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica de cotas, conforme o caso, em
11
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consequéncia da renuncia, da destituicdo ou da liquidacao extrajudicial da Administradora,
cabendo a Assembleia de Cotistas, nestes casos, eleger novo administrador para processar a
liquidagdo.

B.12.1.8.3. Se a Assembleia Geral de Cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de
30 (trinta) dias uteis contados da publicagdo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidagao
extrajudicial, o BACEN deve nomear uma instituicdo para processar a liquidacao do Fundo.

B.12.1.8.4. Nas hipdteses referidas no item B.12.1.8, bem como na sujeicio da
Administradora ao regime de liquidagdo judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de
cotistas que eleger novo administrador constitui documento habil para averbacao, no Cartério
de Registro de Imdveis, da sucessdo da propriedade fiduciaria dos bens imdveis integrantes
do patrimonio da classe de cotas.

B.12.1.9.  Asucessdo da propriedade fiducidria de bem imével integrante de patrimonio
da Classe nao constitui transferéncia de propriedade.

B.12.1.10. Caso a Administradora renuncie as suas fungdes ou entre em processo de
liguidacdo, correrdo por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a
transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiducidria dos bens imdveis e direitos
integrantes da carteira de ativos.

B.12.1.11. Na hipdtese de renuncia, descredenciamento, liquidagdo ou destituicdo da
Administradora, a Administradora receberd a Taxa de Administracdo correspondente ao
periodo em que permanecer no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento.
C. PRAZO DE DURACAO
C.1. Prazo de Duragao. O Fundo terd prazo de duragao indeterminado.
D. EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
D.1.  Exercicio Social. O exercicio social do Fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze)
meses, com inicio em 12 de janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano, quando

serdo levantadas as demonstragdes financeiras relativas ao periodo findo.

D.2. Demonstragdes Financeiras. As demonstragdes financeiras do Fundo obedecerao as
normas contdabeis especificas expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente.

D.2.1. As demonstragées financeiras do Fundo devem ser elaboradas observando-se a
natureza dos ativos e das demais aplicagGes em que serdo investidos os recursos do Fundo,

conforme regulamentacgao vigente.

12
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D.3.  Escrituragdo Contabil. O Fundo deve ter escrituracao contdbil destacada da de sua
Administradora.

13
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO RB MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENT(
IMOBILIARIO- RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DA CLASSE UNICA

1.1. Publico-Alvo. A Classe Unica tem como publico alvo o publico em geral, ou seja,
pessoas fisicas e juridicas, residentes e domiciliadas no Brasil, bem como fundos de
investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo, fundos de pensao,
regimes préprios de previdéncia social, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
companbhias seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem
como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicdveis e
gue aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

1.2. Responsabilidade Limitada. A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por
ele subscrito.

1.2.1. Verificagdo de Patrimonio Negativo. Os seguintes eventos obrigardo a
Administradora a verificar se o patriménio liquido da Classe Unica estd negativo:

l. qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica e/ou
do Fundo;

Il. inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela Classe Unica que representem mais de 10% (dez por cento) de
seu patrimonio liquido, naquela data de referéncia;

M. pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperagdo judicial, ou de faléncia
de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe Unica e que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido, naquela
data de referéncia; e

V. condenacdo do Fundo e/ou da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral
e/ou administrativa e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez
por cento) de seu patrimonio liquido.

1.2.2. Caso a Administradora verifique que o patrimonio liquido esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicdveis previstas na
Resolu¢do CVM 175 e no Cédigo Civil.

1.2.3. Serdo aplicdveis as disposicdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos
1
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procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipdtese de patriménio liquido
negativo da Classe Unica.

1.3. Regime da Classe. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio especial
fechado, ou seja, ndo admite o resgate de cotas.

1.4. Prazo de Duragdo. A Classe Unica terd o mesmo prazo de duragdo do Fundo.

1.5. Categoria. Nos termos do inciso artigo VIl do artigo 32 da Parte Geral da Resolucdo
CVM 175 a Classe Unica é classificada como fundo de investimento imobilidrio.

1.6. Forma. As cotas da Classe Unica correspondem a fracSes ideais de seu patrimdnio,
ndo sdo resgataveis e tém a forma escritural e nominativa.

1.7. Benchmark. A Classe Unica tem como rentabilidade alvo superar o IFIX.
1.8. Direito de Voto. Cada cota da Classe Unica corresponderd um voto nas Assembleias
de Cotistas.

1.9. Direitos do Cotista. O titular de cotas da Classe Unica:

l. N3o poderd exercer qualquer direito real sobre os empreendimentos imobilidrios
integrantes do patrimdnio da Classe Unica; e

Il. Ndo responde pessoalmente por qualquer obrigacdo legal ou contratual, relativa aos
iméveis e empreendimentos integrantes da Classe Unica, do Fundo ou da Administradora,
salvo quanto a obrigacdo de pagamento das cotas que subscrever.

1.10. Direitos Patrimoniais, Politicos e Econémicos. Todas as cotas da Classe Unica
garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e econ6micos idénticos.

1.11. Negociagdo das Cotas Classe Unica. As Cotas da Classe serdo admitidas para (i)
distribuicdo e liquidagcdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de
Ativos (“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidagdo no
mercado secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados
e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

2. POLITICA DE INVESTIMENTOS
2.1. Objetivo. A Classe Unica tem por objeto proporcionar a seus cotistas a obtenc3o de
renda e o ganho de capital, mediante a valorizacao e a rentabilidade de suas cotas no longo

prazo, conforme a politica de investimentos da Classe Unica, objetivando o investimento
de seu patriménio liquido, direta ou indiretamente nos seguintes ativos (“Ativos-Alvo”):
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

X1,

2.1.1.

certificados de recebiveis imobilidrios, desde que tenham sido objeto de
oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado
(“CRI");

letras de crédito imobilidrio (“LCI");

letras hipotecadrias (“LH”) de emissdo de Institui¢cées Financeiras Autorizadas;

letras imobilidrias garantidas (“LIG”);

cotas de outros fundos de investimento imobilidrio (“FII” e “Cotas de FlI”,
respectivamente);

cotas de fundos de investimento em participacdes que tenham como
politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos FlI;

cotas de fundos de investimento em a¢Ges que invistam exclusivamente em
construgdo civil ou no mercado imobilidrio;

cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que tenham como
politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fll,
desde que tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo
registro tenha sido dispensado;

imdveis que estejam localizados em todo o territdrio nacional e quaisquer
direitos reais sobre imoveis;

acOes, debéntures, bonus de subscrigdo, seus cupons, direitos e recibos de
subscricdo, certificados de depdsito de valores mobiliarios, cotas de demais
fundos de investimento, notas promissdrias, notas comerciais e quaisquer
outros valores mobilidrios, desde que se tratem de emissores registrados
na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos Fll;

acdes ou quotas de sociedades cujo Unico propdsito se enquadre entre as
atividades permitidas aos Fll;

certificados de potencial adicional de construgdo emitidos com base na
Resolu¢do CVM n? 84, de 31 de margo de 2022; e

demais titulos e valores mobilidrios previstos na Resolugdo CVM 175 e demais
normas aplicaveis, observada esta politica de investimento e as vedacbes
previstas neste Regulamento e na legislagao aplicével.

Caso o Fundo e a Classe Unica invista preponderantemente em valores mobilidrios,

3
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estard sujeito, exceto com relacdo aos CRI, aos limites de aplicagdo por emissor e
modalidade de ativos financeiros estabelecidos pela Resolugdo CVM 175, conforme
aplicavel.

2.1.2. No caso de investimentos em CRI, quando instituido o patrimonio separado pela
companbhia securitizadora emissora dos CRI, na forma da lei e regulamentacgdo aplicavel, o
Fundo poderd aplicar até 10% (dez por cento) do seu Patrimonio Liquido. Entende-se como
“emissor” o patriménio separado em questao, conforme disposto no §19, inciso |, do artigo
44, do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175.

2.1.3. Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo ndo tem o objetivo de aplicar seus
recursos em Ativos especificos, ndo existindo, dessa forma, requisitos ou critérios
especificos ou determinados de diversificacdo, respeitados eventuais limites que venham a
ser aplicaveis por conta da ocorréncia da concentracdo do patrimonio liquido do Fundo em
valores mobilidrios, conforme legislacdo aplicavel

2.1.4. AClasse Unica podera, eventualmente, observadas as situagdes previstas acima: (a)
adquirir imoveis sobre os quais tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu
ingresso no patrimdnio; e/ou (b) ceder a terceiros, total ou parcialmente, o fluxo dos
direitos creditérios oriundos dos Ativos, conforme o caso.

2.1.5. E vedado a Gestora a realizagdo de operagdes com os ativos financeiros ou
modalidades operacionais ndo previstas no Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175.

2.1.6. A Gestora selecionara os investimentos nos Ativos-Alvo que sejam titulos e valores
mobilidrios e em Ativos de Liquidez do Fundo, a seu exclusivo critério, sem prejuizo de
eventual concentracdo da carteira em Ativos-Alvo e/ou em Ativos de Liquidez, desde que
respeitados eventuais limites estabelecidos nesse Regulamento, e, conforme aplicavel, na
regulamentacdo geral sobre fundos de investimento.

2.1.6.1. Sem prejuizo do disposto no caput acima, caberd a Administradora a gestdo dos
Ativos-Alvo que sejam imdveis, nos termos previstos neste Regulamento e
observado o disposto no artigo 92 da Lei 8668/93 e no artigo 26, paragrafo 22, do
Anexo Normativo Ill a Resolugdo CVM 175.

2.1.6.2. Cabera a Gestora praticar todos os atos que entender necessarios ao cumprimento
da Politica de Investimento, desde que respeitadas as disposicdes deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel, ndo Ihe sendo facultado, todavia, tomar
decisdes que eliminem a discricionariedade da Administradora com relagdo as
atribuicdes que foram especificamente atribuidas a Administradora neste
Regulamento, no acordo operacional celebrado entre a Administradora e a Gestora,
e na legislagdao em vigor.

2.1.7. O Fundo podera vir a investir em Ativos em conflito de interesses, nos termos do
4
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artigo 31, Anexo Normativo Ill a Resolugdo CVM 175, desde que tal investimento seja
devidamente aprovado previamente em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da
regulamentacgdo vigente aplicavel.

2.1.8. O objeto da Classe Unica e sua Politica de Investimento n3o poder3o ser alterados
sem prévia deliberacao da Assembleia Geral, tomada de acordo com o quérum estabelecido
neste Anexo |, no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

2.1.9. Gestdo de Liquidez. A parcela do patrimdnio da Classe Unica que,
temporariamente, ndo estiver aplicada nos Ativos previstos no item 2.1 acima, deverd ser
aplicada em (em conjunto, os “Ativos de Liquidez” e, quando com conjunto com os Ativos-
Alvo, os “Ativos”): (i) cotas de fundos de investimento referenciados nas taxas médias
didrias de depdsitos interbancarios de 1 (um) dia, “over extragrupo”, expressas na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgas pela B3 no informativo didrio disponivel na Internet
(http://www.b3.com.br) (“DI”) e/ou renda fixa com liquidez diaria, com investimentos
preponderantemente nos ativos financeiros relacionados nos itens anteriores, regulados
pela Resolugcdo CVM 175; (ii) titulos publicos federais; (iii) titulos de renda fixa, publicos ou
privados, de liquidez compativel com as necessidades e despesas ordinarias do Fundo e
emitidos pelo Tesouro Nacional; (iv) moeda corrente nacional; (v) titulos de emissdo do
BACEN; (vi) certificados e recibos de depdsitos a prazo e outros titulos de emissdo de
instituicdes financeiras autorizadas, incluindo, sem limita¢do, certificados de depdsito
bancario; e (vii) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

2.1.10. As receitas auferidas pelo Fundo, em decorréncia de seus investimentos nos Ativos
integrantes da Carteira, serdo incorporadas ao patriménio liquido do Fundo e serdo
consideradas para fins de pagamento de (i) obrigacGes e despesas operacionais da Classe
Unica e do Fundo, (ii) tributos devidos com relagdo as opera¢des da Classe Unica e do
Fundo, se for o caso, e/ou (iii) distribuicdo de lucros e/ou parcelas de amortizacdo e/ou
resgate devidas aos Cotistas, observados os procedimentos descritos neste Regulamento.

2.1.11. Os recursos da Classe Unica serdo aplicados pela Administradora e/ou pela Gestora,
segundo uma politica de investimentos de forma a buscar proporcionar ao Cotista a
remuneragao adequada para o investimento realizado, inclusive por meio da remuneracao
advinda da explorag¢do ou da negociacdo dos Ativos integrantes do patrimonio da Classe
Unica, bem como do aumento do valor patrimonial das cotas, advindo da valorizacdo dos
Ativos que comp&em o patrimdnio da Classe Unica.

2.2. Poderes. A Administradora e a Gestora, conforme o caso, poderdo, sem prévia
anuéncia dos cotistas, praticar os seguintes atos necessarios a consecugdo dos objetivos da
Classe Unica:

I contratar, decidir pela rescisdo, ndo renovacdo, cessdo ou transferéncia a terceiros,

a qualquer titulo, contratos a serem celebrados com quaisquer prestadores de servicos e
5

134


http://www.b3.com.br/

Anexo | ao Regulamento
RB MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO- APE X
RESPONSABILIDADE LIMITADA

demais contrapartes relacionadas aos ativos que venham a integrar o patrimdnio da Classe
Unica;

. adquirir ou alienar Ativos, inclusive por meio de permuta ou outras formas de
negoécio previstas na regulamentacdo aplicdvel, devendo tais opera¢des serem realizadas
de acordo com a legislacdo aplicdvel, sendo que, caso determinada operacdo nao se
enquadre nos critérios constantes deste Regulamento, esta devera ser previamente
aprovada pelos Cotistas, na forma do Regulamento;

. constituir 6nus reais sobre os Imdveis integrantes do patrimonio da Classe Unica
para garantir obrigacdes assumidas pela Classe Unica, nos termos da legislacdo vigente;

V. nos termos do artigo 86, § 12 e 22 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, conforme
vier a ser aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, a gestdo da carteira alcanca a utilizacao
de ativos na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco.

2.2.1. Os Ativos poderao ser adquiridos ou alienados pela Classe Unica, sem a necessidade
de aprovacdo prévia da Assembleia Especial de Cotistas, considerando a oportunidade e
conveniéncia de tais operacdes para os interesses da Classe Unica e de seus cotistas.

2.2.2. A Classe Unica podera contratar operacdes com derivativos exclusivamente para
fins de protegdo patrimonial, cuja exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do patrimoénio
liquido da Classe Unica. A Gestora pode utilizar Ativos da carteira na retencdo de risco da
classe em suas operagdes com derivativos.

2.2.3. Observado o disposto no item 2.5 abaixo, ndo ha limite percentual mdximo para a
aquisicio de um unico Ativo pelo Classe Unica ou qualquer limite de concentracdo em
relagdo a segmentos ou setores da economia ou a natureza dos créditos subjacentes aos
Ativos, observada a Politica de Investimento do Fundo e da Classe Unica.

2.2.4. A Classe Unica podera adquirir iméveis sobre os quais tenham sido constituidos
dnus reais anteriormente ao seu ingresso no patrimonio da Classe Unica.

2.3. Cessdo de Créditos e Securitizagdo. A Administradora (mediante recomendacdo da
Gestora) ou a Gestora, conforme o caso, podera ceder e transferir a terceiros os créditos
decorrentes das opera¢des com os Ativos integrantes do patrimdnio da Classe Unica e/ou
descontar, no mercado financeiro, os titulos que os representarem, inclusive por meio de
securitizacdo de créditos imobiliarios.

2.4.  Alteragdo da Politica de Investimentos. O objeto da Classe Unica e sua politica de
investimentos somente poderdo ser alterados por deliberacao da Assembleia Especial de

Cotistas, observadas as regras estabelecidas no Regulamento.

2.5. Limites de Aplicagao por Emissor e por Ativo. Caso os investimentos da Classe
6
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Unica em valores mobilidrios ultrapassem 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio
liquido, os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento deverdo ser respeitados,
observadas, ainda, as excecbes previstas nos pardgrafos 42 e 52 do artigo 40 do Anexo
Normativo Ill da Resolugdo CVM 175.

2.5.1. N3ao obstante os cuidados a serem empregados pela Administradora e pela Gestora,
na implantagdo da politica de investimento descrita no Anexo |, os investimentos da Classe
Unica, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variagdes de mercado, a riscos
inerentes aos emissores dos ativos integrantes do patrimoénio da Classe Unica, a riscos
inerentes ao setor imobilidrio e de construgdo civil, e a riscos de crédito de modo geral, ndo
podendo a Gestora ou a Administradora, em qualquer hipdtese, serem responsabilizadas
por qualquer depreciacdao dos ativos ou por eventuais prejuizos sofridos pelos cotistas.

3. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

3.1. Distribuicio de Resultados. A Classe Unica devera distribuir a seus cotistas no
minimo 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e
31 de dezembro de cada ano, a ser pago na forma deste Regulamento do Fundo.

3.1.1. Os rendimentos auferidos poderao ser distribuidos aos cotistas, mensalmente,
sempre no 102 (décimo) dia util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pela
Classe Unica, a titulo de antecipa¢do dos rendimentos do semestre a serem distribuidos,
sendo certo sendo que, eventual saldo de resultado ndo distribuido como antecipacao sera
pago no prazo maximo de 20 Dias Uteis apds o encerramento dos balangos semestrais,
podendo referido saldo ter outra destinacdo dada pela Assembleia de Geral Ordinaria de
Cotistas.

3.1.2. Somente as cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos dividendos relativos ao
més em que forem emitidas.

3.1.3. Fardo jus aos rendimentos distribuidos pela Classe Unica, em cada més, somente os
cotistas que estiverem adimplentes com suas obrigacdes de integralizacdo de cotas no
ultimo dia atil do més imediatamente anterior ao da distribuicdo de resultados.

3.1.4. O percentual minimo a que se refere este item serda observado apenas
semestralmente, sendo que os adiantamentos realizados mensalmente poderao nao atingir
o referido minimo.

3.1.5. Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizagdes realizados por meio da
B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerao todas as
Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os
Cotistas.
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3.1.6. O Administrador poderd ainda formar uma Reserva de Contingéncia para
pagamento de despesas extraordinarias, mediante a retencdo de até 5% (cinco por cento)
dos resultados do Fundo, calculados com base nas disponibilidades de caixa existentes,
consubstanciado em balanco semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de
cada ano.

3.2. Amortizagdes. A Administradora promoverd, conforme instrucdo da Gestora,
amortizacBes parciais ou a amortizag3o total das cotas de Classe Unica, a qualquer momento
durante o Prazo de Duracdo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos da Classe
Unica em fungdo de seus investimentos e desinvestimentos seja suficiente para o pagamento
do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo e da Classe Unica, respeitados os
prazos e procedimentos operacionais aplicaveis.

3.2.1. A amortizacdo parcial das cotas da Classe Unica para redugdo de seu patrimonio
implicara a manutencdo da quantidade de cotas existentes por ocasido do desinvestimento
ou qualquer pagamento relativo aos ativos integrantes do patriménio da Classe Unica, com
a consequente reducdo do seu valor, na proporcao da diminuicdo do patriménio do Fundo
e da Classe Unica.

3.2.2. Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquida¢do antecipada do Fundo e/ou da
Classe Unica, em caso de decisdo da Assembleia Especial de Cotistas, todas as cotas da Classe
Unica deverao ter seu valor amortizado integralmente, e serdo observados os procedimentos
previstos no item 8 abaixo.

3.2.3. Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo de cotas de Classe Unica deverdo
abranger todas as cotas da Classe Unica, em beneficio de todos os cotistas e deverdo
obedecer ao disposto no Regulamento.

4. DA EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS DA CLASSE
UNICA

4.1. Patriménio da Classe Unica. O patrimonio da Classe Unica sera representado pelas
cotas da Classe Unica, as quais terdo as caracteristicas, os direitos e as condicdes de
emissdo, distribuicdo, subscricao, integralizacdao, remuneracdao e amortizacao descritos
neste Anexo | e no suplemento ou prospecto referente a cada emissdo de cotas da Classe
Unica.

4.1.1. O patriménio inicial da Classe Unica serd formado pelas cotas representativas da
Primeira Emissdo da Classe Unica, nos termos do Suplemento da Primeira Emissdo, anexo
ao presente Regulamento, o qual serd atualizado a cada nova emissdo de cotas da Classe
Unica sem a necessidade de aprovacdo pela Assembleia Especial de Cotistas.

4.2, Subscrigao Parcial. Podera ser admitida a realizagao de subscricdo parcial das cotas
8
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representativas do patriménio da Classe Unica, bem como o cancelamento do saldo nio
colocado, desde que seja subscrita a quantidade minima de cotas prevista no pertinente
suplemento ou prospecto, se aplicdvel, observada a regulamentacdo aplicavel.

4.3. Integralizagdo. As cotas da Classe Unica de cada emiss3o poder3o ser integralizadas
em moeda corrente nacional, em bens, direitos, imoéveis, bem como em direitos relativos a
imoveis, nos termos do documento de aceitacdo da oferta ou do compromisso de
investimento, caso aplicdvel, e conforme definido no suplemento ou prospecto, se houver.

4.3.1. Aintegralizacdo em bens, direitos, imoveis, bem como em direitos reais sobre bens
imoveis sera realizada a critério da Administradora, observado o previsto no artigo 9 e seus
paragrafos do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, bem como a politica de
investimentos da Classe Unica, devendo tal integralizacio ocorrer fora do ambiente B3, o qual
deverd ocorrer na forma e prazos fixados no documento de aceitacdo da oferta ou
compromisso de investimento, conforme o caso, em prazo ndo superior a 180 (cento e
oitenta) dias.

4.4, Direito de Preferéncia no Mercado Secundario. Os Cotistas ndo terao direito de
preferéncia na transferéncia das cotas negociadas no mercado secundario, as quais
poderdo ser livremente alienadas a terceiros adquirentes, conforme disposto neste item,
observadas as restricdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

4.4.1. A aquisicdo das cotas da Classe Unica pelo investidor mediante operacéo realizada
no mercado secundario configura, para todos os fins de direito, sua expressa ciéncia e
concordancia aos termos e condicdes deste Regulamento e, se houver, do prospecto de
cada emissdo, em especial as disposi¢des relativas a politica de investimento.

4.5, Novas Emissdes. A Administradora e a Gestora, poderdo, em conjunto, deliberar
por realizar novas emissdes das Cotas da Classe Unica, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo de RS
10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), corrigido anualmente de acordo com a variacao
positiva do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, desde a data de encerramento da
primeira emissdo da Classe Unica, ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira
emissdo da Classe Unica (“Capital Autorizado”).

4.5.1. Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar
sobre novas emissdes de cotas em montante superior ao Capital Autorizado ou em
condi¢cOes diferentes das previstas no presente Anexo |, incluindo, sem limitacdo, a
possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo
de distribuicdo, observado o quanto disposto na regulamentacdo aplicavel.

4.5.2. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas na forma do item 4.5, acima, o valor de cada

nova Cota devera ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, tendo-se como base
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(podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme o caso) (i) o valor patrimonial das Cotas,
representado pelo quociente entre o valor do patrimoénio liquido contdabil atualizado do da
Classe Unica o numero de cotas emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo e
da Classe Unica; (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinacdo dos
critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos cotistas da Classe Unica
qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a ser adotado.

4.5.3. Salvo se deliberado de outra forma por Assembleia Especial de Cotistas que
deliberar pela nova emissdo, mas sempre no caso de emissdo com base no Capital
Autorizado, no &mbito das novas emissdes a serem realizadas, os cotistas da Classe Unica
terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na propor¢do de suas
respectivas participacdes (com base na relacdo de cotistas na data que for definida em
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela nova emissdo ou, conforme o caso, na
data base que for definida pela Administradora e pela Gestora, no ato que aprovar a nova
emissdo de Cotas, na hipdtese do acima), respeitando-se os prazos operacionais previstos
pela B3 e/ou Escriturador para o exercicio de tal direito de preferéncia.

4.,5.4. Caso assim previsto no ato que deliberar a emissdao de novas cotas os cotistas
poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os préprios cotistas ou a terceiros, caso os
cotistas declinem do seu direito de preferéncia na aquisicdo das referidas Cotas e desde
gue tal cessdo seja operacionalmente vidvel e admitida nos termos da regulamentacao
aplicével, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e /ou Escriturador,
tanto para o exercicio do direito de preferéncia, quanto para a sua cessao.

4.5.5. O volume das Cotas emitidas a cada emissdo serd determinado com base em
sugestdo apresentada exclusivamente pela Gestora, sendo admitido o aumento do volume
total inicial da emissdo, observando-se, para tanto, os termos e condigdes estabelecidos na
regulamentag¢dao em vigor.

4.5.6. Na&o podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de total ou parcialmente
subscrita, se prevista a subscricdo parcial, observado o montante minimo disposto nos
respectivos suplementos, ou cancelada a distribui¢cdo anterior.

4.6. Restri¢cOes aos cotistas. Ndo hd restricdes quanto a limite de propriedade de Cotas
da Classe Unica por um Unico cotista, observado o disposto nos itens 4.7 e 4.8 abaixo.

4.7. Critérios de Isen¢do para o Fundo e para a Classe Unica. Para que o Fundo e para
a Classe Unica sejam isentos de tributacdo sobre as suas receitas operacionais, conforme
determina a Lei n2 9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme alterada (“Lei n? 9.779"”), o
incorporador, construtor ou sécio de empreendimentos imobiliarios investidos pela Classe
Unica podera subscrever ou adquirir no mercado, individualmente ou em conjunto com
pessoa a eles ligadas, o percentual maximo de 25% (vinte e cinco por cento) do total das
cotas emitidas pela Classe Unica.
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4.7.1. Caso tal limite seja ultrapassado, a Classe Unica estard sujeita a todos os impostos e
contribuicdes aplicdveis as pessoas juridicas.

4.38. Critérios de Isengdo para cotistas Pessoa Fisica. Em conformidade com o disposto
na Lein211.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, o cotista pessoa-fisica ficard
isento do imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos exclusivamente na
hipétese de a Classe Unica, cumulativamente (i) ter suas cotas admitidas a negociagdo
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado; (ii) possuir
numero igual ou superior a 100 (cem) cotistas. Adicionalmente, para que o Cotista pessoa
fisica goze de isencdo, ndo podera: (i) possuir participacdo em cotas da Classe Unica em
percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade de cotas emitidas pela Classe
Unica, ou, ainda, que seja detentor de cotas que lhe outorguem o direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do rendimento total auferido pelo Fundo ou pela
Classe Unica no periodo, n3o tera direito a isen¢do do imposto de renda na fonte sobre os
rendimentos auferidos pela Classe Unica; e (ii) ndo ser titular de cotas que representem 30%
(trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe Unica em conjunto
com outros cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso | do
paragrafo Unico do art. 22 da Lei n? 9.779, ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe Unica.

4.9. Auséncia de Garantia de Isen¢dao. Nao ha nenhuma garantia ou controle efetivo por
parte da Administradora, no sentido de se manter a Classe Unica e o Fundo com as
caracteristicas previstas na regulamentac¢do aplicavel para isen¢do do cotista pessoa-fisica,
mas a Administradora mantera as cotas admitidas para negociacdo secunddria na forma
prevista neste Anexo |. Adicionalmente, a Administradora devera distribuir semestralmente
pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos com a finalidade de
enquadrar a Classe Unica e o Fundo na isengdo de tributacdo constante da Lei n® 9.779. Além
das medidas aqui descritas, a Administradora ndo podera tomar qualquer medida adicional
para evitar alteracdes no tratamento tributdrio conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos
seus cotistas.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO E ENCARGOS DA CLASSE

5.1. Taxa de Administragdo. Pela administracdo do Fundo, nela compreendida as
atividades de administragao do Fundo, tesouraria, custddia, controle e processamento dos
titulos e valores mobilidrios integrantes de sua carteira e escritura¢do da emissdo de suas
Cotas, o Fundo pagard ao Administrador uma Taxa de Administra¢do, equivalente a 0,15%
(quinze centésimos por cento) ao ano, sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o
valor minimo mensal de RS 12.000,00 (doze mil reais), valor este que serd atualizado
anualmente, pela variacdo positiva do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo) apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

5.2. Taxade Gestdo. O Gestor receberd por seus servicos uma taxa de gestdo equivalente
11
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a 0,65% (sessenta e cinco centésimos) ao ano, apurada diariamente, aplicado (a.1) sobre o
valor contdbil do patrimonio liquido da classe; ou (a.2) caso as cotas da classe tenham
integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja
critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacdao que
considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo FUNDO, como por exemplo, o IFIX,
sobre o valor de mercado do FUNDO, calculado com base na média didria da cotacdo de
fechamento das cotas de emissdo da classe no més anterior ao do pagamento da
remunerac3o, atualizado anualmente pela variacdo do IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo) apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
— IBGE.

5.3. As remuneracbes previstas nos artigos 5.1 e 5.2 devem ser provisionadas
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo e
pagas mensalmente, por periodo vencidos, até o 52 (quinto) dia util do més subsequente.

5.4. Taxa de Performance. N3o havera incidéncia de Taxa de Performance.

5.5. Outras Taxas. Ndo serdo cobradas da Classe Unica ou dos cotistas, taxas de ingresso.
N3o obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe Unica poderd cobrar taxa de
distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas da oferta da nova emissdo de
Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas ou pelo patriménio da Classe Unica,
conforme for deliberado em Assembleia de Cotistas. Ndo havera taxa de saida.

5.6. Encargos. S3o considerados encargos do Fundo e da Classe Unica as despesas
previstas no artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 42 do Anexo
Normativo Ill da Resolucdo CVM 175. Considerando que o Fundo possui uma Unica classe, a
referida Classe Unica serd a responsavel por arcar com todos os encargos do Fundo. Caso
venham a ser criadas novas classes de cotas, deverao ser indicadas as despesas comuns as
classes e sua forma de rateio, bem como o rateio de eventuais contingéncias que recaiam
sobre o Fundo.

6. DAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

6.1. Competéncia. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as
matérias comuns a todas as classes de cotas do Fundo (“Assembleia Geral de Cotistas”),
conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢gdo CVM 175, observado que as matérias
especificas da Classe Unica serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas
(“Assembleia_Especial de Cotistas” e em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas,
simplesmente “Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informacdes

previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢Ges
procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.
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6.1.1. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:
l. as demonstragGes contabeis;

Il a substituicdo de prestador de servigo essencial;

Il emissdo de novas cotas, sem prejuizo da possibilidade de emissdo pela
Administradora e a Gestora até o limite do Capital Autorizado;

V. a fusdo, aincorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do
Fundo ou da Classe Unica;

V. a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Parte Geral da
Resolu¢do CVM 175;

VL. o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo;
VII. o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;
VIII. apreciacdo do laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo de
cotas;
IX. eleicdo e destituicdo de representante dos cotistas, fixacdo de sua remuneracdo, se

houver, e aprovac¢do do valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas no
exercicio de sua atividade;

X. aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses;

XI. alteracdo de qualquer matéria relacionada ao aumento da Taxa de Administracdo e
Taxa de Gestdo; e

XIl. a alteragdo do mercado em que as cotas da Classe Unica sdo admitidas a negociag3o.

6.2. Assembleia Ordindria. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve
deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe Unica, assim como a Assembleia
Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstrag8es contabeis do Fundo e/ou da Classe
Unica, no prazo de até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das demonstracdes
contdbeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente. A Assembleia de Cotistas
somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos
cotistas as demonstra¢bes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo relatdrio
do auditor independente ou se, estando presentes todos os Cotistas, dispensarem referido
prazo.

6.2.1. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinidao
13
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modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de
Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndao comparecimento dos Cotistas.

6.3. Convocagdo. A convocacao da Assembleia de Cotistas, bem como todas as
informagGes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em
assembleias, devem ser disponibilizados, na mesma data, nas paginas da Administradora,
da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores e na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio
de sistema eletronico disponivel na rede ou de sistema eletrénico disponibilizado por
entidade que tenha formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse
fim.

6.3.1. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

6.3.2. Compete a Administradora convocar a Assembleia de Cotistas.

6.3.3. A Assembleia de Cotistas também pode ser convocada diretamente por cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica ou pelo
representante dos cotistas, observados os requisitos estabelecidos no Regulamento.

6.3.4. A primeira convocacao das Assembleias de Cotistas devem ocorrer:

l. com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das assembleias
ordinarias; e

. com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das assembleias
extraordinarias.

6.3.5. Por ocasido da assembleia ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento)
das cotas emitidas ou o representante dos Cotistas podem solicitar, por meio de
requerimento escrito encaminhado para a Administradora, a inclusdo de matérias na ordem
do dia da assembleia, que passa a ser ordindria e extraordindria.

6.3.5.1. O pedido deve vir acompanhado de eventuais documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, inclusive aqueles referidos no § 22 do artigo 14 do Anexo
Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175, e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias
contados da data de convocacdo da assembleia ordinaria.

6.3.5.2. O percentual deve ser calculado com base nas participa¢des constantes do
registro de cotistas na data de convocagao da assembleia.

6.3.6. Caso os Cotistas ou o representante de Cotistas tenham solicitado a inclusdo de
14
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matérias na ordem do dia, a Administradora deve divulgar, pelos meios referidos no item
6.3, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto no item 6.3.5, o
pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem como os documentos encaminhados pelos
solicitantes.

6.3.7. A Administradora deve disponibilizar, na mesma data da convocacdo, todas as
informagGes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em
assembleias:

l. em sua pagina na rede mundial de computadores;

Il. na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede ou de sistema eletronico disponibilizado por
entidade que tenha formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM
para esse fim; e

lll.  na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas
sejam admitidas a negociacao.

6.3.8. Nas assembleias ordindrias, as informacdes incluem, no minimo, aquelas referidas no
artigo 36, inciso Ill, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, sendo que as informacgdes
referidas no artigo 36, inciso 1V, devem ser divulgadas até 15 (quinze) dias apds a convocagdo
dessa assembleia.

6.3.9. O Regulamento e o presente Anexo | poderdo ser alterados, independentemente
da realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos cotistas, sempre que tal
alteracado: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do Fundo e da Classe Unica sejam admitidas a negociacéo, ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii)
for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servigos do Fundo, tais como altera¢do na razdo social, enderecgo, pagina na
rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da taxa devida a
prestador de servigos.

6.3.10. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos
cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas, e a alteragdo referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada
aos cotistas.
6.3.11. Para as hipdteses em que seja necessario o “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo”
ou “concordancia” dos Cotistas, poderdo ser utilizados quaisquer meios ou canais, sejam
fisicos ou eletrénicos, conforme especificados no respectivo aviso, comunicado ou
convocacdo, para a coleta das manifestacGes dos Cotistas, a qual sera armazenada pela
15
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Administradora.

6.4. Consulta Formal. As deliberagdes de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas.

6.4.1. Da consulta deverdao constar todos os elementos informativos necessdrios ao
exercicio do direito de voto.

6.4.2. Para fins do disposto neste artigo e nas demais disposi¢cdes do Regulamento e deste
Anexo |, considera-se o correio eletrénico uma forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e os cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal.

6.5. Instalacdo. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero
de cotistas.
6.6. Deliberagdo. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia

Especial de Cotistas, se aplicavel serdao tomadas por maioria de votos dos cotistas presentes,
ressalvado o disposto abaixo, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

6.6.1. As deliberacGes relativas exclusivamente as matérias previstas nos incisos I, IV, V,
VIII, X e Xl do item 6.1.1 acima dependem da aprovagdo por maioria de votos dos Cotistas
presentes e que representem:

I 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando a
Classe Unica tiver mais de 100 (cem) cotistas; ou

1. Metade, no minimo, das cotas emitidas, quando a Classe Unica tiver até 100
(cem) cotistas.

6.6.2. Nostermos doartigo 11, §29, inciso | do Anexo Ill da Resolugdo CVM 175, os Cotistas
que detenham mais do que 10% (dez por cento) das cotas emitidas pela Classe Unica, terdo
seu direito de voto limitado a 10% (dez por cento), nas deliberagdes das Assembleias Gerais
de Cotistas e das Assembleias Especiais de Cotistas.

6.6.3. Os percentuais acima indicados deverdo ser determinados com base no niumero de
cotistas da Classe Unica indicados no registro de cotistas na data de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, se aplicavel, cabendo a
Administradora informar no edital de convocacdo qual sera o percentual aplicavel nas
assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberagao por quérum qualificado.

6.6.4. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas, se aplicavel, de cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, a ser dirigido pela Administradora a cada
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cotista para resposta no prazo minimo de 30 (trinta) dias, no caso de assembleias
ordindrias, ou 15 (quinze) dias, no caso de assembleias extraordinarias, observadas as
formalidades previstas na regulamentagao em vigor.

6.6.5. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

6.6.6. Para fins do disposto acima e nas demais disposicoes deste Regulamento,
considera-se o correio eletronico uma forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e os cotistas, inclusive para convocacdo de assembleias e procedimentos
de consulta formal.

6.6.7.  Os cotistas também poderdo votar nas assembleias por meio de comunicagdo
escrita ou eletrénica, conforme procedimentos a serem indicados pela Administradora por
ocasido da convocacgdo da respectiva assembleia, respeitada a regulamentacao vigente.

6.6.8. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas ou na Assembleia Especial
de Cotistas os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da
assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

6.6.9. O cotista deve exercer o direito a voto no interesse da Classe Unica.
6.6.10. N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas:
I. o prestador de servico, essencial ou ndo;
Il. os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;
. partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados;

IV. o cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe Unica ou subclasse(s)
no que se refere a matéria em votacao; e

V. o cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacao de bens de sua
propriedade.

6.6.11. Nao se aplica a vedacdo de que trata o item acima quando: (i) os Unicos cotistas
da Classe Unica forem as pessoas mencionadas acima, (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que
pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissdo previamente
concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou (iii)
todos os subscritores de cotas forem condéminos de bem com que concorreram para a
integralizacdo de cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que
trata o paragrafo 62 do artigo 82 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
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alterada, conforme o artigo 19 da Resolu¢dao CVM 175.

6.6.12. Os cotistas que, isoladamente, detenham participa¢do superior a 10% (dez por
cento) das cotas emitidas pela Classe, terdo seu direito de voto limitado a 10% (dez por cento),
nas deliberagbes sobre quaisquer das matérias elencadas neste Capitulo.

6.7. Conflito de Interesses. Os atos que caracterizem conflito de interesse entre o Fundo
ou a Classe Unica e a Administradora ou a Gestora, dependem de aprovacdo prévia,
especifica e informada da Assembleia de Cotistas, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
6.8. Pedido de Procuracao. O pedido de procuragdo, encaminhado pela Administradora
mediante correspondéncia, fisica ou eletrénica, ou anuncio publicado, deverd satisfazer aos
seguintes requisitos:

l. conter todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio do voto pedido;

Il. facultar que o cotista exerga o voto contrario a proposta, por meio da mesma
procuragao; e

lll.  ser dirigido a todos os cotistas.
6.8.1. E facultado a cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, 0,5% (meio por
cento) ou mais do total de cotas emitidas pela Classe Unica solicitar 8 Administradora o
envio de pedido de procuragdo aos demais cotistas da Classe Unica, desde que sejam
obedecidos os requisitos do inciso | acima.
6.8.2. A Administradora, caso receba a solicitacdo de que trata o item acima devera
mandar, em nome do cotista solicitante, o pedido de procurag¢do, conforme contetido e nos
termos determinados pelo cotista solicitante, em até 5 (cinco) dias Uteis da solicitacao.
6.8.3. Nas hipdteses previstas no item 6.8.1, a Administradora pode exigir:
l. reconhecimento da firma do signatario do pedido; e
Il. copia dos documentos que comprovem que o signatdrio tem poderes para
representar os cotistas solicitantes, quando o pedido for assinado por
representantes.
6.8.4. E vedado a Administradora:
I Exigir quaisquer outras justificativas para o pedido;

. Cobrar pelo fornecimento da relacdo de cotistas; e
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lll.  Condicionar o deferimento do pedido ao cumprimento de quaisquer formalidades
ou a apresentacao de quaisquer documentos nao previstos acima.

6.8.5. Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracao pela Administradora em
nome de cotistas serdo arcados pela classe afetada.

7. DO REPRESENTANTE DOS COTISTAS
7.1. Representante de cotistas. A Assembleia de Cotistas da Classe Unica podera eleger
até 1 (um) representante para exercer as funcdes de fiscalizacdo dos empreendimentos ou

investimentos da Classe Unica, em defesa dos direitos e interesses dos cotistas.

7.1.1. A eleicdo dos representantes de cotistas pode ser aprovada pela maioria dos
cotistas presentes e que representem, no minimo:

I. 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas, quando a classe tiver mais de 100
(cem) cotistas; ou

II. 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, quando a classe tiver até 100 (cem)
cotistas.

7.1.2. Os representantes de cotistas deverdo ser eleitos com prazo de mandato unificado
de 1 (um) ano, a se encerrar na préoxima Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a
aprovacdo das demonstra¢des financeiras do Fundo e da Classe Unica, permitida a
reeleicao.

7.1.3. Afuncdo de representante dos cotistas é indelegavel.

7.1.4. Somente pode exercer as fungdes de representante dos cotistas, pessoa natural ou
juridica, que atenda aos seguintes requisitos:

I.  ser cotista da Classe Unica;

. ndo exercer cargo ou fung¢do na Administradora ou Gestora, controlador da
Administradora ou da Gestora, em sociedades por elas diretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de

qualquer natureza;

lll. ndo exercer cargo ou funcdo no empreendedor do empreendimento imobilidrio que
constitua objeto da Classe Unica, ou prestar-lhe servico de qualquer natureza;

IV. ndo ser administrador, gestor ou consultor especializado de outros fundos de
investimento imobiliario;
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V. n3o estar em conflito de interesses com a Classe Unica; e

VI. nao estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou suborno, concussado, peculato, contra a economia popular, a fé
publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitacao
temporaria aplicada pela CVM.

7.1.5. Compete ao representante de cotistas ja eleito informar a Administradora, a
Gestora e aos cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer
a sua funcdo.

7.1.6. As competéncias e deveres dos representantes dos Cotistas estdo descritos no
artigo 22 do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175.

8. DA DISSOLUGAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO E DA CLASSE UNICA

8.1. Liquidagdo. Até o final do Prazo de Duracdo do Fundo e da Classe Unica, a liquidacdo
da Classe Unica sera realizada de acordo com as propostas de desinvestimento elaboradas
pela Gestora e aprovadas pela Administradora, observados quaisquer dos procedimentos
descritos a seguir e sempre levando em consideracdo a op¢do que possa gerar maior
resultado para os cotistas:

(i) venda dos ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados; ou

(ii) venda dos ativos que ndo sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado por meio de negociagbes privadas; ou

(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos
ativos aos cotistas, mediante observancia do disposto neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, a ser realizada fora do ambiente B3.

8.1.1. Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos da Classe Unica serd realizada com
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo e a Classe

Unica.

8.1.2. O Fundo e/ou a Classe Unica poderao ser liquidados antes do Prazo de Duracdo na
ocorréncia das seguintes situagdes:

(i) casotodos os Ativos-Alvo tenham sido alienados antes do prazo de encerramento da
Classe Unica; e/ou

(i) mediante deliberacido da Assembleia de Cotistas; e/ou
20
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(iii) nos demais casos previstos neste Anexo |, no Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel.

8.2. Procedimento de Liquidagdo. Apds o pagamento de todos os passivos, custos,
despesas e encargos devidos pelo Fundo/ou pela Classe Unica, as cotas serdo amortizadas
em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patrimonio da Classe Unica, se for
0 caso, caso assim tenha sido deliberado em Assembleia de Cotistas.

8.2.1. Para o pagamento da amortizagao serd utilizado o valor do quociente obtido com a
divisio do montante obtido com a alienag¢do dos ativos da Classe Unica pelo nimero das
cotas emitidas pela Classe Unica.

8.2.2. Caso ndo seja possivel a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe com a adogdo dos
procedimentos previstos acima, a Administradora devera promover, as expensas do Fundo
e/ou da Classe Unica, procedimento de avaliacdo independente, objetivando determinar o
valor de liquidacdo forcada dos ativos integrantes da carteira de ativos da Classe Unica,
envidando seus melhores esforcos para promover a venda dos ativos, pelo preco de
liquidagdo forcada.

8.2.3. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de entrega aos cotistas, de bens, direitos, titulos e/ou valores mobiliarios
integrantes da carteira de ativos da Classe Unica, tais ativos serdo entregues em pagamento
aos cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada cotista
sera calculada de acordo com a proporcao de cotas detida por cada cotista sobre o valor
total das cotas em circulagdo a época, sendo que, apds a constituicdo do referido
condominio, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo e a Classe Unica
perante as autoridades competentes. Na hipdtese prevista neste paragrafo serdo ainda
observados os seguintes procedimentos: (a) a Administradora devera notificar os cotistas
na forma estabelecida neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio, na forma do artigo 1.323 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de
2002 (Cadigo Civil), informando a proporg¢do de ativos a que cada cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os cotistas apds a
constituicdo do condominio; e (b) caso os cotistas ndo procedam a eleicdo da
Administradora do condominio no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis a contar da data da
notificacdo de que trata o item (a) acima, essa funcdo sera exercida pelo cotista que
detenha a maioria das cotas em circulagao, desconsiderados, para tal fim, quaisquer
cotistas inadimplentes, se houver.

8.2.4. Nas hipdteses de liquida¢do do Fundo e/ou da Classe Unica, o auditor independente
deverd emitir relatério sobre a demonstracdao da movimentagao do patrimonio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragées financeiras auditadas e
a data da efetiva liquida¢3o do Fundo e/ou da Classe Unica.
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8.2.5. Devera constar das notas explicativas as demonstragées financeiras do Fundo e/ou
da Classe Unica analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em
condicdes equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

8.3. Encerramento. Apds a partilha do ativo, a Administradora devera promover o
cancelamento do registro do Fundo e da Classe Unica, mediante o encaminhamento a CVM,
no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a
liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora,
decorrente do resgate ou amortiza¢do total de cotas. E vedado & Administradora cancelar
o registro de funcionamento caso o Fundo e/ou a Classe Unica figure(m) como acusado(s)
em processo administrativo sancionador perante a CVM pendente de encerramento.

9. DIVULGACAO DE INFORMAGOES

9.1. Informagodes Periddicas e Eventuais. As informacGes periddicas e eventuais sobre
o Fundo e a Classe Unica devem ser prestadas pela Administradora aos cotistas na forma e
periodicidade descritas no Capitulo VII do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175.

9.1.1. A divulgacdo de informacbes deve ser feita na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e
mantida disponivel aos cotistas em sua sede.

9.1.2. A Administradora deverd, ainda, simultaneamente a divulgacdo referida acima,
enviar as informagdes a entidade administradora do mercado organizado em que as cotas
da Classe Unica sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.1.3. Para fins do disposto neste Regulamento, consideram-se validas as informagdes
remetidas aos cotistas por meio eletrénico ou a eles disponibilizadas por meio de canais
eletronicos, inclusive para convocagao de assembleias gerais e procedimentos de consulta
formal, sendo também considerado o correio eletronico uma forma de correspondéncia
vdlida entre a Administradora e os cotistas.

10. RECOMPRA E OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE AQUISIGAO DE COTAS — OPAC

10.1. AClasse podera adquirir suas préprias Cotas no mercado organizado em que as Cotas
estejam admitidas a negociacdo (“Recompra”), desde que:

(i) o valor de recompra seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia
imediatamente anterior ao da Recompra;

(ii) as cotas recompradas sejam canceladas; e

(iii) o volume das Recompras nao ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10%
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(dez por cento) do total das cotas.

10.2. Para efeito do disposto no item 10.1 acima, a Administradora deve anunciar a
intencao de Recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos 14
(quatorze) dias de antecedéncia da data em que pretende iniciar a Recompra, junto a
entidade administradora do mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a
negociagao.

10.3. O comunicado a que se refere o paragrafo acima: (i) sera considerado valido por 12
(doze) meses, contados a partir da data de seu arquivamento; e (ii) devera conter informacées
sobre a existéncia de programa de recompras e quantidade de Cotas efetivamente
recompradas nos 3 (trés) ultimos exercicios.

10.4. Evedado a Classe recomprar suas proprias Cotas: (i) sempre que a Administradora ou
a Gestora tenha conhecimento de informagdo ainda ndo divulgada ao mercado relativa as
suas investidas que possa alterar substancialmente o valor da Cota ou influenciar na decisdo
do Cotista de comprar, vender ou manter suas Cotas; (ii) de forma a influenciar o regular
funcionamento do mercado; e (iii) com a finalidade exclusiva de obtencdo de ganhos
financeiros a partir de variagdes esperadas do preco das Cotas.

10.5. A Classe podera realizar ofertas publicas voluntarias que visem a aquisicdo de parte
ou da totalidade das suas Cotas, as quais devem obedecer as regras e procedimentos
operacionais estabelecidos pela entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas estejam admitidas a negociagdo, sendo certo que as Cotas recompradas pela Classe
devem ser canceladas.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Dias Uteis. Entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

11.2. Politica de Voto. O direito de voto do Fundo e/ou da Classe Unica em assembleias
dos ativos investidos pelo Fundo e/ou pela Classe Unica sera exercido pela Gestora, ou por
representante legalmente constituido, conforme politica disponivel para consulta no
website da Gestora: https://www.rbasset.com/downloads/

11.3. Foro. Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renlncia a outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas ou
questdes decorrentes do Regulamento.
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SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO RB
MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exceto se disposto de forma diversa aplica-se nesse suplemento os mesmos termos e
definicdes estabelecidos no Regulamento e nos documentos da primeira emissao de cotas

do Fundo.

Quantidade de Cotas:

Serdo emitidas até 800.000 (oitocentas mil) cotas, podendo tal
quantidade (i) ser diminuida em virtude da Distribui¢do Parcial
(conforme abaixo definido), desde que observado o Montante
Minimo da Oferta (conforme abaixo definido); ou (ii)
aumentado em virtude da emissdo, total ou parcial, do Lote
Adicional (conforme abaixo definido).

Preco de Emissao:

O preco de emiss3o das cotas serd de RS 100,00, e sera fixo até
a data de encerramento da Oferta, que se dard com a
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Preco de
Emissdo”).

Montante Inicial da Oferta:

O montante inicial da Oferta serd de até RS 80.000.000,00
(oitenta milhGes de reais), considerando o Valor da Cota,
podendo ser diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial
(conforme abaixo definido) (“Montante Inicial da Oferta”).

Distribuicdo Parcial e Montante
Minimo da Oferta:

Serd admitida a colocacdo parcial das cotas da primeira
emissdo do Fundo (“Distribuicdo Parcial”), desde subscritas e
integralizadas, no minimo, 300.000 cotas, totalizando o
montante de RS 30.000.000 (“Montante Minimo da Oferta”).

Lote Adicional

A Classe poderd, a seu critério, por meio da Administradora,
em comum acordo com a Gestora e com o Coordenador Lider,
optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em
até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote
Adicional”), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Cotas
(“Cotas do Lote Adicional”), equivalente a até RS 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais)totalizando 1.000.000 (um milhdo)
Cotas, equivalente a R$ 100.000.000,00 (cem milh&es de reais),
sendo certo que a definicdo acerca do exercicio da op¢do de
emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera no procedimento
de alocagdo, e, caso haja o exercicio, deverd ocorrer nos

153




Suplemento das Emissées de Cotas da Classe Unica RB MULTIESTRATEGIA F¥e
IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO— RESPONSABILIDADE LIMITADA APEX

mesmos termos e condi¢es das Cotas inicialmente ofertadas,
sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta
a CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta.
As Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas,
serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda
gue venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Investimento Minimo Nao haverd aplicacgdo minima por investidor.

Numero de Séries: Unica.

Classe de Cotas: Unica

Forma de Distribuicao: Oferta publica a ser realizada por meio do rito de registro

automatico de distribuicdo nos termos da Resolugdo CVM n2
160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM n2 160”), da
Resolugdao CVM n2 175 e seu Anexo Normativo lll, e demais leis
e regulamentacgdes aplicaveis.

Forma de Integralizagao: As cotas subscritas durante o periodo de distribuigdo serdo
integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na forma
do Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo aplicdveis,
no ato da subscri¢do das cotas, ou mediante compensagao de
créditos detidos pelos investidores contra o Fundo.

Tipo de Distribuigao: Primaria.

Periodo de Colocagido: A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo
do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da
Resolucao CVM 160.

Publico-Alvo A oferta sera destinada exclusivamente ao publico em geral, ou
seja, pessoas fisicas e juridicas, residentes e domiciliadas no
Brasil, bem como fundos de investimento que tenham por
objetivo investimento de longo prazo, fundos de pensdo,
regimes proprios de previdéncia social, entidades autorizadas
a funcionar pelo BACEN, companhias seguradoras, entidades
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de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como
investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicdveis e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento.

Termos e condigdes definidos no Regulamento terdao o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Suplemento.
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PROCURACAO

Pelo presente instrumento particular de procuragdo (“Procuracdo”), [[NOME DO
INVESTIDOR PESSOA FiSICA], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da
cédula de identidade RG n° [+], expedida pelo [6rgdo emissor], e inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas (“CPF”) sob o n° [*], residente e domiciliado na Cidade de [*], Estado de [*], na [endereco]]
{OU} [[NOME DO INVESTIDOR PESSOA JURIDICA], [tipo societirio], inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° [*], com sede na Cidade de [*], Estado
de [*], na [endereco], neste ato representada nos termos do seu [contrato social / estatuto social]]
{OU} [INOME DO ADMINISTRADOR/GESTOR], [na qualidade de [administrador / gestor]
do Fundo, sociedade autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a realizar a
administracdo de fundos de investimento, inscrita no CNPJ/MF sob o n° [*], com sede na Cidade
de [*], Estado de [*], na [endereco], neste ato representada nos termos do seu [contrato social /
estatuto social]] (“Outorgante”), nomeia e constitui como seu legitimo e bastante procurador, [*]
(“Outorgado’), com poderes especificos para, isoladamente e em nome da Outorgante:

representar a Outorgante, enquanto cotista do RB MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA,
fundo de investimento imobilirio, organizado sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 63.051.078/0001-55 (“Fundo” e “Classe”), em assembleia geral extraordinaria de
cotistas do Fundo, seja em primeira ou segunda convocacao (incluindo em eventuais retomadas

de trabalho em razdo de adiamento, interrup¢do ou suspensdo), conforme orientagdo de voto
abaixo formalizada, convocada para DELIBERAR sobre a aquisicdo, pelo Fundo, de (i)
certificados de recebiveis imobilidrios (“CRI”), debéntures, cotas de fundos de investimento
imobiliario (“FII”’), cotas de fundos de investimento em direitos creditorios que tenham como
politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos FII (“FIDC”), cotas de fundos
de investimento em participagdes que tenham como politica de investimento, exclusivamente,
atividades permitidas aos fundos de investimento imobiliario (“FIP”) ou cotas de fundos de
investimento em agdes que sejam setoriais € que invistam exclusivamente em construgao civil ou
no mercado imobiliario (“FIA”), detidos: (a) por outros fundos de investimento administrados
e/ou geridos e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como
por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente e aplicavel a época, e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, ou, ainda, (b) pela propria Administradora
e/ou Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente e
aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, em todos os casos,
desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos; (ii) cotas de FII que sejam
administrados e/ou geridos e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela
Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente aplicavel a
época, e/ou por sociedades do grupo econdmico da Administradora e da Gestora, desde que
observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos; (iii) cotas de FIDC que sejam
administrados e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela
Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente e aplicavel a
época, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, desde que observados os
critérios de elegibilidade abaixo descritos; (iv) debéntures emitidas e/ou cedidas e/ou ofertadas
e/ou estruturadas e/ou distribuidas pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas
pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades
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de seus respectivos grupos economicos, desde que observados os critérios de elegibilidade
abaixo descritos; (v) CRI emitidos e/ou cedidos e/ou ofertados e/ou estruturados e/ou
distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos
termos da regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos
grupos economicos, desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos; e (vi)
FIP ou FIA que sejam administrados e/ou geridos e/ou estruturados e/ou distribuidos pela
Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da
regulamentacdo vigente aplicavel, e/ou por sociedades do grupo economico da Administradora e
da Gestora, desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos (sendo os itens
“@1)7, “(ii)”, “(iii)”, “@{1v)”, “(v)” e “(vi)” acima, quando em conjunto, os “Ativos Conflitados”); e
(vii) ativos que se enquadrem como Ativos de Liquidez (conforme definido no Regulamento) e

que sejam administrados e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no
mercado secundario pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas,
nos termos da regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos
grupos econOmicos, e/ou por fundos de investimento por elas geridos ou administrados,
exclusivamente para fins de gestdo de caixa e liquidez do Fundo e sem prejuizo do disposto na
regulamentacao aplicével.

Os critérios de elegibilidade constam dos Anexos I a VI a esta procuragao.
DESCRICAO DO CONFLITO DE INTERESSES

A possivel aquisi¢do e/ou alienacao de Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez ofertados, emitidos ou
estruturados pela Administradora ou pela Gestora, (incluindo pessoas a elas ligadas), bem como
adquirir e/ou alienar Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez que tenham como contraparte as pessoas
ou veiculos mencionados acima, observados os Critérios de Elegibilidade, descritos no Anexo |
desta Procuragao, ¢ considerada situacao de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo
31 da Resolugdo CVM 175, e sua concretizagdo devera ser aprovada por meio de Assembleia de
Conflito de Interesses, sendo certo que tal conflito de interesses somente sera descaracterizado
mediante aprovacdo prévia de Cotistas reunidos na Assembleia de Conflito de Interesses que
representem, cumulativamente: (i) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas,
se a Classe tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, se a
Classe tiver até 100 (cem) Cotistas.

Em razdo da potencial situacdo de conflito de interesses, acima descrita, a Assembleia de Conflito
de Interesses, a ser convocada pela Administradora, apds o encerramento da Oferta e
disponibilizacdo do respectivo Antincio de Encerramento, devera deliberar sobre o tema.

Exceto quando definido diferentemente nesta Procuragao, os termos iniciados em letra maitiscula
tém o significado a eles atribuido no Regulamento do Fundo.

A Procuragdo de Conflito de Interesses ndo tera prazo indeterminado, devendo, conforme o caso,
ser ratificada de tempos em tempos, tendo em vista seu carater perene, podendo ndo ser apta a
produzir efeitos no futuro, na medida em que havendo alteragdo significativa de Cotistas ou
patrimdnio liquido haverd a necessidade de ratificacdo, posteriormente a Oferta, de uma
aprovagao deliberada anteriormente.
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A Procuragdo de Conflito de Interesse deverd ser impressa e¢ assinada com a(s) firma(s)
devidamente reconhecida(s) pelo Investidor ou de forma eletronica pela plataforma digital
utilizada pelo Coordenador Lider.

A Procuracdo de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da assembleia geral de
Cotistas que deliberar pela matéria de conflito de interesses, observado que a mesma nao ¢
irrevogavel e irretratavel, podendo ser revogada pelo Cotista unilateralmente, a qualquer tempo,
até a data da referida assembleia, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua
outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica. Dessa forma, o Cotista podera revogar a procuragao
mediante comunicacdo a ser impressa e assinada com a(s) firma(s) devidamente reconhecida(s)
pelo Investidor ou de forma eletronica por plataforma digital, e entregue 8 Administradora (1) em
copia (PDF) por meio eletrdnico até a realizagdo da assembleia geral de Cotistas que deliberar
pela aquisi¢ao dos Ativos Conflitados ou (2) de forma fisica (via original), até a realizagdo da
assembleia geral de Cotistas que deliberar pela aquisi¢do dos Ativos Conflitados, na sede da
Administradora (Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Pinheiros, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, CEP 05410-000).

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DA
SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE
POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES”, BEM COMO A SECAO “DESTINACAO
DOS RECURSOS” — “INDICAR A EVENTUAL POSSIBILIDADE DE DESTINACAO
DOS RECURSOS A QUAISQUER ATIVOS EM RELACAO AS QUAIS POSSA HAVER
CONFLITO DE INTERESSE, INFORMANDO AS APROVACOES NECESSARIAS
EXISTENTES E/OU A SEREM OBTIDAS, INCLUINDO NESSE CASO NOS FATORES
DE RISCO, EXPLICACAO OBJETIVA SOBRE A FALTA DE TRANSPARENCIA NA
FORMACAO DOS PRECOS DESTAS OPERACOES”, CONSTANTES DO
PROSPECTO.

As partes convencionam que esta Procuracdo podera ser assinada eletronicamente pelas partes
signatarias, seja por meio de processo de certificacdo no padrdo da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira (“ICP-Brasil”), ou por meio de certificados digitais emitidos pela Quicksoft,
D4Sign, DocuSign, ou Qcertifica (ainda que estes ou outros certificados digitais utilizados ndo
utilizem de processo de certificagdo no padrao da ICP-Brasil), os quais sdo reconhecidos pelas
partes como validos, nos termos do artigo 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001, ou norma que venha a substitui-la.

Sao Paulo, [*].

[INVESTIDOR]
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ORIENTACAO DE VOTO

Com relagao a ordem do dia da Assembleia de Conflito de Interesses, o Outorgante, na qualidade
de cotista do Fundo, confere poderes especificos ao Outorgado para exercicio do seu direito de
voto, que sera feito de acordo com a seguinte orientagao:

1. A aquisigdo, pelo Fundo, de (i) certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”), debéntures,
cotas de fundos de investimento imobiliario (“FII”), cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades
permitidas aos FII (“FIDC”), cotas de fundos de investimento em participagdes que tenham
como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de
investimento imobiliario (“FIP”) ou cotas de fundos de investimento em agdes que sejam
setoriais € que invistam exclusivamente em construgdo civil ou no mercado imobiliario
(“FIA”), detidos: (a) por outros fundos de investimento administrados e/ou geridos e/ou
estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas
pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente e aplicavel a época, e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, ou, ainda, (b) pela propria
Administradora e/ou Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da
regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos, em todos os casos, desde que observados os critérios de elegibilidade
abaixo descritos; (ii) cotas de FII que sejam administrados e/ou geridos e/ou estruturados
e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas
ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente aplicavel a época, e/ou por sociedades do
grupo econdmico da Administradora e da Gestora, desde que observados os critérios de
elegibilidade abaixo descritos; (iii) cotas de FIDC que sejam administrados e/ou geridos,
e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por
suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente e aplicavel a época, e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos economicos, desde que observados os critérios de
elegibilidade abaixo descritos; (iv) debéntures emitidas e/ou cedidas e/ou ofertadas e/ou
estruturadas e/ou distribuidas pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas
pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente e aplicavel a época, e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos economicos, desde que observados os critérios de
elegibilidade abaixo descritos; (v) CRI emitidos e/ou cedidos e/ou ofertados e/ou
estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas
pessoas ligadas, nos termos da regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos economicos, desde que observados os critérios de
elegibilidade abaixo descritos; ¢ (vi) FIP ou FIA que sejam administrados e/ou geridos
e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por
suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente aplicavel, e/ou por sociedades
do grupo econdomico da Administradora e da Gestora, desde que observados os critérios
de elegibilidade abaixo descritos (sendo os itens “(i)”, “(ii)”, “(ii1)”, “(iv)”, “(v)” e “(vi)”

acima, quando em conjunto, os “Ativos Conflitados”); e (vii) ativos que se enquadrem
como Ativos de Liquidez (conforme definido no Regulamento) e que sejam administrados
e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no mercado secundario pela
Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da
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regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos
econdémicos, e¢/ou por fundos de investimento por elas geridos ou administrados,
exclusivamente para fins de gestao de caixa e liquidez do Fundo e sem prejuizo do disposto
na regulamentacgao aplicavel.

A FAVOR CONTRA ABSTENCAO

[ L [

A eficacia da referida procuracao esta condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2022 (“Cdédigo Civil”), a efetiva subscri¢do e integralizacdo, pelo
Cotista, de Cotas da Classe, de forma que o Outorgante se torne Cotista da Classe.

DECLARACOES E DISPOSICOES GERAIS

A.

O Outorgante declara para todos os fins que, antes de outorgar a presente Procuragao,
obteve acesso, recebeu e tomou conhecimento acerca do teor do Regulamento, do
Prospecto da Oferta e do Manual do Exercicio do Voto, possuindo todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto na forma acima orientada.

A presente Procurag@o de Conflito de Interesses (i) ndo é obrigatoria, ¢ sim facultativa; (ii)
ndo € irrevogavel e irretratdvel; (iii) assegura a possibilidade de orientacdo de voto
contrario a proposta de aquisi¢cdo, pelo Fundo, dos Ativos Conflitados; (iv) sera dada por
Investidores que, antes de outorgar esta Procuracdo de Conflito de Interesses, tiveram
acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme
disposto no Prospecto; e (vi) ndo terd prazo indeterminado, devendo, conforme o caso, ser
ratificada de tempos em tempos, tendo em vista seu carater perene, podendo ndo ser apta a
produzir efeitos no futuro, na medida em que havendo alteragdo significativa de Cotistas
ou patrimdnio liquido havera a necessidade de ratificacdo de uma aprovagao deliberada
anteriormente.

A presente Procuragao ¢ outorgada pelo Outorgante ao Outorgado, o qual necessariamente
ndo presta os servicos de administragdo, gestdo e/ou custddia qualificada dos ativos do
Fundo, bem como as pessoas vinculadas, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da
Resolucdo CVM 160.

E permitido o substabelecimento de poderes, com ou sem reservas de poderes, a
representantes legais, socios ou colaboradores do Outorgado.

A presente Procuracdo podera ser revogada e retratada, pelo Outorgante, unilateralmente,
a qualquer tempo, até a data da realizagdo da Assembleia de Conflito de Interesses,
mediante (i) comunicagdo encaminhada por correio eletronico para a Administradora ou
(i1) manifestacdo de voto eletronico, na referida Assembleia, via sistema disponibilizado
pela Administradora.
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F.

A presente Procuracao ficara valida pelo prazo de 1 (um) ano a contar da presente data ou
até o encerramento da Assembleia de Conflito de Interesses, o que ocorrer primeiro.
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ANEXO1

No caso indicado no item “(i)” acima, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentago
em vigor a época, considerando as cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA e os CRI:

A aquisi¢do podera ser realizada, desde que com o valor equivalente:
a. Quando disponivel, ao valor de mercado dos ativos a serem adquiridos ou alienados,
identificado em cotacdo divulgada em mercados organizados de negociagdo, na data da
aquisi¢do ou alienag@o dos CRI ou cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA (“Cotacdo”); ou
b. Quando nao disponivel a Cotagao:
1. A marcacdo na curva ou a mercado dos CRI ou cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA a serem

adquiridos ou alienados; ou
ii. O valor patrimonial das cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA a serem adquiridos ou alienados.
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ANEXO II

No caso indicado no item “(ii)”” acima, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentagao
em vigor a época, considerando as cotas de FII:

a.

b.

As cotas dos FII deverdo ter sido objeto de oferta publica, registrada ou dispensada de
registro, nos termos da regulamentacdo aplicavel;

As cotas dos FII deverdo ser admitidas a negociagcdo em mercado de bolsa ou de balcao na
B3;

A Classe ndo podera deter mais de 30% (trinta por cento) do patriménio liquido dos
respectivos FII, observado o disposto na regulamentag@o aplicavel; e

Cotas de FII que invistam, preponderantemente, em empreendimentos imobilidrios por
meio, preponderantemente, da aquisicdo de direitos reais sobre bens imoveis e desde que
ndo possuam alavancagem superior a 80% (oitenta por cento) de seu patrimdnio liquido;
ou

Cotas de FII que invistam em titulos e valores mobilidrios, desde que ndo possuam mais de
30% (vinte por cento) de seu respectivo patrimonio liquido investido em ativos adquiridos
em situacdo de conflito de interesses, conforme aprovado pelos respectivos cotistas, sendo
certo que a respectiva limitacdo sera aplicavel caso os respectivos ativos tenham como
partes relacionadas a Administradora e/ou a Gestora.
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ANEXO IIT

No caso indicado no item “(iii)” acima, adicionalmente aos requisitos previstos na
regulamentacdo em vigor a época, considerando as cotas de FIDC:

a. As cotas dos FIDC deverao ter sido objeto de oferta publica, registrada ou dispensada de
registro, nos termos da regulamentacdo aplicavel;

b. Cujos cedentes dos direitos creditorios tenham domicilio, sede ou filial no Brasil;

c. Cuyjos direitos creditorios ndo estejam vencidos na data de sua aquisicao;

d. Cuja carteira de direitos creditorios esteja enquadrada em observancia aos limites de
concentracdo por devedor, sacado, cedente, setor econdmico e regido geografica, nos
termos definidos pelo administrador ou gestor do FIDC;

e. cujo regulamento do FIDC e demais documentos da operagao de aquisi¢cdo dos direitos
creditorios estejam em plena conformidade com a regulamentagdo aplicavel, no que se
refere as regras de alavancagem, cessdo de créditos, constituigdo de garantias e conflito

de interesses; €

f. o Fundo ndo podera deter mais de 20% (vinte por cento) das cotas emitidas pelo
respectivo FIDC.
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ANEXO IV

No caso indicado no item “(iv)” acima, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacao
em vigor a época, considerando as debéntures:

a. Deverdo ser emitidas por sociedades com sede no Brasil e com demonstragdes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM;

b. Deverdo contar com agente fiduciario devidamente habilitado e responsavel por fiscalizar
o cumprimento das obrigagdes da respectiva emissora das debéntures;

c. Deverdo, quando aplicavel, ter sido objeto de oferta publica registrada ou dispensada de
registro perante a CVM, ou ter sido admitidas a negociagdo em mercado organizado, nos

termos da regulamentag@o aplicavel; e

d. o Fundo ndo podera deter mais de 20% (vinte por cento) do total das debéntures emitidas
pela respectiva emissora.
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ANEXO V

No caso indicado no item “(v)” acima, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentagao
em vigor a época, considerando os CRI:

a.

b.

Deverao contar, obrigatoriamente, com a institui¢cao de regime fiduciario;
Os CRI deverao ter sido objeto de oferta publica registrada na CVM;
Os CRI deverao ter prazo de vencimento de, no minimo, 1 (um) ano;

Os CRI deverdao ser remunerados por um ou mais dos seguintes critérios: (i) por
percentual da taxa média didria de juros dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias tteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) ou por percentual da taxa
basica de juros da economia brasileira do Sistema Especial de Liquidacdo e custodia —
SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil, em qualquer caso, acrescida ou ndo de
sobretaxa; (ii) por outras taxas de juros pds-fixadas ndo listadas no item (i) acima; (iii)
por taxas de juros pré-fixadas; (iv) poderdo ter seu valor nominal unitario atualizado
monetariamente pela variagdo de indices de precos divulgados publicamente, incluindo
mas ndo se limitando ao indice Geral de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), indice
Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), Indice de Precos ao Consumidor (INPC); ou, ainda,
(v) outros indices de pregos nio listados no item (iv); e

O investimento em CRI deverd observar os limites estabelecidos na regulamentacao
aplicavel aos FII.
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ANEXO VI

No caso indicado no item “(vi)” acima, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacao
em vigor a época, considerando as cotas de FIP e as cotas de FIA:

a. Cotas de FIP ou cotas de FIA, conforme o caso, que sejam admitidas a negociagdo em
mercado organizado, quando se tratar de fundos constituidos sob a forma de condominio

fechado; e

b. Os FIP ou FIA que sejam geridos pelo Gestor deverdo representar, no maximo, 30%
(trinta por cento) do patrimonio liquido do Fundo.
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MANUAL DE EXERCiCIO DE VOTO

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DO RB
MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira com sede na Rua Alves Guimarées, n° 1212, Pinheiros, na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 05410-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(“CNPJ”) sob o n°® 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM") para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, de
acordo com o Ato Declaratorio n® 11.784, de 30 de junho de 2011, na qualidade de instituigdo
administradora (“Administradora”) do RB MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de
investimento imobilidrio, inscrito no CNPJ sob o n® 63.051.078/0001-55 (“Fundo”), cuja carteira
de ativos é gerida pela RB ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 14° andar parte,
Jardim Paulistano, CEP 01.452-001, inscrita no CNPJ sob o n° 07.981.934/0001-09, credenciada
perante a CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio n® 8.899, de 01 de agosto de 2006 (“Gestora”), vem,

por meio do presente Manual de Exercicio de Voto, oferecer orientacao para exercicio de voto em
Assembleia Geral de Cotistas (“Cotistas” e “Assembleia Geral de Cotistas”, respectivamente), a

ser realizada nos termos do item 6 do Anexo [ ao Regulamento do Fundo (“Regulamento”), a qual
podera ser convocada a fim de deliberar sobre potencial situacdo de conflito de interesses, na
forma do item 6.1.1, subitem “x” do Anexo I ao Regulamento do Fundo e artigo 31 do Anexo
Normativo III da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugcdo CVM n° 175”), e que terd as caracteristicas abaixo descritas.

Convocacao da Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia de Conflito de Interesses sera convocada mediante edital de convocagdo, a ser
divulgado apos o encerramento da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 1* (primeira)
emissdo do Fundo (“Oferta”), em dia, local e horario a serem definidos no edital de convocagao,
devendo ser realizada em, no minimo, 15 (quinze) dias ap6s a convocagdo, nos termos do item
6.3.4 do Anexo [ ao Regulamento do Fundo.

Ordem do dia a ser deliberada na Assembleia Geral de Cotistas

A aquisigdo, pelo Fundo, de (i) certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”), debéntures, cotas
de fundos de investimento imobiliario (“FII”), cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos
FII (“FIDC”), cotas de fundos de investimento em participagdes que tenham como politica de
investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de investimento imobilidrio
(“FIP”) ou cotas de fundos de investimento em agdes que sejam setoriais € que invistam
exclusivamente em construgdo civil ou no mercado imobiliario (“FIA”), detidos: (a) por outros
fundos de investimento administrados e/ou geridos e/ou estruturados e/ou distribuidos pela
Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da
regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos
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econdmicos, ou, ainda, (b) pela propria Administradora e/ou Gestora, bem como por suas pessoas
ligadas, nos termos da regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus
respectivos grupos econdmicos, em todos os casos, desde que observados os critérios de
elegibilidade abaixo descritos; (ii) cotas de FII que sejam administrados e/ou geridos e/ou
estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas
ligadas, nos termos da regulamentacdo vigente aplicavel a época, e/ou por sociedades do grupo
econdmico da Administradora e da Gestora, desde que observados os critérios de elegibilidade
abaixo descritos; (iii) cotas de FIDC que sejam administrados e/ou geridos, e¢/ou estruturados
e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos
termos da regulamentacdo vigente e aplicdvel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos
grupos econdmicos, desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos; (iv)
debéntures emitidas e/ou cedidas e/ou ofertadas e/ou estruturadas e/ou distribuidas pela
Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da
regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos, desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos; (v) CRI
emitidos e/ou cedidos e/ou ofertados e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou
pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentagdo vigente e
aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, desde que
observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos; ¢ (vi) FIP ou FIA que sejam
administrados e/ou geridos e/ou estruturados e/ou distribuidos pela Administradora e/ou pela
Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da regulamentacdo vigente aplicavel,
e/ou por sociedades do grupo econdmico da Administradora e da Gestora, desde que observados
os critérios de elegibilidade abaixo descritos (sendo os itens “(i)”, “(i1)”, “(iii)”, “(iv)”, “(v)” e
“(vi)” acima, quando em conjunto, os “Ativos Conflitados); e (vii) ativos que se enquadrem
como Ativos de Liquidez (conforme definido no Regulamento) e que sejam administrados e/ou
geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no mercado secundario pela
Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas, nos termos da
regulamentacdo vigente e aplicavel a época, e/ou por sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos, e/ou por fundos de investimento por elas geridos ou administrados, exclusivamente
para fins de gestdo de caixa e liquidez do Fundo e sem prejuizo do disposto na regulamentacao
aplicavel.

Critérios de Elegibilidade

Para os Ativos Conflitados, identificados na defini¢do acima, deverdo ser observados, conforme
0 caso, os seguintes critérios de elegibilidade:

No caso indicado no item ‘(i) ”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em
vigor a época, considerando as cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA e os CRI:

A aquisigdo podera ser realizada, desde que com o valor equivalente:

a. Quando disponivel, ao valor de mercado dos ativos a serem adquiridos ou alienados,
identificado em cotagdo divulgada em mercados organizados de negociacdo, na data da
aquisi¢c@o ou alienagao dos CRI ou cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA (“Cotacdo”); ou

b. Quando néo disponivel a Cotagéao:

1. A marcac¢do na curva ou a mercado dos CRI ou cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA a
serem adquiridos ou alienados; ou

. O valor patrimonial das cotas de FII, FIDC, FIP ou FIA a serem adquiridos ou
alienados.

No caso indicado no item ‘“(ii) ”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em
vigor a época, considerando as cotas de FII:

a. As cotas dos FII deverdo ter sido objeto de oferta publica, registrada ou dispensada de
registro, nos termos da regulamentacdo aplicavel;
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As cotas dos FII deverdo ser admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou de balcio na
B3;

A Classe nao poderd deter mais de 30% (trinta por cento) do patrimonio liquido dos
respectivos FII, observado o disposto na regulamentag@o aplicavel; e

Cotas de FII que invistam, preponderantemente, em empreendimentos imobilidrios por
meio, preponderantemente, da aquisi¢do de direitos reais sobre bens iméveis ¢ desde que
ndo possuam alavancagem superior a 80% (oitenta por cento) de seu patriménio liquido;
ou

Cotas de FII que invistam em titulos e valores mobiliarios, desde que ndo possuam mais de
30% (vinte por cento) de seu respectivo patrimonio liquido investido em ativos adquiridos
em situagdo de conflito de interesses, conforme aprovado pelos respectivos cotistas, sendo
certo que a respectiva limitagdo serd aplicavel caso os respectivos ativos tenham como
partes relacionadas a Administradora e/ou a Gestora.

No caso indicado no item “(iii)”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em

vigor a época, considerando as cotas de FIDC:

f.

As cotas dos FIDC deverao ter sido objeto de oferta publica, registrada ou dispensada de
registro, nos termos da regulamentacdo aplicavel,

Cujos cedentes dos direitos creditorios tenham domicilio, sede ou filial no Brasil;
Cujos direitos creditorios ndo estejam vencidos na data de sua aquisigao;

Cuja carteira de direitos creditorios esteja enquadrada em observancia aos limites de
concentragdo por devedor, sacado, cedente, setor econdmico e regido geografica, nos
termos definidos pelo administrador ou gestor do FIDC;

cujo regulamento do FIDC e demais documentos da operagdo de aquisi¢do dos direitos
creditorios estejam em plena conformidade com a regulamentagdo aplicavel, no que se
refere as regras de alavancagem, cessao de créditos, constitui¢do de garantias e conflito
de interesses; €

o Fundo ndo podera deter mais de 20% (vinte por cento) das cotas emitidas pelo
respectivo FIDC.

No caso indicado no item “(iv)”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdao em

vigor a época, considerando as debéntures.:

Deverdo ser emitidas por sociedades com sede no Brasil e com demonstragdes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM;

Deverdo contar com agente fiduciario devidamente habilitado e responsavel por fiscalizar
o cumprimento das obrigagdes da respectiva emissora das debéntures;

Deverao, quando aplicavel, ter sido objeto de oferta publica registrada ou dispensada de
registro perante a CVM, ou ter sido admitidas a negociacdo em mercado organizado, nos
termos da regulamentag@o aplicavel;

o Fundo ndo podera deter mais de 20% (vinte por cento) do total das debéntures emitidas
pela respectiva emissora;

No caso indicado no item “(v)”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em

vigor a época, considerando os CRI:
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a. Deverdo contar, obrigatoriamente, com a institui¢ao de regime fiduciario;
b. Os CRI deverao ter sido objeto de oferta publica registrada na CVM;
¢. Os CRI deverao ter prazo de vencimento de, no minimo, 1 (um) ano;

d. Os CRI deverdo ser remunerados por um ou mais dos seguintes critérios: (i) por
percentual da taxa média diaria de juros dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias tteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) ou por percentual da taxa
basica de juros da economia brasileira do Sistema Especial de Liquidacdo e custodia —
SELIC, divulgada pelo Banco Central do Brasil, em qualquer caso, acrescida ou ndo de
sobretaxa; (ii) por outras taxas de juros pos-fixadas nao listadas no item (i) acima; (iii)
por taxas de juros pré-fixadas; (iv) poderdo ter seu valor nominal unitario atualizado
monetariamente pela variacdo de indices de precos divulgados publicamente, incluindo
mas néo se limitando ao Indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), indice
Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), Indice de Precos ao Consumidor (INPC); ou, ainda,
(v) outros indices de precos nao listados no item (iv); e

e. O investimento em CRI devera observar os limites estabelecidos na regulamentagdo
aplicavel aos FII.

No caso indicado no item “(vi)”, adicionalmente aos requisitos previstos na regulamentacdo em
vigor a época, considerando as cotas de FIP e as cotas de FIA:

a. Cotas de FIP ou cotas de FIA, conforme o caso, que sejam admitidas a negociagdo em
mercado organizado, quando se tratar de fundos constituidos sob a forma de condominio
fechado; e

b. Os FIP ou FIA que sejam geridos pelo Gestor deverdo representar, no maximo, 30%
(trinta por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Adicionalmente, o processo de investimento dos ativos descrito acima devera observar
estritamente todos os critérios e requisitos de diligéncia usualmente adotados pela Gestora na
aquisicdo de Ativos-Alvo.

O RESULTADO DA DELIBERACAO, OBJETO DA ASSEMBLEIA ACIMA REFERIDA
PODERA NAO SER VALIDO PARA TODO O PERIODO DE DURACAO DO FUNDO,
DE MODO QUE, CASO OCORRA UM AUMENTO SIGNIFICATIVO DO NUMERO DE
COTISTAS, DECORRENTE DE EVENTUAIS NOVAS EMISSOES DE COTAS DO
FUNDO, PODERA SER NECESSARIA A CONVOCACAO E REALIZACAO DE UMA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PARA DELIBERAR SOBRE A RATIFICACAO
DA APROVACAO MENCIONADA NOS PARAGRAFOS ACIMA, NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAO APLICAVEL.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DA
SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE
POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES”, BEM COMO A SECAO “DESTINACAO
DOS RECURSOS” — “INDICAR A EVENTUAL POSSIBILIDADE DE DESTINACAO
DOS RECURSOS A QUAISQUER ATIVOS EM RELACAO AS QUAIS POSSA HAVER
CONFLITO DE INTERESSE, INFORMANDO AS APROVACOES NECESSARIAS
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EXISTENTES E/OU A SEREM OBTIDAS, INCLUINDO NESSE CASO NOS FATORES
DE RISCO, EXPLICACAO OBJETIVA SOBRE A FALTA DE TRANSPARENCIA NA
FORMACAO DOS PRECOS DESTAS OPERACOES”, CONSTANTES DO
PROSPECTO.

Nesse sentido, a aquisicao dos Ativos Conflitados, dependera de aprovacao prévia da Assembleia
Geral de Cotistas. Nesse sentido, caso a aquisi¢do dos Ativos Conflitados ndo seja aprovada na
Assembleia Geral de Cotistas, os recursos integralizados pelos investidores no ambito da oferta e
ndo utilizados para aquisicdo dos Ativos Conflitados, em razdo de sua ndo aprovagdo na
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera encontrar dificuldades em adquirir outros ativos
semelhantes aos de seu interesse e ira destinar os valores da Oferta observada a Politica de
Investimentos do Fundo.

Quem podera participar da Assembleia Geral de Cotistas

Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas inscritos no livro de registro
de Cotistas na data da convocag@o da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Adicionalmente, ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo, exceto se as
pessoas abaixo mencionadas forem os unicos Cotistas do Fundo ou mediante aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo: (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sdcios,
diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador
ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus
socios, diretores e funciondrios; (e) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de
avaliagd@o de bens de sua propriedade que concorram para a formagéo do patrimonio do Fundo; e
(f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Quoruns de instalacao e deliberacao

De acordo com o subitem item 6.5 do Anexo I ao Regulamento do Fundo, a assembleia geral de
Cotistas instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas mediante
aprovacdo da maioria de Cotistas reunidos na Assembleia de Conflito de Interesses que
representem, cumulativamente: (i) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas,
se o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, se o
Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas.

Como participar da Assembleia de Conflito de Interesses

Os Cotistas poderdo participar da Assembleia de Conflito de Interesses de duas formas: (i) por
meio de procuragao outorgada nos termos do Regulamento; ou (ii) por meio de voto eletronico,
via sistema disponibilizado pelo Administrador, nos termos do item 6.3.11 do Anexo I ao
Regulamento do Fundo, desde que a convocagdo indique essa possibilidade e estabeleca os

critérios para essa forma de voto.

Participacao por Procuracao
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Os Cotistas poderao ser representados na Assembleia de Conflito de Interesses por procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, inclusive por meio de procuragdo outorgada em
resposta a pedido de procuragdo realizado pelo Administrador.

Neste sentido, o Administrador e o Gestor disponibilizaram uma minuta de procuragéo especifica
que podera ser celebrada, de forma facultativa, pelo Investidor para a realizagdo da Assembleia
Conlflito de Interesses, ndo sendo irrevogavel e irretratavel, na qual o Cotista podera, caso deseje
outorgar a referida procuragdo, optar por votar, em relacdo a matéria indicada acima (i) a favor
do voto pedido pelo Administrador; (ii) de forma contraria ao voto pedido pelo Administrador ou
(iii) abster-se com relagdo ao voto pedido pelo Administrador. Referida procuragdo ndo podera
ser outorgada para o Administrador e o Gestor.

A eficécia da referida procuracdo esta condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei n°
10.406 de 10 de janeiro de 2022 (“Cdédigo Civil”), a efetiva subscricao e integralizagdo, pelo
Cotista, de Cotas do Fundo, de forma que o outorgante se torne Cotista do Fundo.

Ainda, uma vez outorgada, a procuragao acima mencionada podera ser revogada, unilateralmente,
a qualquer tempo até a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, mediante (i)
comunicacgdo encaminhada por correio eletronico para a Administradora; ou (ii) manifestagdo de

voto eletronico, na referida Assembleia, via sistema disponibilizado pelo Administradora.

Em que pese a disponibilizacdo da procuracdo, a Administradora e a Gestora destacam a
importancia da participacao dos Cotistas na Assembleia de Conflito de Interesses, tendo em vista
que a matéria a ser deliberada em referida assembleia geral ¢ considerada como uma situacao de
conflito de interesses, nos termos do artigo 31, do Anexo Normativo III da Resolugdo CVM n°
175, ainda que a sua participacdo seja para fins de manifesta¢ao de abstengao do voto, sendo certo
que tal conflito de interesses somente sera descaracterizado mediante aprovagdo prévia de
Cotistas reunidos na Assembleia de Conflito de Interesses que representem, cumulativamente: (i)
maioria simples das Cotas dos Cotistas presentes na Assembleia de Conflito de Interesses, ou,
caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal; e (ii) no minimo, 25% (vinte
e cinco por cento), das Cotas emitidas, se o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou, no
minimo, metade das Cotas emitidas, se o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas.

CASO, APOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E A DISPONIBILIZACAO DO ANUNCIO
DE ENCERRAMENTO, A AQUISICAO DO ATIVOS CONFLITADOS NAO SEJA
APROVADA EM SEDE DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, O FUNDO PODERA
ENCONTRAR DIFICULDADES EM ADQUIRIR ATIVOS DE SEU INTERESSE
SEMELHANTES AOS ATIVOS CONFLITADOS E IRA DESTINAR OS VALORES DA
OFERTA OBSERVADA A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO.

Esclarecimentos Adicionais
Os investidores devem estar cientes que a aprovagdo das matérias constantes da Ordem do Dia

acarretara a possibilidade de aquisicao, pelo Fundo, de ativos em situagdes de potencial conflito
de interesses.
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Na data da convocacdo da Assembleia de Conflito de Interesses, o Administrador disponibilizara
todas as informacgdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto (i) em
sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da entidade administradora
do mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo, todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias
gerais de Cotistas.

Ainda, para mais esclarecimentos sobre o presente Manual de Exercicio de Voto e sobre a
Assembleia de Geral de Cotistas, os Cotistas poderao entrar em contato com o Administrador, por
meio do endereco abaixo:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Alves Guimardes, n® 1212, Pinheiros, CEP 05410-000, Sdo Paulo/SP

Adicionalmente, os documentos relativos a Assembleia Geral de Cotistas estardo a disposi¢ao dos
cotistas para analise nos seguintes enderecos eletronicos:

o Administradora: https://www.apexgroup.com/apex-brazil-
funds/?availability=&investorType=&additional FilterOne=brl&additional Filter Two=fii
(neste website, selecionar “RB Multiestratégia Imobiliaria Fundo de Investimento
Imobiliario — Responsabilidade Limitada” e, entdo, selecionar a op¢ao desejada);

o Coordenador Lider: https://www.apexgroup.com/apex-brazil-
funds/?availability=&investorType=&additionalFilterOne=brl&additionalFilter T wo=fii
(neste website, selecionar “RB Multiestratégia Imobilidria Fundo de Investimento
Imobiliario — Responsabilidade Limitada” e, entdo, selecionar a opgao desejada);

o Gestora:  https:/www.rbasset.com/imobiliario  (neste  website, selecionar “RB
Multiestratégia Imobilidria Fundo de Investimento Imobiliario — Responsabilidade Limitada”
e, entdo, selecionar a opgao desejada);

o CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas
Puablicas de Distribuicdo”, em “Ofertas rito automatico Resolugdo CVM 160” clicar em
“Consulta de Informagdes”, buscar por “RB Multiestratégia Imobiliaria Fundo de
Investimento Imobiliario — Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a op¢ao desejada;

o Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM?”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida,
clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “RB Multiestratégia
Imobiliaria Fundo de Investimento Imobilidrio — Responsabilidade Limitada”. Selecione
“aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a op¢do desejada);
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. B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e
Servigos”, depois clicar “Solug@o para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de
Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e
depois selecionar “RB Multiestratégia Imobiliaria Fundo de Investimento Imobiliario —
Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a op¢ao desejada); e

. Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser
obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de
computadores da B3 (www.b3.com.br).

Exceto quando definido diferentemente neste Manual de Exercicio de Voto, os termos iniciados
em letra maiuscula tém o significado a eles atribuido no Regulamento e/ou no “Prospecto da
Oferta Publica de Distribuicio da 1° (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica de
Responsabilidade Limitada do RB Multiestratégia Imobiliaria Fundo de Investimento Imobiliario
— Responsabilidade Limitada ™.
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Para realizagdo da andlise foram usados dados baseados em fatos historicos, dados econémico-
financeiros e do mercado imobilidrio; além disso, algumas das consideracoes e premissas
descritas estdo baseadas em eventos futuros que fazem parte da expectativa existente a época
do presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade”) no ambito da oferta publica e
distribui¢do de cotas, sob regime de melhores esforcos de colocacdo, da 1% emissao (“Oferta”
e “1% Emissd@o”, respectivamente) do RB MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob n°
63.051.078/0001-55 (“Fundo”), administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Alves Guimardes, n° 1.212, 3° andar (parte), Pinheiros, inscrita no CNPJ sob
n° 13.486.793/0001-42 (“Administrador”). Assim sendo, este Estudo de Viabildiade ndo deve
ser assumido como garantia de rendimento, de acordo com o aqui previsto. A RB Asset
Managment Ltda. sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 14° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ sob o n° 07.981.934/0001-09, na qualidade de gestor do Fundo (“Gestor” ou
“RB Asset”) ndo pode ser responsabilizada por eventos ou circunstdncias que possam afetar a
rentabilidade dos negocios aqui apresentados.

1. O MERCADO IMOBILARIO

Os Fundos de Investimento Imobiliario (“Fll(s)”) foram criados em 1993 pela Lei 8.668 e surgiram como
novo instrumento de investimento no mercado imobilidrio por meio de um veiculo regulado com
transparéncia e gestao profissional. A regulamentacdo que permitiu a negociacao das cotas dos Flls
na Bolsa de Valores, a partir de 2003, e a Lei 11.196 de novembro de 2005, que trouxe a possibilidade
de iseng¢do do imposto de renda nos rendimentos distribuidos para investidores pessoas fisicas, foram
marcos importantes para esta industria.

O Fll é uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em ativos relacionados ao mercado
imobiliario, podendo apresentar prazo determinado ou indeterminado de duracgdo. Os Flls sdo fundos
fechados, ou seja, ndo permitem resgate das cotas, de modo que o retorno do capital investido se da
por meio da distribuicido de resultados ou da venda das cotas no mercado secundario e/ou
amortizagdo de suas cotas. Em outras palavras, o retorno para os investidores dos Flls, pode vir, pela
valorizacdo da cota por meio de, conforme cada caso, valorizagdo do imdvel, ajustes em renda e/ou
locac¢des, arrendamento e/ou venda de ativos, bem como certificados de recebiveis imobiliarios (CRI),
letras de crédito imobilidrio (LCI), letras imobilidrias garantidas (LIG) e letras hipotecarias (LH) e cotas
de outros Flls.

Algumas das principais vantagens de se investir no mercado imobilidrio via cotas de fundos
imobilidrios sdo:

= Diversificagdo: A aquisicao de fracdes de um empreendimento por meio de cotas do fundo,
possibilita a exposicao a diversos ativos, pulverizagdo do portfélio e diversificagdo de riscos e
rentabilidades.

= |sencao Fiscal para Pessoas Fisicas no Rendimento dos Flls: Desde que o Fundo possua no
minimo 50 cotistas e seja listado em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado e o
cotista ndo detenha mais que 10% das cotas do Fundo, os rendimentos distribuido aos cotistas
é isento de imposto de renda, conforme legislagao tributaria atual. Vale ressaltar que no caso
de venda de cotas no ganho de capital, mesmo para pessoas fisicas incidird o imposto de
renda.

= Liquidez: Flls sdo ativos que podem ser negociados em ambiente eletrénico de bolsa, com
mercado secundario cada vez mais ativo. Por conta disso, é possivel dizer que o investimento
em Flls é, no geral, mais liquido do que a posse real de um imével pelo investidor.

= Gestao: Ao investir em Flls os cotistas contam com a gestdo profissional de equipes
especializadas e dedicadas. Isso oferece maiores condi¢cdes de geragao de retorno excedente
por meio do acompanhamento criterioso e constante do mercado.
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Ofertas: Grande demanda de novas ofertas exige processo de investimento robusto para
melhor selecdo do gestor e dos ativos subjacentes, principalmente ofertas destinados apenas
a investidores qualificados, como por exemplo as Ofertas ICVM 476.

Os gréficos abaixo apresentam um panorama da indUstria de Flls nos Gltimos anos. E possivel perceber
gue o ambiente para este tipo de investimento vem se tornando cada vez mais favoravel.

Conforme boletim da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), existem 1221 FlIs registrados na CVM,
sendo 514 Flis listados para negociacdo na B3.

Vemos um periodo de consolidacdo e crescimento no mercado de Flls a partir de 2019 conforme
apresentado no grafico 1.

Grafico 1:Nuimero de Fundos Registrados
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O gréfico 2 demonstra como estd dividido o volume negociado entre os tipos de investidores no
mercado de FII. O investidor pessoa fisica possui uma posi¢cdo de destaque (mais de 70%), estimulado
pela isen¢do da cobranca de imposto de renda na distribuicdo dos rendimentos de determinados Flls.

Grafico 2: Volume Negociado
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Todo este crescimento da indUstria de Flls veio acompanhado de um aumento no numero de
investidores e consequente incremento no volume negociado de cotas de Flls. Isso é positivo a medida
que mais investidores conferem, maior liquidez as cotas no mercado secundario. Conforme dados
divulgados pela B3 de outubro de 2025, existem aproximadamente 2.902 mil investidores em FlIs e a
média diaria do volume negociado em 2025 na B3 esta em RS 311 milhdes, conforme os graficos
abaixo.

Grafico 3: Média Didria de Negocia¢ao
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Fonte: B3; Elaboragdo: RB Asset; Data Base: 31/10/2025

Grafico 4: Numero de Investidores
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O desempenho dos fundos imobilidrios se destaca apds analise do grafico de risco x retorno com
outras classes de ativos conforme abaixo. O indice de Fundos de Investimentos Imobilidrios divulgado
pela B3 (“IFIX”) apresentou retorno préoximo ao das principais classes de renda variavel, porém com
um nivel de risco consideravelmente menor, demonstrando uma relagao risco-retorno mais benéfica
de acordo com a série histdrica de fevereiro de 2012 até outubro de 2025, como o grafico 5 mostra.

Grafico 5: Risco x Retorno — IFIX vs Outras Classes
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Fonte:comdinheiro; Data Base: 31/10/2025

2. CENARIO MACROECONOMICO

Apesar de completarmos 4 anos com evolucdo do PIB, apds forte recessdao em 2020, a economia
brasileira ainda apresenta crescimento abaixo do seu potencial, fruto de preocupacdes com cenario
fiscal doméstico. A inflagdo tem sido bem ancorada nos ultimos anos, o que permitiria uma taxa de
juros nominal base da economia (SELIC) em baixos patamares, porém ainda estamos em elevado
patamar, em razdo da trajetéria fiscal deteriorada. Por outro lado, temos acompanhado um nivel de
forte geragao de empregos, marcando a forca do mercado de trabalho. Adicionalmente, ja é possivel
verificar o inicio da retomada dos investimentos no pais, fruto da melhora da seguranca juridica para
muitos setores, assim como elevado nivel de liquidez global. Desta forma, as varidveis tendem a
impactar positivamente o mercado imobilidrio, em seus variados segmentos e ciclos, como ressaltado
na forte melhora na demanda por imdveis, seja corporativos ou logisticos..

187



Docusign Envelope ID: 09B79AE2-C317-4D2D-8A79-18CFFBDE2B91

R RBASSET

Grafico 6: Evolugao PIB
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Grafico 7: Histérico IPCA (%)
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Grafico 8: Taxa de Desemprego
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Esta relagdo majoritariamente inversa entre taxa SELIC e o IFIX pode ser demonstrada no préximo
grafico. E possivel verificar que, em momentos de Selic baixa, o IFIX tende a apresentar resultados

positivos.

Grafico 9: IFIX x Taxa Selic
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3. PRINCIPAIS SEGMENTOS

Lajes Corporativas

O mercado de escritdrios corporativos em Sao Paulo caminha, gradualmente, para um cendrio mais
favoravel ao proprietario, o que tende a auferir em aumento do preco médio pedido. Apds a
pandemia, periodo em que o segmento de lajes enfrentou absorg¢des liquidas negativas e um volume
elevado de novo estoque entregue (conforme o Graéfico 10), a taxa de vacancia atingiu cerca de 25%
em 2021, o maior nivel registrado nos ultimos dez anos.

A partir do segundo semestre de 2021, o mercado de lajes prime iniciou um processo de recuperacao,
refletido na queda das taxas de vacancia e na elevacdo significativa dos precos pedidos médios (vide
Gréfico 11). Em contrapartida, o segmento de lajes subprime ainda apresentava, naquele momento,
niveis elevados de vacancia, proximos a 30%, e pregos pedidos praticamente estaveis. A recuperagao
do mercado subprime comecou a se consolidar a partir do terceiro trimestre de 2024, com seis
trimestres consecutivos de reducdo na taxa de vacancia, além da superacdo, pela primeira vez, da
marca de RS 90,00/m? no prec¢o pedido médio.

Esses indicadores, aliados a uma absorcdo liquida superior ao volume de novos estoques entregues,
reforcam a perspectiva de um cenario positivo para a recuperacdo do mercado de lajes corporativas
em Sao Paulo, antes concentrada em poucos nichos, agora de forma mais ampla, para regides ndo tdo
demandadas anteriormente, como Pinheiros, Vila Olimpia, Paulista, registrando precos pedidos
elevados em decorréncia da migragdo das regides prime.

Grafico 10: Absorgdo (mil m?) - SP

Fonte: Siila; Elaboracdo: RB Asset; Data Base: 30/09/2025
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Gréfico 11: Média Prego Pedido (R$/m?) e Vacéncia (%) - SP
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Condominios Logisticos

O mercado de condominios logisticos teve seu avanco durante o periodo da pandemia,
diferentemente do de lajes corporativas. Durante a pandemia, o e-commerce passou por um avango
estrutural no Brasil, antecipando em poucos meses um movimento que vinha sendo construido
gradualmente ao longo dos anos. A rapida digitalizacdo do varejo e a mudanca nos hdbitos de
consumo levaram empresas dos mais diversos setores a reestruturar suas cadeias logisticas para
atender a um novo padrdo de demanda, baseado em agilidade e eficiéncia operacional. Com isso, o
mercado de galpGes logisticos passou a registrar um avanco relevante no volume de novo estoque
entregue a partir do segundo semestre de 2021, acompanhado por um aumento consistente nos
niveis de absorgédo liquida (conforme demonstrado no Grafico 12), em resposta a maior demanda por
parte das empresas na reestruturacdo de suas operacdes logisticas.

Esse movimento trouxe um aumento significativo na procura por galpbes logisticos last-mile,
localizados nos raios préoximos as principais regides metropolitanas dos estados, padrdo construtivo
elevado e capacidade de suportar operagdes intensivas, especialmente nas regides Sudeste e Sul, que
concentram a maior parte do consumo nacional.

Esse movimento refletiu diretamente nos principais indicadores do setor, com destaque para a queda
das taxas de vacancia e a manutencdo desse indice abaixo de 10% (conforme demonstrado no Grafico
13), além da trajetdria consistente de valorizagdo dos precos pedidos de aluguel, que ja se aproximam
de RS 30,00/m? em condominios logisticos de alto padrdo. Diante da melhora dos fundamentos e da
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consolidacdo do setor, entendemos que o mercado segue com perspectivas favoraveis para os
préximos ciclos. Seguidamente, temos acompanhado ndo somente novas expansdes em localizages
ja consolidadas (como raio 30km em SP), como em diferentes geografias, com elevado nivel de
absorcao liquida e baixa vacancia.

Grafico 12: Absorcdo (mil m?) — Classe A e A+ Brasil
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Gréfico 13: Prego Pedido (RS) e Vacancia (%) — Brasil Classe A e A+
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Shoppings

O mercado imobilidrio de shoppings possui uma maior pulverizacdao de inquilinos, diferente dos
condominios logisticos, que geralmente sdao monousuadrios, e lajes corporativos, que possuem, em
geral, uma concentracdao maior por drea locavel. Além disso, shoppings dependem da demografia da
regido em que se encontram, principalmente em relacdo a poder aquisitivo, potencial de consumo e
crescimento demografico. Também dependem de fatores qualitativos, como opcdes de lazer e
alimentacdo, mix de lojas, atrativos, entre outros.

A dindamica inquilino-proprietario, no mercado de shoppings, possui ainda mais uma peculiaridade.
Normalmente parte do valor de aluguel é atrelado as vendas dos lojistas. Isso faz com que o
proprietario também esteja diretamente exposto aos resultados mais recentes da economia.

Comparado a outros paises desenvolvidos, a industria de shoppings no Brasil apresenta um potencial
de crescimento elevado, com baixa penetra¢do de shopping centers por habitante.

O mercado de shopping centers tem apresentado uma recuperacao gradual no cendrio poés-
pandemia, acompanhando a retomada do varejo fisico e 0 aumento do fluxo de consumidores. A
partir de meados de 2022, os indicadores de vendas no varejo passaram a registrar melhora
(conforme demonstrado no Grafico 14), refletindo uma retomada progressiva da atividade. O
Gréfico 15, por sua vez, mostra um crescimento constante no faturamento anual e no nimero de
visitantes nos ultimos dois anos, indicando um movimento continuo de normalizacdo do setor.

Grafico 14: Volume de Vendas Varejo ( Variagdo Mensal %)
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11

193



Docusign Envelope ID: 09B79AE2-C317-4D2D-8A79-18CFFBDE2B91

RB

| C

Grafico 15: Faturamento anual e fluxo de visitantes
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4. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS

A estratégia imobilidria do Fundo incluira a aquisicdo de cotas de Flls que tenham, no curto e médio
prazo, ativos que apresentem potencial de aumento de receitas liquidas de locacdo ou de valor de
mercado, conforme detalhado abaixo:

Potencial de Valorizagdao — Investimentos em Flls que detenham propriedades em regides que
estejam se valorizando e com potencial de queda de vacancia e apreciacdo de receitas de
locagdo no curto e médio prazo.

Aumentos de receitas de locagao — Investimentos em Flls que detenham propriedades com
potencial aumento de receitas de locagdo no curto e médio prazo, tais como redugdo de
vacancia, revisdo de contratos, etc.

Alta vacancia e potencial de recuperagao — Investimentos em Flls que detenham
propriedades com alta vacancia de curto prazo (devido a entrega recente, saida recente de
locatarios relevantes, etc.) e que estejam com valores de locacdo abaixo da concorréncia de
mesma qualidade na regido do imével.

LocagGes proximas de revisional — Investimentos em FlIs que detenham propriedades com
contratos de locagdo que estejam abaixo do mercado e com data prevista de revisional nos
proximos 12 meses.

Estratégia por subsegmentos:

Lajes Corporativos — Andlise de padrao do edificio, ficha técnica, relagcdo de vagas de garagem,
localizagdo, acesso a transportes publicos e regides consolidadas. Avaliacdo da qualidade dos
inquilinos, tipo de contratos, tamanho das lajes e custos de condominio e IPTU.

Ativos Logisticos — Analise do padrao construtivo, localizagdo estratégica, capacidade de carga
do piso, drea de armazenagem, pé direito, docas e patio de manobras adequados. Avaliacdo
da qualidade e saude financeiro dos inquilinos, assim como tipo e prazos de contratos.
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Shopping Centers — Analise da area de influéncia e dados demogréficos (popula¢do, renda,
etc.), padrdo construtivo, e localizacdo e acesso. Avaliacdo da qualidade de mix de lojas, custo
total de ocupacgdo (taxa de esforco), operador do shopping, assim como perspectiva de
vendas.

Recebiveis imobilidrios — Foco em dividas com garantias imobilidrias de empresas com alta
capacidade de pagamento e nivel de sustentabilidade do fluxo pactuado. Avaliagdo das
garantias em termos de avaliacdo dos ativos, nivel de colateralizacao e estrutura juridica da
operacdo. Ha possibilidades do Fundo investir diretamente em Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI), até o limite de 10% do patrimonio liquido, a ser realizadas de acordo com a
estratégia do Fundo.

5. PREMISSAS E RESULTADOS

A metodologia aplicada na analise é baseada na geragdo de caixa pelo Fundo adotando como premissa
gue os ativos alvo serdo Flls e CRIs com rentabilidade semelhante a apresentada pelo IFIX, indice que
representa o comportamento dos papéis mais liquidos do setor. Ainda com a expectativa da expansao
da industria, é possivel que a gestdo venha a considerar a possibilidade de investir recursos em novas
ofertas e até mesmo em novos Flls, ainda ndo existentes.

Data base do presente Estudo de Viabilidade é de outubro de 2025.

O horizonte de investimento considerado no Estudo é de 4 anos. Importante salientar, no entanto,
gue o Fundo possui prazo de duragdo indeterminado.

Premissas

A anélise de viabilidade considera a captac3o e aloca¢do do valor total da oferta, de inicialmente RS
80.000.000.00, incluindo os custos para realizacdo da Oferta previsto no prospecto da Oferta
(“Prospecto”). Caso o volume de distribui¢cdo da Oferta seja inferior, os investimentos serdo realizados
de forma proporcional, e ndo deve impactar de forma significativa, o resultado desta viabilidade.

Admite-se, no presente Estudo de Viabilidade, que o gestor levard até 2 meses para concluir o
investimento de 95% do patrimonio do fundo em ativos alvos.

Premissas de alocacdao

- Quando aplicavel, foi considerado o juros vigente a data da realiza¢do deste Estudo de Viabilidade e
de acordo com o previsto no ETTJ Pré, divulgado pela ANBIMA em 17/10/2025;

- Quando aplicavel, utilizou-se o IPCA como indice de inflagdo, em conformidade com o informado e
projetado no Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central em 17/10/2025;

O Fundo tera uma Taxa de Administracdo fixa e anual equivalente a 0,80% ao ano, ja incluida a taxa
de gestdo do Fundo, calculada a razdo de 1/12 sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo. Sendo assim,
utilizou-se a cota contabil como valores aproximados para o cdlculo da taxa de administracdo do
Fundo.
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Baseando-se em demais fundos do mesmo segmento de atuacdo, foi estimado um fluxo mensal de
despesas constante, no valor de 0,20% ao ano sobre o valor patrimonial do Fundo. Esta estimativa
compreende as seguintes despesas: Custédia; Publica¢des; Cetip; Taxa de Fiscalizacdo da CVM; Taxas
B3; CBLC; Auditoria; Advogados e; Outros.

Selecdo da carteira tedrica do Fundo

Com base a carteira tedrica do IFIX, foram selecionados cerca de 12 ativos representativos da carteira
do Fundo, de modo que fosse possivel realizar as estimativas para este Estudo de Viabilidade. Sendo
assim, tendo como data-base outubro de 2025, foi possivel obter, por segmento, o dividend yield
anualizado médio, ponderado pelo peso de cada fundo no IFIX:

Segmento DY Ponta
Renda Urbana 10.4%

Ativos Logisticos 9.4%

Lajes Corporativas | 10.7%

Recebiveis 13.4%

Shoppings 10.8%

FoF/Hedge Fund 12.5%

Fonte: Broadcast Elaboracdo: RB Asset
Base de dados: 31/10/2025

A projecdo de rendimentos do Fundo considera a receita advinda dos rendimentos distribuidos pelos
ativos alvo investidos, como também pela expectativa de obtencdo de ganho de capital nas
movimentagdes promovidas pela gestdo ativa da carteira. A expectativa de retomada do mercado
imobiliario com reducdo dos niveis de vacancia e aumento dos alugueis, assim como pela melhora
operacional dos shoppings, traz para alguns Flls possibilidade de ganhos adicionais com incremento
nos rendimentos distribuidos e potencial adicional de valorizagao da cota.

Foi considerado para este Estudo de Viabilidade, um giro médio de 6,4% a.m. proporcionando um
ganho de capital mensal, a partir do 32 més do encerramento da Emissdo. Para efeitos de viabilidade,
considerou-se pagamento de imposto de renda na aliquota de 20% nas proje¢Ges de ganho de capital.

14
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Conclusao

Com base nas premissas apresentadas, foi projetado o fluxo de caixa para os préximos 48 meses de
operacao do Fundo:

Resultado ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4
Receita Total 10.819 11.132 11.591 11.916
Rendimentos 9.926 10.047 10.086 10.131
Ganho de Capital (Liquido de 893 1.078 1.506 1.785
Despesa Total (793) (796) (798) (799)
Taxa de Administragdo (634) (634) (634) (634)
Outras Despesas (160) (162) (164) (166)
Resultado 10.025 10.329 10.793 11.117
Por Cota (R$/cota) 12,66 13,04 13,63 14,04
Dividend Yield (% a.a.) 12,5% 12,9% 13,5% 13,9%
Por Cota RS 12,66 RS 13,04 RS 13,63 RS 14,04
Dividend Yield Liquido(% a.a.) 12,5% 12,9% 13,5% 13,9%
CDI (média 12 meses) 14,1% 13,6% 13,4% 13,5%
CDI Lig. (85%) 12,0% 11,5% 11,4% 11,5%
Retorno (% CDI) 104,3% 111,8% 118,3% 120,7%

TIR (%a.a.):

Cap Rate Saida
TIR (% a.a.) @ Oferta

6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0% 11,0%
12M nov-26 53,0% 38,0% 25,9% 15,8% 7,4% 0,2%
24M nov-27 38,3% 31,4% 25,5% 20,5% 16,1% 12,2%
36M nov-28 30,4% 26,2% 22,6% 19,4% 16,6% 14,2%
48M nov-29 26,2% 23,3% 20,7% 18,5% 16,6% 14,8%
Alocagao por classe de ativo:

Segmento % Ativo

Lajes 19,0%

FOF 15,0%

Recebiveis 0,0%

Logistico 13,5%

Shoppings 14,5%

Renda Urbana 8,0%

CRI 30,0%

Caixa 0,0%

Total 100,0%
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Dividend Yield Anualizado:

Dividend Yield Anualizado

14,0%
13,5%
13,0%
12,5%
12,0%

11,5%
ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4

Considerando o fluxo de caixa gerado pelos rendimentos recebidos e pela venda da cota do Fundo no
mercado secundario apds 48 meses pelo valor de RS 127,71 (dividend yield anualizado do més 48
dividido pelo cap rate de saida estimado da industria de 8,0% ao ano), a taxa interna de retorno
nominal do investimento sera de 20,7% ao ano, liquida dos custos e impostos da carteira do Fundo.

Os valores apresentados no Estudo de Viabilidade representam somente uma expectativa, nao
devendo servir como base para a tomada de decisdo quanto a subscri¢do das cotas objeto da 12
Emissao.

A expectativa de distribuicdo de rendimentos projetada neste Estudo de Viabilidade ndo representa
e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade futura ou de isengdo de riscos aos cotistas. As informagdes
presentes neste Estudo de Viabilidade sdo baseadas em simulagGes e os resultados reais poderao
ser significativamente diferentes.

S3do Paulo, 23 de dezembro de 2025

RB ASSET MANAGEMENT LTDA.

r—assinado digitalmente por r—assinado digitalmente por
@ Denise Ywi Santana. kasinra Kafarl, Yassus Blumaci
\ safeweb!® . safeweb's
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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com mais de
de no

R RBASSET

Profissionais Fundos sob gestao

40

22°

Fonte: Gestora
* CONSIDERANDO FUNDOS COM A ESTRUTUDA FEEDER E MASTER.
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.
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B RBASSET | ESTRATEGIAS E CLASSES DE ATIVOS

REAL ESTATE Volume Total de Investimentos

+ de RS 11 Bilhodes

O ©0 o

+ RS 6,4 Bilhoes + RS 2,0 Bilhdes + RS 3,1 Bilhdes

Atuacdao em desenvolvimento e renda imobiliaria,

com experiéncia na originacao, aquisicao e gestao

de imodveis diversos (residenciais, logisticos,

comerciais e corporativos). Gestdo de Fundos

Imobilidrios com analise fundamentalista

Em Real Estate Em Crédito Consignado Em Infraestrutura

@

INFRAESTRUTURA

$

CREDITO CONSIGNADO

Especialista na gestao de ativos de crédito, com Gestdao especializada em crédito estruturado

diversificacao e controle de riscos, busacando imobiliario e divida de infraestrutura, com
gerar retornos consistentes e preservar o capital analise e acompanhamento de créditos e

dos investidores. garantias via operacbes de debéntures

i Ay 8l
an A G8

incentivadas.

B

134
‘e 2 -— S
S | RV L g
Tiu A e ' L
v i
A

-t

Fonte: Gestora
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPC)TESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.
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2007 2009 2010 2011 2012 2013 2016

®© ©® ©®© ©® ©®© ©® ®©

Novo FlI

Inicio dos Selecionados como Inicio dos 3 primeiros Fllis Fll de Renda Novo Fll de Renda Exclusivo Inicio da trajetodria no
S 5 de Renda .
2 primeiros gestores do 1° Fundo de para um Investidor segmento de Infraestrutura
Flils de Renda FGTS para construcao Desenvolvimento Fll de Institucional
residencial Residencial Desenvolvimento
Residencial

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

e ® e® ® e® ®© e

Constituicao do 2° fundo de Primeiro FoF I\[/)la|s um II:L.fndo fe Novo Fundo de Crédito e Fundo do Ndovg Etthtdo Novo FlI dBe Repc;la Agencias Ndovcé F,l'éhtdo
Debéntures Incentivadas es&en\.lg vm?eln © segmento Logistico eFIr[?CI © ancarias INeSSrle;Il:l)(O:
Fundo de CRIs esidencia
Novo Fundo de Primeiro FOF listado da RB de FlI
Renda La.\jes Novo FIl Desenvolvimento Residencial
Corporativas
Novo Fll de Renda
MARCO MAIO SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO

2024 2025 2025 2025 2025 2025

e @ e® e e e

Aquisicao de100% da  Lancamento da Simplix, uma Lancamento de um fundo Langamento de um fundo Langcamento de um fundo Anuncio da alianga
RB Asset pelos Sécios gestora da RB Asset focada de debéntures de debéntures de debéntures incentivadas estratégica com a GHT43
em crédito de varejo, com incentivadas listado na incentivadas com o em parceria com a Caixa
Criacdo da partnership um FIDC focado em FGTS de bolsa objetivo de superar o IPCA Asset g’htd_//
com entrada de 4 saque aniversario?

Nnovos socios!

N Q? Simplix
onte:bestora O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A

1: O segundo "spin-off" da RB Capital — NeoFeed, 2: Valor Econémico, 3: Valor Econémico  QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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| =4
I

DEBENTURES INCENTIVADAS

Uma das gestoras com maior experiéncia e tempo de gestao
no segmento de debéntures incentivadas. Com uma equipe
focada em gestao ativa do portfolio e constante
acompanhamento do crédito da carteira, sempre visando o
melhor retorno ajustado ao risco na visao da gestora.

RS 1,2 BILHAO SOB GESTAO (AGO/25)

+ RS 3 BILHOES JA INVESTIDOS EM
DEBENTURES INCENTIVADAS

+ 16.100 INVESTIDORES NOS FUNDOS

ATUALMENTE

Data Base: Dez/2025
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.
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BRBASSET TRACK RECORD CREDITO CONSIGNADO

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Capacidade de originacao sistematica e gestao de ativos
de crédito consignado, INSS e FGTS, entre outros. Tese
fundamentada na pulverizacao e no uso de mecanismos
de controle de risco operacional.

= H'{

+ 760 mil contratos cedidos

L

|-
. .:‘
|
S e |

,,
-

+ RS 1,2 bilhdo de Patrimdnio
Liquido

-
Q O 5 . |
= ¥ -
—~ | 4 ! ;
L
» u - «
— | =
[ i il = R,
2
-m
\ I~ 79
7
-

Originacao sistematica de créditos

sob Parcerias

s A s ‘ | Estrutura¢do do produto que busca adaptagio ao
A Rl e ] perfil de risco x retorno dos investidores

A

ety

i Fluxos consistentes

Fonte: Gestora
O HIST@RICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.
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| C

Historico de atuacao no desenvolvimento de projetos imobiliarios que visa oferecer solucdes para clientes nos setores logistico, industrial, varejista e residencial.
Nossa atuacao tem como objetivo abranger todas as etapas, desde a concepcao até a entrega, com mais de 25 empreendimentos desenvolvidos e um volume
de investimentos que supera RS 1,8 bilhdo. Contamos com um time técnico interno, composto por engenheiros, arquitetos e advogados especializados em

direito imobiliario e licenciamento, que apoiam diretamente as areas de Gestao de Fundos e Operacdes Estruturadas da Asset.

ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA E LEGAL

* Desenvolvimento de projetos industriais, logisticos e comerciais personalizados.
* Coordenacao de todas etapas, da concepcao até a entrega.

* Atuacdo em diferentes modelos: BTS, uso proprio ou oportunisticos.

GESTAO DE OBRAS

PROPERTY MANAGEMENT

* Atuagdo em property management para imoéveis de terceiros e de fundos proprios.

* Manuteng¢ao do portfdlio e gestao de contratos de locagao.

* Monitoramento de mercado buscando maximizar o valor dos ativos.

Fonte: Gestora

As informac0des contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardao disponiveis para o Gestor, nem de
gue o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacgdes aqui

indicadas nao sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacao
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.

204



Docusign Envelope ID: 09B79AE2-C317-4D2D-8A79-18CFFBDE2B91

RB ASSET TRACK RECORD OPERACOES ESTRUTURADAS

| C

Atuamos no mercado de capitaisbuscando viabilizar o funding e solugdes de capital para financiar, ativos e projetos das empresas. Em cada operacao, seja via
alavancagem, equity ou securitizagao de recebiveis. Nossa equipe busca desenvolver estratégias customizadas para atender as necessidades especificas de

expansao ou otimizag¢ao do fluxo de caixa e estrutura de capital.

IMOBILIARIO EEHE

* Solucdes personalizadas de financiamento para o mercado imobiliario.

* Abrangéncia em incorporacdes, desenvolvimentos e securitizacao de recebiveis.

* Foco em analise de risco e conhecimento setorial para resultados sustentaveis.

INFRAESTRUTURA F

e
CREDITO PRIVADO [- 0]
* Fortalecimento de estrutura de capital e viabilizacdao de planos de expansao via crédito privado

« Combinacao de analises técnicas e visao de mercado

* Solucdes flexiveis e eficientes alinhadas as metas de cada negdcio

Fonte: Gestora
As informacg0Oes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis
para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao

ha garantia de que as informacdes aqui indicadas ndao sofram altera¢des no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacao
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.
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I C

+ 20 Anos

De Experiéncia dos sécios na
realizacao de operacdes estruturadas
de mercado de capitais

+ 50 Operacgoes

Edificio Corporativo - Curitiba - PR Centro de Distribuicdo e Logistica - S.J. dos Pinhais - PR Centro de Distribuicdo e Logistica - Itapeva - MG Centro de Distribui¢do e Corporativo - SP
Area Construida : 25.700 m? Area Construida : 33.210 m? Area Construida : 23.291 m? Area Construida : 59.861 m?

Typical Lease

YAZAKI

Centro de Distribuicdo e Logistica - Uberlandia - MG Parque Industrial - Bonito - PE Centro de Distribui¢do e Logistica Itapevi - SP Centro de Distribuicdo e Logistica - Guarulhos - SP

Area Construida: 8.362 m? Area Construida: 19.583 m? Area Construida : 34.286 m? Area Construida : 18.000 m?2

Fonte: Gestora
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.
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TRACK RECORD IMOBILIARIO

CRI

O Grupo RB Capital tem um histérico no setor de
originacdo de ativos imobiliarios liquidos. Fomos
responsaveis por montar a maior securitizadora do
pais. Acreditamos que esse know-how se traduziu em

um resultado positivo dentro da RB Asset!

+ RS 630 milhoes

de AUM histérico no setor

+ RS 940 milhdes

ja investido em CRI

+ 18 anos

na gestao de Fundos de CRI

Fonte: Gestora
1: Cinco securitizadoras respondem por 70% das emissdes de CRIs — U, RB SEC muda de nome e se prepara para oferecer novos produtos |

Financas | Valor Econdmico

O HJSTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.
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DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO

Capacidade de originacao, selecao, investimento e gestao
de projetos de desenvolvimento residencial, com foco na

cidade de Sao Paulo.
Modalidades de Investimento

56

RELACIONAMENTO PROXIMO
COM + DE 50 INCORPORADORES

43 43
~
S \\
N | &
<} I \
~
’E \ ) \ Equity Permuta Financiamento
N (N NS
N b h \ PROJETOS FEITOS EM 13 ESTADOS
| : J
ANER %, § BRASILEIROS
B\ N NS s." "
AN I\ i
o . -' \\\\“

/B #

D77 /L

-~
~

{

/Y

»

v/
s, L, N
2/ o 4/ HL

RS 3,5 BILHOES DE VGV NO
PORTFOLIO ATUAL

“ /

O HJSTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.
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| C

RENDA IMOBILIARIA

Experiéncia em investimento e gestao de ativos imobiliarios
de renda, com mais de RS 3 bilhdes investidos em
propriedades comerciais, logisticas e corporativas.

MAIS DE 870 MIL M2 DE AREA CONSTRUIDA

MAIS DE 70 ATIVOS ADQUIRIDOS OU DESENVOLVIDOS EM DIVERSOS
ESTADOS E DE DIFERENTES SETORES

Fonte: Gestora
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.
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RB ASSET

FUNDO DE FUNDOS IMOBILIARIO

Com base em quase duas décadas de inteligéncia de
mercado desenvolvida pela RB Asset, gerimos um
Fundo de Fundos Imobiliarios (FoF) que investe
consistentemente em outros fundos imobiliarios e
papeis de lastro imobiliario, utilizando um processo
de analise e monitoramento de portfdlio.

+ DE 7 ANOS DE GESTAO

ESTRATEGIA DE DIVERSIFICACAO
COM GESTAO PROFISSIONAL

Fonte: Gestora

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,

COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.

TRACK RECORD IMOBILIARIO
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120,00

110,00

100,00 .A

90,00

80,00

70,00
2020

Fonte: RB Asset; Data Base: 14/10/2025

TRACK RECORD - RFOF11

Na avaliacao patrimonial, o fundo apresenta desempenho superior
ao IFIX desde o lancamento do fundo

2021 2022 2023 2024

e |F|X Base 100 RFOF11 Patrimonial + Dividendos

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELES AO LONGO DO TEMPO, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Performance histdrica do RFOF11 na bolsa em comparag¢ao aos
peers de mercado

130,00

120,00

Th

110,00

n 22,4%
100,00
90,00

80,00 A\ J

70,00

60,00
50,00

40,00
2020 2021 2022 2023 2024 2025

e RFOF11 FOF 1 FOF 2 FOF3 FOF 4 FOF 5 FOF 6 === \édia do Mercado

Disclaimer: Comparacao histérica dos FOFs de Flls Alpha de 22,4% em Compa rag:éo com a média de mercado

que ja fez parte da carteira IFIX, todos ajustados para
base 100 em 20/02/2020 (inicio do RFOF11)

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELES AO LONGO DO TEMPO, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A
Fonte: RB Asset; Data Base: 14/10/2025

QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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R RBASSET CONSOLIDAGAO DOS Flis

|
EVOLUCAO DO MERCADO DE FUNDOS IMOBILIARIOS
NOS ULTIMOS ANOS
N° de Fundos Registrados Volume Médio (ADTV) Diario de Negociacao
350
1221
1043 300
m B ECVM 927
697
555 200
464 46 o
43
s 381 40 40 150
303 31
247 249 264 25
176 19
' I 127I 127I 127I 156| B
a1 sl i
«f s BN BN 0R B .
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 l
,
Fonte: CVM; Elaboracéo: RB Asset; Data Base: 31/10/2025 2016 2017 201 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fonte: B3; Database: 31/10/2055
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Fonte: B3; Data Base: 31/10/2025 Fonte: comdinheiro; Database: 31/10/2025  Reétorno ao Ano

®IMOB  @ANBIMA_IMABS+  @IFX  @IBOV
AS ANALISES AQUI CONTIDAS SAO BASEADAS NA VISAO DO GESTOR EM RELAGCAO AO DESEMPENHOS DO MERCADO MERCADO FINANCEIRO, ALEM DE DIVERSOS MODELOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR,

INCLUINDO ESTIMATIVAS E PREMISSAS SOBRE POTENCIAIS EVENTOS FUTUROS. O DESEMPENHO REAL PODE NAO SER IGUAL AO ESTIMADO. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO
HA GARANTIA DE ALCANCAR O RETORNO ESPERADO. O DESEMPENHO PASSADO NAO E GARANTIA DE DESEMPENHO FUTURO.
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RB ASSET

I C

1993

Lei 8.668 institui os
Fundos de Investimento
Imobiliario no Brasil,
criando a base juridica
para a estrutura dos Flls

2021

Lancamento do VGHF11
(Valora Hedge Fund), primeiro
FIl com estratégia
efetivamente multimercado

EVOLUGCAO DO MERCADO DE Flis

2008

Instrucao CVM 472
consolida o modelo dos Flls,
estabelece regras
operacionais e obriga a
distribuicao minima de 95%

2022

Lancamento do primeiro contrato
futuro de fundos imobiliarios

Fonte: XP, Nord, Investidor 10, B3, InfoMoney, Valora, Nareit, BCB, BC, Broadcast

2010

Constituicao e listagem

do BCFF11, o primeiro

Fundo de Fundos (FOF)
de Flls na B3

2023

Entrada dos primeiros Flls
multiestratégia no IFIX

Explosao de lancamentos de Flls
multiestratégia: SNME11,
MANA11, VRTM11, KNHF11 e
outros ganham tracao

214

2012

Criacao do IFIX

2024

Lancamento do mercado a termo
para Flls

Flls adicionado ao FTSE
Global REIT Indices

Lancamento do primeiro
Derivativo de fundos imobiliarios

O mercado presencia a fusao
entre um FOF tradicional
(BCFF11) e um FIl hedge fund
(BTHF11)

2020

Primeiro ETF de FlI

Lancamento de empréstimo
de cotas de Flls

2025

Recompra de cotas do proprio Fll
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A previsao de queda da taxa Selic em 2026 traz otimismo para o inicio dos investimentos
nessas classes de ativos.
EXPECTATIVA
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Fonte: BC, Broadcast; Database: [/ o / / PN
31/10/2025 Flls < Flls L
e e ] e —— ]
As Analises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdo ao desempenhos do mercado mercado financeiro, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais
eventos futuros.
O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Ndo ha garantia de que as andlises do Gestor se materializem, bem como nao ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado nao é garantia de desempenho futuro
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RB ASSET

DESCONTO RELEVANTE SOBRE VALOR PATRIMONIAL

—
IFIX: Preco sobre Valor Patrimonial
122,7%
Flls sendo negociados a pregos
descontados, sobre valor patrimonial,
passando pelas minimas historicas
este ano, criando uma possibilidade
de compra com potencial de
valorizacao, em nossa visao
105,0% 104,3%
104,7%
DP+1
94,5%
95,9%
Média 97,6%
94,6%
87,1%
DP-1
81,8%
89%
75,3%
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K SN ¥ N ¥ &Y \ N R X « Y & R A S RN
P R R S N P S N . R A I A T A N AN NN S

As Analises aqui contidas sao baseadas na visao do Gestor em relagao a desempenhos do mercado financeiro, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre
Fonte: comdinheiro; Database: potenciais eventos futuros.

31/10/2025

0 desempenho real pode nao ser igual ao estimado. Nao ha garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como nao ha garantia de alcancar o retorno esperado. O desempenho passado nao € garantia de

desempenho futuro.
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R RBASSET ESPECIFICIDADES DO MULTIESTRATEGIA

Acreditamos que Multiestratégias imobiliarios oferecem maior flexibilidade e diversidade de
ativos,
superando a limitacao dos FoFs imobiliarios tradicionais.

Multiestratégia

Principal Estratégia Principal Estratégia

Flls CRIs

IMOVEIS FiSICOS E SPE FIP/FIDC
DERIVATIVOS
Fonte: Gestora

ACOES

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOSAQS COTISTAS. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES."

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS
OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISIGAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISIGAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES
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[ Ry ™ APRESENTACAO DO FUNDO

Acreditamos que uma carteira imobiliaria diversificada

I C

proporciona rentabilidade de renda fixa com potencial de
valorizacao de renda variavel.

D.Y. Liquido TIR (%a.a.)

Pagamento Mensal Ativo Real Pronto Selecao de
Isento? Ativos Prime
Desconto sobre . . N Ami ‘
Protecdo contra inflacdo Pre,m|9 sobre Titulos
Publicos (NTN-Bs)

Valor Patrimonial

1: Média do D.Y. nos primeiros 4 anos
2: Considerando saida em 48 meses em um cap rate de 8%

3: Lei 8.668/93
QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE

FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES
NO CONTEXTO DESTA ANALISE, O TERMO ‘ATIVOS PRIME’ REFERE-SE A ATIVOS EM ZONAS CARACTERIZADAS POR ALTA CONVENIENCIA URBANA, RELEVANCIA ESTRATEGICA, OFERTA QUALIFICADA DE SERVICOS E POTENCIAL DE

Fonte: Gestora

VALORIZACAO ACIMA DO BENCHMARK LOCAL.
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RB ASSET TESE DE INVESTIMENTO

I C

O Hedge Fund busca oferecer dividendos recorrentes e valorizagao patrimonial por meio de uma gestao ativa que explora
oportunidades em diferentes segmentos do mercado imobiliario. A alocacao prioriza ativos liquidos, como Flis e CRls,
complementados por acoes, debéntures e outras estratégias imobiliarias que apresentem uma boa relagao risco-retorno na visao
da gestora. A estratégia busca a diversificacao, preservacao de capital e na capacidade de ajustar a carteira ao longo dos ciclos

imobiliarios.
Lajes Corporativas Shopping Logistico
e Foco em S3o Paulo Capital — Central e Shoppings dominantes em sua * Proximidade de centro de consumo
Business District regiao e Raio 30-60km de cidades
e Vacancia abaixo de 15% e Venda elevada por m? metropolitanas
e Localizacdo prime! na vis3o da gestora e Baixo turn-over de inquilinos e Locatario adimplente
Renda Urbana Crédito
e Contratos atipicos com inquilinos adimplentes e (Créditos estruturados com garantias
e BTS e Projetos e empresas com baixo risco de inadimpléncia
e OB e Garantias e baixo LTV

Fonte: Gestora

1: Localizagdes dentro dos CBD (Central business District) dos principais capitais de estados brasileiros

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DE TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO
DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR
PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAQOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAQOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAQ()ES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAQAO DA GESTORA.
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BRBASSET ERENCIAIS DE UM GESTOR ESPECIALIZADO EM Flls

L

A RB Asset atua na construc¢ao e gestao de portfdlios de Fundos Imobiliarios desde 2018, combinando performance a um processo de
investimento, que busca ser independente e orientado a risco. Com mais de 18 anos de experiéncia no setor, unimos analise, originacao e

governanca com o objetivo de capturar valor de forma recorrente ao longo dos anos.

Patrimonio
representativo coloca o
gestor no radar das
ofertas restritas, com
prazo menor e menos

Acompanhamento de Flls de
todos os portes, identificando
distor¢cdes e comparando
oportunidades, com riscos
ponderados por liquidez e

horizonte de investimento. investidores acessados

Acesso direto e rapido ao
mercado de fundos
imobilidrios, de forma
diversificada entre Flls e
setores, equilibrando a
exposicao por fator de risco

Acompanhamento Possibilidade de ganho de

atualizado da cotagao dos FlI capital no curto prazo via
no mercado secundario. ofertas restritas, buscando

|dentificagdo de momentos arbitragens entre cap rates
de entrada e saida das de ativos no mercado
posi¢des com fluxos de primario e yields de Flls no
ordens intraday secundario

Fato Relevante; Noticiario;
Fechamento de Spread;
Reducao de Vacancia;
Reciclagem de Portfdlio;
Aumento da Inflacdo mensal;
Aumento do Dividendo; Maior
CEINERCE

Fonte: Gestora
As informacoes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o

Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacdes aqui indicadas nao
sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E

SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES
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D RBAGSET erm Sheet — RB MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FII

Emissao /

12 Emissao de Cotas

Administracao e Coordenador /

Apex

Assessor Legal /

Cescon Barrieu

RB Asset

Taxa de Gestao e Adm. /

0,80% a.a.

Taxa de Performance /

Nao ha

Publico Alvo /

Investidores em Geral

Segmento Anbima /

Multiestratégia Imobiliaria

Indeterminado

Volume Inicial /

RS 80.000.000,00

Montante Minimo /

RS 30.000.000,00

Negociacao /

B3

Simulacoes realizadas com base nos dados do Boletim Focus de 17/10/2025, sujeitas a tais variacoes. As expectativas de retorno aqui apresentadas refletem a visao do Gestor sobre o desempenho do mercado e sao
fundamentadas em modelos, estimativas e premissas proprias. Essas projecdes consideram, entre outros fatores, potenciais eventos futuros e a expectativa de alteracoes na precificacao dos ativos no mercado secundario, de

acordo com as condicdes de mercado futuras & época. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,

GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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RB ASSET CARTEIRA ALVO

Buscamos carteiras de Flls e CRIs que objetivam capturar valorizagcao ao longo dos ciclos.

Acreditamos que a alocagao diversificada em setores como Escritdrios, Shopping Centers, Galpdes Logisticos, FOF/HF e Renda
Urbana, permite capturar tendéncias setoriais por meio de alocagoes estratégicas e contribui para reduzir a volatilidade do fundo.
Uma Carteira imobiliaria diversificada pode proporcionar rentabilidade de renda fixa com potencial de valorizagao de renda
variavel.

Momento potencialmente ideal de alocacao em ativos imobiliarios high grade, hoje negociados com desconto, possivelmente
agregando mais resiliéncia, qualidade e potencial a carteira.

Total Alocado por Setor

Setor Volume

Lajes Corporativas 3 Flls

Lajes; 19,0%
CRI; 30,0% Shoppings 2 Flls
Logisticos 2 FllIs

FOF: 15,0%
FoF/HF 2 Flls
Renda Urbana;
8,0% CRI 2 CRI’s
Logistico;
Shoppings; 13,5%
14,5% Renda Urbana 1 FIl

Fonte: Gestora

As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para o Gestor,
nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as
informacdes aqui indicadas nao sofram alteracoes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacao.

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA
OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES".
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RB ASSET

Viabilidade: Prazo Indeterminado.

Premissas:
= Recuperac¢ao do valor das cotas dos FlIs proximo ao Valor Patrimonial Atual em 48 meses.
=  @Giro de carteira através de trade — média de 6,4% a.m.

VIABILIDADE ECONOMICA

I C

Resultado ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4
Receita Total 10.819 11.132 11.591 11.916
Rendimentos 9.926 10.047 10.086 10.131
Ganho de Capital (Liquido de IR) 893 1.078 1.506 1.785
Despesa Total (793) (796) (798) (799)
Taxa de Administracao (634) (634) (634) (634)
Outras Despesas (160) (162) (164) (166)
Resultado 10.025 10.329 10.793 11.117
Por Cota (R$S/cota) 12,66 13,04 13,63 14,04
Dividend Yield (% a.a.) 12,5% 12,9% 13,5% 13,9%
Por Cota RS 12,66 RS 13,04 RS 13,63 RS 14,04
Dividend Yield Liquido(% a.a.) 12,5% 12,9% 13,5% 13,9%
CDI (média 12 meses) 14,1% 13,6% 13,4% 13,5%
CDI Lig. (85%) 12,0% 11,5% 11,4% 11,5%
Retorno (% CDI) 104,3% 111,8% 118,3% 120,7%
Cap Rate Saida Via Secundario
TIR (% a.a.) @ Oferta
6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0% | 11,0%
12M nov-26 53,0% 38,0% 25,9% 15,8% 7,4% 0,2%
24M nov-27 38,3% 31,4% 25,5% 20,5% 16,1% | 12,2%
36M nov-28 30,4% 26,2% 22,6% 19,4% 16,6% | 14,2%
48M nov-29 26,2% 23,3% 20,7% 18,5% 16,6% | 14,8%

Fonte: Gestora

SIMULACOES REALIZADAS COM BASE NOS DADOS DO BOLETIM FOCUS DE 17/10/2025, SUJEITAS A TAIS VARIAGOES. A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO
ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIP()TESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA OU DE ISENQAO DE RISCOSAQS COTISTAS. AS INFORMAQOES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGAQAO SAO BASEADAS EM SIMULAQOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
TRAZER DE PROSPECTO - DADO QUE MUDA DE CASO A CASO, IMPORTANTE ESTAR EQUALIZADO.
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RB ASSET ORGANOGRAMA RB ASSET

I C

Membros do Comité Executivo
Socios
Il Areas da Asset Management

Il Colaboradores B RB ASSET

Simplix
Marcello Xisto

Corporate & f Andlise de M Distribuicao/ ] Consultoria Ativos Fundos Fundos Crédito Controladoria T & Gente & RH Co#]‘g'l?a"‘r’]%’ee Esc‘)té‘éﬁgg%‘?jso’

. . - . _ . g 2 . - . (1) g 2 . - ~
Institutional Crédito Sales - RI imobiliaria Estruturados Liquidos Imobiliarios Consignado Inovacgao ESG e RiSCOS

1 Associado 3 Associados 1 Associado 1 Associado 4 Associados 1 Associado 1 Associado

2 Analistas 2 Analistas 3 Analistas 3 Analistas 1 Analistas 2 Analistas 1 Analista 1 Analista 1 Analista 1 Analistas

1 Estagiario 1 Estagiario 1 Estagiario 3 Assistentes

Fonte: Gestora
1 - Hedge Funds/FoFs Imobiliarios, CRIs e Infraestrutura
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B RBASSET | SOCIOS

Regis Dall'Agnese é Sécio-Fundador e Co-CEO da RB Asset, atua como Diretor de Investimentos e membro dos Comités de Investimento da Gestora, participando de todas as
tomadas de decisao de investimento nas areas Imobiliaria, de Crédito e Infraestrutura. Ja coordenou mais de 200 transagdes focadas sobretudo nos setores Imobilidrio e de Crédito,
além da estruturacao e gestao de dezenas de Fundos de Investimentos. Iniciou sua carreira trabalhando com Fundos Imobilidrios no inicio da industria, em 1998, e foi sécio da Rio
Bravo Investimentos até 2007. Em 2008 iniciou no Grupo como sécio fundador e diretor. E formado em Administracdo e com Pds Gradua¢do em Economia Empresarial pela
Universidade Federal do Rio Grande do Sul.

Marcelo Michalud é Socio Fundador e Co-CEO da RB Asset, onde acumula as fungdes de Head das areas de Distribuicdo/RI e Analise de Crédito. Graduado (1994) e Pés-Graduado (1997) em
administracdo de empresas pela FGV/S3o Paulo, também é Mestre em Rela¢des Internacionais, com especializagdo em International Finance & Banking pela The Fletcher School of
Law&Diplomacy/Boston-EUA (2001). Com mais de 30 anos de experiéncia no mercado financeiro, Marcelo ja atuou como Senior Associate da area de Private Equity da Darby Overseas
Investments em Washington DC, e no Banco Pactual, por cinco anos, onde foi responsavel pela Area de Crédito de uma joint- venture do banco com a Swiss Re. Antes disso, trabalhou na
Andersen Consulting, como Consultor em Reengenharia Financeira e no Citibank como Senior Credit Analyst da area de Corporate Finance. Marcelo é professor convidado dos cursos de pos-
graduacdo da FGV/SP e FIA-USP e participa como palestrante em diversos eventos nacionais e no exterior.

Denise Kaziura é Sécia da RB Asset e Diretora responsdvel pelas areas de Produtos, Estruturacdo, Operacdes, Juridico e Compliance. Denise ingressou no Grupo RB Capital em 2003,
como estagidria da drea juridica, e tornou-se sécia em 2010. Em 2015, assumiu a gestdo de todas as dreas administrativas do Grupo e, em 2020, passou a se dedicar exclusivamente a
RB Asset. Denise é advogada formada pela Universidade Presbiteriana Mackenzie.

Renato ingressou no grupo em 2017 e, atualmente, é sécio diretor da RB Asset, sendo responsavel pela estratégia de crédito consignado. E formado em ciéncias contabeis pela Pontificia
Universidade Catdlica de Sdo Paulo - PUC SP (2005), com MBA Executivo em Financas pela Saint Paul Escola de Negdcios e New York Institute of Finance (2017). Anteriormente, Renato
trabalhou por 16 anos na KPMG nos escritérios de Sdo Paulo, Brasilia e Nova lorque.

Fonte: Gestora

O HISTORICO DOS MEMBROS DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.

225



/

Docusign Envelope ID: 09B79AE2-C317-4D2D-8A79-18CFFBDE2B91 S V 4 I S
U /

Eric Favero é sdcio da RB Asset, responsavel pela area de Ativos Estruturadas, tendo ingressado na companhia em 2017. Antes da RB Asset, trabalhou na PDG Realty como Analista de
Planejamento e Controle de Incorporacao. Eric é formado em engenharia civil pela Escola Politécnica da USP (2015).

Marcello Drewanz é sécio da RB Asset na drea de Tecnologia, responsdvel pelo direcionamento tecnoldgico, sistemas e operacdao. Antes de ingressar na RB, Marcello atuou na area de
tecnologia do Banco de Investimentos Garantia, depois Credit-Suisse, como Diretor de Tecnologia, atuando na area de sistema de apoio a decisdo, infraestrutura tecnolégica e seu uso
inovador, alavancando o negdcio. Formado em Engenharia Eletronica pelo Instituto Militar de Engenharia, possui mestrado em Gestao de Sistemas de Informacdo pela Universidade de

Liverpool.

Marcus Doria é sécio da RB Asset na drea de Fundos de Desenvolvimento Imobiliario. Antes de ingressar na RB, Marcus atuou como consultor de investimentos na BSH INTERNATIONAL.
Possui MBA em Financas pelo Insper, pds Graduacao em Administracdo de Empresas pela Fundacdao Getulio Vargas (FGV), com especializacdes em Economia pela IBMEC e Mercado

Financeiro pela Saint Paul.

Rafael Ohmachi é o gestor responsavel pelos Fundos Liquidos, incluindo o Fundo em referéncia, e pela area de Buy-side Research da RB Asset. Possui ampla experiéncia no mercado de
capitais, tendo atuado na area de Equity Research da SLW Investimentos e Guidelnvestimentos. Antes de ingressar na RB Asset, em 2019, atuou na area de analises de valores para
investimentos e planejamento corporativo (Corporate FP&A) do Grupo Ultra S.A. E Economista pela University of British Columbia em Vancouver, Canadd, formado no ano de 2010.

Fonte: Gestora
O HISTORICO DOS MEMBROS DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPC)TESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO

DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.
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Co-CEO

Marcelo Michalua
Co-CEO

Denise Kaziura
Sécia
Diretora Juridico e
Estruturacao

Renato Peres
Sécio
Diretor de Crédito
Consignado

Eric Favero
Sécio

Head Ativos D
Estruturadas L RB ASS ET

Marcus Déria —
Sécio
Head Fundos
Imobiliarios

Rafael Ohmachi
Sécio
Head Fundos Liquidos

Marcello Drewanz
Sécio
Head de Tl

Fonte: Gestora
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R RBASSET | DADOS MACROECONOMICOS

|
Evolucao PIB Evolucao IPCA
6,0% 12,0% 10,1%
4.6% ,
3,0% 10,0%
4,0% 3,4%
2,9% 2,9% 8,0%
3.0% 2,2% 5,8%
2,0% ’ L8%  18%  20% 6,0% 3% : 46%  48% 3%
; 1,1% 4, 3,6% 4, 3,8% 3,6%
O I I N
0,0% 2,0% I
-1,0%
0,0%
-2,0%
-3,0% -2,08%
-4,0% - . -4,00
5.0% 4,1% Real M Projetado 6.0% 45% BMReal M Projetado
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2019 2020 2021 2022 2023 2024 set/25 2026 2027 2028
Fonte: IBGE, Focus; Elaboragdo: RB Asset; Data Base: 30/09/2025 Fonte: IBGE, Focus; Elaboracdo: RB Asset; Data Base: 30/09/2025

Taxa de desemprego PNAD Continua (%)

16,0%

14,9% 14,9%

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%
2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: IBGE, PNAD; Elaboragdo: RB Asset; Data Base: 30/09/2025

O HISTORICO DO MERCADO, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENCAO DE RISCOS AQS COTISTAS. O DESEMPENHO DO MERCADO PASSADO NAO E GARANTIA DE DESEMPENHO FUTURO.
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B RBASSET | DADOS MERCADO DE LAJES CORPORATIVAS

Absorcoes e Novo Estoque

130.000,00

80.000,00
30.000,00 l I
I ||

172018 272018 372018 472018 1T2019 272019 3T2019 472019 1T2020 2T520 3TI)20 4TI720 1T|21 2T 2021 3TE21 472021 172022 272022 372022 472022 1T2023 2T!23 372023 472023 1T2024 272024 372024 472024 172025 272025 3T2025

(20.000,00)
(70.000,00)
Fonte: Sllla; EIaboragao: RB Asset; Data Base: 30/09/2025 mmmm Absorcao Bruta mmmm Absorcao Liquida mmmm Novo estoque e |\|édia Absorcao Liquida
Lajes Corporativas
Preco Médio Pedido x Taxa de Vacancia
33,0%
29,8%
e 28,4% 28 0% 28,8% 29,2% R$229.00 1 /Rszez,ee
28,0%
25,3% 25,5% 26,2% 25.5% R$235,63
R$200,00 23.2% 23,5% rs200ks 24,0% 23,4%
R$19 22,0% 23,0%
R$150,00 s ] 18,2%
R$159188 R$164,87 18,0%
R$14
: R
R$100,00 n R$8B2 R$8AT6 R$8 R$8ST9 $9286
0.9 13,0%
| 0
8,59 , . 9,4 8,99
R$50,00 LT 79 78 6.19 L8 8,0%
R$0,00 l l I I 3,0%

172018 272018 372018 472018 1T2019 272019 372019 472019 1T2020 272020 3T2020 472020 1T2021 2T2021 372021 472021 1T2022 272022 372022 472022 172023 272023 372023 472023 172024 272024 372024 472024 1T2025 272025 3T2025

N Taxa de vacancia Imoéveis Prime A+/A . Taxa de vacancia Iméveis Subprime A+/A e Preco de mercado Iméveis Regido Prime (R$/m?2) e Preco de mercado Iméveis Regido Subprime (R$/m2)

Fonte: Siila; Elaboracdo: RB Asset; Data Base: 30/09/2025

O HISTORICO DO MERCADO, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. O DESEMPENHO DO MERCADO PASSADO NAO E GARANTIA DE DESEMPENHO FUTURO.
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R RBASSET | DADOS MERCADO DE GALPOES

Absorgdes e Novo Estoque
1.400.000

1.200.000
1.000.000

800.000

600.000

400.000

””‘°°°I||||||||||||||I|I | || ||I |||| ||
IR RER N i} il i

> D> > > &) o ) ] N N N N N N N N 2% 2 2 L > > > > X 3 X X %) )2) )
(WS ¥ oY I\ Qo> o> QoY Qo> SV W (U SV (N3 oL (N3 oL W (N2 (3 SV (s QU (N QoL Qv (N Qv (N4 (U (U (N
,6’1« ,ﬁ']« ,g\’L b:\’L \;\’l« ,l:\’L ,S"L b:\'L ,6’1« ’1:"]' %«’L b:\’L ’&’\’L ,i\’L ’S")’ b:\'L ,6’1« ,1:") ,g\’L b:\'], ,6'1« ,i\’L ,g"]« &\'L ,6’1« ,1:") ,g\’L &"L &\'L ,):\’L ’8"]'

m Novo Estoque M Absorgdo Bruta M Absorgdo Liquida

Fonte: Siila; Elaboracdo: RB Asset; Data Base: 30/09/2025

Condominios Logisticos Brasil Preco Médio Pedido x Taxa de Vacancia

R$35,00 25,0%
R$29,52
R$30,00 R$27.97 R$28,44
- /\/_/ 20,0%
R$24,28 R$24,79
R$25,00 R$23,39 e

R$20,39 5,0%

R 27
R$15,00
10,0%
R$10,00
5,0%
R$5,00
R$- 0,0%

1T 2019 2T 2019 3T 2019 4T 2019 1T 2020 2T 2020 3T 2020 4T 2020 1T 2021 2T 2021 372021 4T 2021 1T 2022 2T 2022 3T 2022 4T 2022 1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T 2023 1T 2024 2T 2024 3T 2024 4T 2024 1T 2025 2T 2025 3T 2025
Fonte: Siila; Elaboragdo: RB Asset; Data Base: 30/09/2025

R$20,00  pdinlo; reU8l04 R$18,61

N Taxa de vacancia Imoveis A+/A e Preco de mercado Imoéveis A+/A (R$/m2) e 10% de Vacancia

O HISTORICO DO MERCADO, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. O DESEMPENHO DO MERCADO PASSADO NAO E GARANTIA DE DESEMPENHO FUTURO.
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B RBASSET | DADOS MERCADO DE SHOPPINGS

Volume de Vendas Varejo ( Variagao Mensal %)

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

1l | bt

P T -".""|"; ............. : | ) 8 Ar— | .......................... I||I ............. T E—— | [N I |I
| | ]! |

-5,0%

-10,0%
-15,0%

-20,0%
2019.01 1019,03 ?_019,05 1019,07 2019.09 10&9,11 107_0,01 _)_01(),03 7—0—)_0,05 201(),07 1020,09 2010.11 1021,01 207_1,03 1021,05 20—)_1_07 1011,09 10—)_1_11 1017_,01 7—0—)_')_,03 1012,05 10—)_2,07 _)_07_2_09 1012,11 _)_07_3_01 1023,03 207_3_05 1013,07 10—)_3_09 1013,11 7—07_,;‘01 7_01”"03 ?_0’)_13-05 201A,07 10’)_&.09 207_1;,11 1015,01 207_5,03 1015,05 20—)_5,07

Fonte: Ipeadata, IBGE; Elaboracdo: RB Asset; Data Base: 30/09/2025 Emmmmm Vendas e Média
Faturamento annual de vendas (bilhoes) Fluxo de Visitantes Mensais (milhGes)
R$200,00 480 +2,9%
+1,9% >
R$198,00 . 470
+4,3%
R$196,00 460
+1,5%
R$194,00 450
R$192,00 440
R$190,00 430
R$188,00 420
2022 2023 2024 2022 2023 2024

Fonte: ABRASCE; Elaboragdo: RB Asset; Data Base: 31/12/2024

O HISTORICO DO MERCADO IMOBILIARIO, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. O DESEMPENHO DO MERCADO IMOBILIARIO PASSADO NAO E GARANTIA DE DESEMPENHO FUTURO.

231



Certificate Of Completion

Envelope Id: 09B79AE2-C317-4D2D-8A79-18CFFBDE2B91
Subject: Complete com o Docusign: RB_Asset_Estudo_de_Viabilidade_HF_v3-combined copy.pdf

Source Envelope:

Document Pages: 49
Certificate Pages: 5

AutoNav: Enabled

Envelopeld Stamping: Enabled

Signatures: 2
Initials: O

Time Zone: (UTC-08:00) Pacific Time (US & Canada)

Record Tracking

Status: Original
12/23/2025 1:20:19 PM

Signer Events

Denise Yuri Santana Kaziura
denise.kaziura@rbasset.com
Diretor

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: Certificado Digital ICP
Issuer: AC SAFEWEB RFB v5

Subject: CN=DENISE YURI SANTANA
KAZIURA:30307573826

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 12/23/2025 2:33:24 PM
ID: ¢930296b-ebf7-4717-b763-b88ead3bal32

Rafael Yassuo Ohmachi
rafael.ohnmachi@rbasset.com
Diretor

Security Level: Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate

Signature Provider Details:
Signature Type: Certificado Digital ICP
Issuer: AC SAFEWEB RFB v5

Subject: CN=RAFAEL YASSUO
OHMACHI:43614939871

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 12/23/2025 1:42:04 PM
ID: 084dbal7-2cd1-4e47-9d84-e5884683123

Holder: Fabiano Valencio
fabiano.valencio@rbasset.com

Signature
Assinado por:

Duwise Yun' Samtama karivra

D9556A01CF7C4D7.

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 172.225.223.1

Certificate policy:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.48
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://repositorio.acsafeweb.com.br/ac-saf
ewebrfb/ac-safeweb-rfb-pc-a3.pdf

[pe;;;lbqu Blumadui

04118EQF7B6447E.

Signature Adoption: Pre-selected Style
Using IP Address: 179.190.7.36

Certificate policy:
[1]Certificate Policy:
Policy Identifier=2.16.76.1.2.3.48
[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
http://repositorio.acsafeweb.com.br/ac-saf
ewebrfb/ac-safeweb-rfb-pc-a3.pdf

232

D docusign

Status: Completed

Envelope Originator:

Fabiano Valencio

Rua do Rocio, 350

14 Andar (Parte)

Séo Paulo, SP 04552-000
fabiano.valencio@rbasset.com
IP Address: 179.190.7.36

Location: DocuSign

Timestamp

Sent: 12/23/2025 1:23:09 PM
Viewed: 12/23/2025 2:33:24 PM
Signed: 12/23/2025 2:34:23 PM

Sent: 12/23/2025 1:23:09 PM
Viewed: 12/23/2025 1:42:04 PM
Signed: 12/23/2025 2:40:37 PM



In Person Signer Events
Editor Delivery Events
Agent Delivery Events
Intermediary Delivery Events
Certified Delivery Events

Carbon Copy Events
Douglas Marshall
douglas.marshall@rbasset.com

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via Docusign

Witness Events
Notary Events

Envelope Summary Events

Envelope Sent
Certified Delivered
Signing Complete
Completed

Payment Events

Signature
Status
Status
Status
Status

Status

COPIED

Signature
Signature

Status

Hashed/Encrypted
Security Checked
Security Checked
Security Checked

Status

Electronic Record and Signature Disclosure

233

Timestamp
Timestamp
Timestamp
Timestamp
Timestamp

Timestamp

Sent: 12/23/2025 1:23:10 PM
Viewed: 12/23/2025 1:23:45 PM

Timestamp
Timestamp

Timestamps

12/23/2025 1:23:10 PM
12/23/2025 1:42:04 PM
12/23/2025 2:40:37 PM
12/23/2025 2:40:38 PM

Timestamps



Electronic Record and Signature Disclosure created on: 8/16/2020 10:22:13 AM
Parties agreed to: Denise Yuri Santana Kaziura, Rafael Yassuo Ohmachi

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, RB Capital S.A. (we, us or Company) may be required by law to provide to
you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for
providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign system.
Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically

234



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact RB Capital S.A.:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: juridico@rbcapital.com

To advise RB Capital S.A. of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at juridico@rbcapital.com and in the
body of such request you must state: your previous email address, your new email address. We
do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from RB Capital S.A.

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to juridico@rbcapital.com and in the body
of such request you must state your email address, full name, mailing address, and telephone
number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with RB Capital S.A.

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

235



i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to juridico@rbcapital.com and in the body of such request you must state
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify RB Capital S.A. as described above, you consent to receive
exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by RB Capital S.A. during the course of your relationship with RB
Capital S.A..

236



RB ASSET

ANEXO V

INFORME ANUAL




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

238



05/01/26, 13:32 ANEXO 39-V : Informe Anual

Imprimir
Informe Anual
RB MULT]ESTRATEGIA
X IMOBILIARIA FUNDO DE .

Nome do Fundo/Classe: INVESTIMENTO IMOBILIARIO - CNPJ do Fundo/Classe: 63.051.078/0001-55

RESPONSABILIDADE LIMITADA
Data de Funcionamento: | 03/10/2025 Publico Alvo: Investidores em Geral
Cédigo ISIN: BROPXVCTF001 Quantidade de cotas emitidas: 800.000,00

. ~ Cotistas possuem vinculo ~
Fundo/Classe Exclusivo? | Nao S1aS P P 2o | Néo
familiar ou societario familiar?

Classifica¢do: Multiestratégia

Subclassificagio: Nao possui

Classnﬁcag:ao~ subclassificagdo Prazo de Duragio: Indeterminado
autorregulacio: .
Gestiio: Ativa
Segmento de Atuacio: Multicategoria
Data do Prazo de Encerramento do exercicio
= . 31/12
Duracgao: social:
Mercado de negociagdo Bolsa ¢ MBO Entidade administradora de BM&FBOVESPA
das cotas: mercado organizado:
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
Nome do Administrador: | TITULOS E VALORES MOBILIARIOS | CNPJ do Administrador: 13.486.793/0001-42
S.A.
Endereco: 1;;5 ?;Zfs_%;{%%ﬁfg’_éézm’ - Pinheiros- Telefones: (11) 3509-0600
Site: www.apexgroup.com/apex-brazil/ E-mail: infolegal@apexgroup.com
Competéncia: 11/2025
1. |Prestadores de servicos CNPJ Endereco Telefone
1.1 |Gestor: RB ASSET MANAGEMENT LTDA  |07-981:934/0001- |Av. Brig. Faria Lima, 1663 - 14% andar - Jardim 11 3157 5709
09 Paulistano, Sdo Paulo - SP
1.2 |Custodiante: BRL TRUST DTVM S.A 13'486'793/0001- Rua Alves Guimaraes, 1212 - Pinheiros SP (11) 3509-0600
13 Auditor Independente: GRANT THORNTON  (10.830.108/0001- |Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - 12° andar - (11 3886-5100
"~ |AUDITORES INDEPENDENTES LTDA. 65 Itaim Bibi, Sdo Paulo
1.4 [Formador de Mercado: /-
1.5 |Distribuidor de cotas: BRL TRUST DTVM S.A }‘;'486'793/ 0001- 12 4a Alves Guimardes, 1212 - Pinheiros SP (11 3509-0600
1.6 |Consultor Especializado: /-
1.7 Empresa Especializada para administrar as I
" |locagdes: ”

1.8 |Outros prestadores de servigos':
Nao possui informagao apresentada.
2. |Investimentos FII

2.1 [Descri¢iio dos negécios realizados no periodo

Nio possui informagéo apresentada.
3. |Programa de investimentos para os exercicios seguintes, incluindo, se necessario, as informacdes descritas no item
1.1 com relagao aos investimentos ainda nao realizados:

O programa de investimento do Fundo para os exercicios seguintes seguira a politica de investimentos, em conformidade com o regulamento do
Fundo.

4. |Analise do administrador sobre:

4.1 |[Resultado do fundo no exercicio findo

N/A

4.2 |Conjuntura econdmica do segmento do mercado imobilidrio de atuacio relativo ao periodo findo
N/A

4.3 [Perspectiva para o periodo seguinte com base na composiciio da carteira

N/A
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5.

Riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos do FII:

Ver anexo no final do documento. Anexos

Valor Contabil dos atives imobiliarios do FII Valor Justo, nos termos da ICVM . Pefcentual de o
516 (SIM ou NAO) Valoriza¢io/Desvalorizagio

apurado no periodo

Relac¢ao de ativos imobiliarios Valor (RS)

Nao possui informagao apresentada.

6.

—_

Critérios utilizados na referida avaliacio

Entende-se por valor justo o valor pelo qual um ativo pode ser trocado ou um passivo liquidado entre partes independentes, conhecedoras do
negocio e dispostas a realizar a transagdo, sem que represente uma operagao forgada, conforme instrugdo CVM 516, Art. 7° §1°.

Relac¢do de processos judiciais, niio sigilosos e relevantes

Nao possui informagdo apresentada.

Relacio de processos judiciais, repetitivos ou conexos, baseados em causas juridicas semelhantes, nio sigilosos e relevantes

Nao possui informagao apresentada.

Analise dos impactos em caso de perda e valores envolvidos relacionados aos processos judiciais sigilosos relevantes:

Nio possui informagao apresentada.

10.

Assembleia Geral

10.1|Enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral estario a disposi¢do dos cotistas para analise:

Rua Alves Guimaraes n° 1.216, Bairro Pinheiros, Cidade de Sdo Paulo Estado de Sao Paulo
www.apexgroup.com/apex-brazil/

10.2|Indicacdo dos meios de comunica¢do disponibilizados aos cotistas para (i) a inclusdo de matérias na ordem do dia de assembleias gerais

e o envio de documentos pertinentes as delibera¢des propostas; (ii) solicitaciio de lista de enderecos fisicos e eletronicos dos demais
cotistas para envio de pedido publico de procuracio.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas pelo Administrador far-se-4 mediante correspondéncia encaminhada a cada Cotista, por meio de
correio eletronico (email), contendo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal Assembleia e ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.

10.3|Descri¢iio das regras e procedimentos aplicaveis a participaciio dos cotistas em assembleias gerais, incluindo (i) formalidades exigidas

para a comprovacio da qualidade de cotista e representacdo de cotistas em assembleia; (ii) procedimentos para a realizagio de
consultas formais, se admitidas em regulamento; (iii) regras e procedimentos para a participagio a distancia e envio de comunicacio
escrita ou eletronica de voto.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia no caso de Assembleias Gerais
Ordinarias e com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia no caso de Assembleias Gerais 30 Extraordinarias, contado o prazo da data de
comprovagdo de recebimento da convocagao pelos Cotistas.

10.3|Praticas para a realizagio de assembleia por meio eletronico.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas pelo Administrador far-se-4 mediante correspondéncia encaminhada a cada Cotista, por meio de
correio eletronico (email), contendo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal Assembleia e ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.

11.

Remuneraciao do Administrador

11.1

Politica de remuneracio definida em regulamento:

Pela administracdo do Fundo, nela compreendida as atividades de administragdo do Fundo, gestao dos Outros Ativos, consultoria imobiliaria,
tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes de sua carteira e escrituragdo da emisséo de suas Cotas, 0
Fundo pagara ao Administrador uma Taxa de Administragdo, equivalente a 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano, calculada 14 sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo no tltimo dia do més imediatamente anterior ao més de seu pagamento, na forma dos Paragrafos abaixo, pagavel
mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), sendo devido o pagamento no 5° (quinto) dia util do més subsequente, observado o valor minimo
anual de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais), com vencimento da primeira parcela, tdo somente quando da integraliza¢éo de cotas do Fundo, valor
este que sera atualizado anualmente, a partir da Data da 1* Integralizagio de Cotas do Fundo, pela variagdo positiva do IGP-M (indice Geral de
Precosde Mercado) apurado e divulgado pela Fundagao Getilio Vargas — FGV.

Valor pago no ano de referéncia (R$): % sobre o patriménio contabil: % sobre o patriménio a valor de mercado:
12.000,00 0,01% 0,01%

12.|Governanca

12.1|Representante(s) de cotistas

Nao possui informagao apresentada.

12.2|Diretor Responsavel pelo FII

Nome: Ernane Divino dos Santos Alves Idade: 46
Profissao: Administrador de empresas CPF: 27499578852
E-mail: ernane.alves@apexgroup.com Formacéo académica: Superior Completo
Quantidade de cotas 0.00 Quantidade de cotas do FII 0.00
detidas do FII: ’ compradas no periodo: >
Quantidade de cotas do | , Data de inicio na funcdio: 13/08/2025
FII vendidas no periodo:
Principais experiéncias profissionais durante os iltimos 5 anos
Cargo e funcdes inerentes ao Atividade principal da

Nome da Empresa Periodo careo empresa na qual tais

8 experiéncias ocorreram
Apex Holding Ltda Desde 08/2025 Diretor Exceutivo Adm Fiducidria | s gministrador fiducirio
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Descricao de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os tltimos 5 anos

Evento Descri¢cdo

Qualquer condenacio criminal

Qualquer condenacio em processo administrativo da CVM e as
penas aplicadas

. |Distribuicio de cotistas, segundo o percentual de cotas adquirido.

% de cotas detido em
Faixas de Pulverizacao N’ de cotistas N° de cotas detidas  [relacdio ao total % detido por PF % detido por PJ
emitido

Até 5% das cotas

Acima de 5% até 10%

Acima de 10% até 15%

Acima de 15% até 20%

Acima de 20% até 30%

Acima de 30% até 40%

Acima de 40% até 50%

Acima de 50% 1,00 800.000,00 100,00% 0,00% 100,00%

14.

Transacées a que se refere o art. 34 e inciso IX do art.35, da Instru¢cio CVM n° 472, de 2008

Nao

possui informagao apresentada.

15.

Politica de divulgacao de informacées

15.1

Descrever a politica de divulgacio de ato ou fato relevante adotada pelo administrador, ou disponibilizar o link correspondente da
pagina do administrador na rede mundial de computadores, indicando os procedimentos relativos a manutencio de sigilo acerca de
informacdes relevantes nio divulgadas, locais onde estardo disponiveis tais informacdes, entre outros aspectos.

A divulgac@o de ato ou fato relevante pela Administradora ¢ realizada nos termos da regulamentagao aplicavel e seu conteudo ¢ disponibilizado
no sistema Fundos.Net, vinculado 8 CVM e a B3, bem como no site da Administradora http://www.apexgroup.com/apex-brazil/

15.2

Descrever a politica de negociacio de cotas do fundo, se houver, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do administrador na
rede mundial de computadores.

A negociagao das cotas do Fundo ¢ realizada exclusivamente por meio dos sistemas operacionalizados pela B3 - Brasil, Bolsa, Balcdo S.A.

15.3

Descrever a politica de exercicio do direito de voto em participacdes societarias do fundo, ou disponibilizar o link correspondente da
pagina do administrador na rede mundial de computadores.

www.apexgroup.com/apex-brazil/

15.4

Relacionar os funcionarios responsaveis pela implantacido, manutencio, avaliacéo e fiscalizacdo da politica de divulgacio de
informacdes, se for o caso.

ANA CAROLINA FERRACCIU COUTINHO MOURA - CNPJ 082.603.027-05 - Diretora responsavel pelo Departamento Juridico.

16.

Regras e prazos para chamada de capital do fundo:

As regras e prazos para chamada de capital do Fundo, se houver, estardo previstas nos documentos relativos as ofertas de distribuigao de cada
emissdo de cotas.

Nota

A relagdo de prestadores de servigos de que trata o item 1.8 deve ser indicada quando o referido prestador de servigos representar mais de 5%
das despesas do FII

https://fnet.omfbovespa.com.br/fnet/enviodocumentos/abrirEnviarDocumento

241

3/3



RB ASSET

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS
DA CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

RB MULTIESTRATEGIA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

GESTORA

RB ASSET MANAGEMENT LTDA.
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