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São ofertadas cotas (“Cotas”) da 2ª (segunda) emissão da CLASSE ÚNICA DE COTAS DO SHOPPING PÁTIO PAULISTA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO RESPONSABILIDADE LIMITADA 
(“Emissão”, “Classe” e “Fundo”, respectivamente). A presente Oferta é intermediada pelo BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS, 

com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5º andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Jurídicas do Ministério da Economia 

(“CNPJ”) sob nº 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Líder”), sob o regime de melhores esforços de colocação, de acordo com a Resolução CVM 160, a Resolução da Comissão de Valores Mobiliários 

(“CVM”) nº 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolução CVM 175”), demais leis, regulamentações e autorregulamentações aplicáveis e nos termos do regulamento do Fundo e 

anexo da Classe.  

A Oferta compreende a emissão de, inicialmente, até 1.821.710 (um milhão, oitocentas e vinte e uma mil, setecentas e dez) Cotas, pelo valor nominal unitário de R$ 10,41 (dez reais e quarenta e um 

centavos) por Cota (“Preço de Emissão”), perfazendo o montante inicial (“Montante Total da Oferta”) de:  

 

R$ 18.964.001,10  
(dezoito milhões, novecentos e sessenta e quatro mil, um real e dez centavos) 

 

 

As Cotas serão emitidas e subscritas pelo Preço de Emissão.  

A Oferta não contará com a possibilidade de distribuição de Cotas adicionais, conforme previsto no artigo 50 da Resolução CVM 160. 

Será admitida a distribuição parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolução CVM 160, desde que subscrita a quantidade mínima de 200.000 (duzentos mil) Cotas, 

totalizando o montante mínimo de R$ 2.000.000,00 (dois milhões de reais), com base no Preço de Emissão (“Montante Mínimo da Oferta”), para a manutenção da Oferta (“Distribuição Parcial”). Caso o 

Montante Mínimo da Oferta não seja atingido, a Oferta será cancelada. Atingido o Montante Mínimo da Oferta, as Cotas excedentes que não forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Período 

de Distribuição deverão ser canceladas pela Administradora.  

As cotas serão admitidas para (i) distribuição e liquidação no mercado primário por meio do Sistema de Distribuição de Ativos (“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociação e liquidação no 

mercado secundário exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. – Brasil, Bolsa Balcão (“B3”), sendo a custódia das Cotas realizada pela B3, observado, 

conforme aplicáveis, as restrições à negociação previstas na Resolução CVM 160. Depois de as cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderão 

negociá-las no mercado secundário, após a data definida no Formulário de Liberação (conforme definido neste Prospecto) que será divulgado posteriormente à disponibilização do anúncio de encerramento 

da Oferta, do anúncio da divulgação de rendimento pro rata e da obtenção de autorização da B3 A transferência de Cotas a quaisquer terceiros estará sujeita às restrições dispostas no Regulamento e na 

regulamentação vigente. 

OS DOCUMENTOS DE ACEITAÇÃO (CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO) SÃO IRREVOGÁVEIS E IRRETRATÁVEIS E SERÃO QUITADOS APÓS O ENCERRAMENTO DO PERÍODO DE 

DISTRIBUIÇÃO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), CONFORME OS TERMOS E CONDIÇÕES DA OFERTA. 

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERÁ LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DA CLASSE POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA RESOLUÇÃO CVM 175. 

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEÇÃO DE FATORES DE RISCO, NAS PÁGINAS 7 A 18 DESTE PROSPECTO. 

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PÚBLICA DE DISTRIBUIÇÃO NÃO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE 

A QUALIDADE DA CLASSE, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUÍDAS. 

A CVM NÃO REALIZOU ANÁLISE PRÉVIA DO CONTEÚDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. AS COTAS OFERTADAS NÃO CONTARÃO COM CLASSIFICAÇÃO DE RISCO 

CONFERIDA POR AGÊNCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAÍS. O FUNDO É REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO "CÓDIGO DE 

ADMINISTRAÇÃO E GESTÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS" DA ANBIMA. 

EXISTEM RESTRIÇÕES QUE SE APLICAM À TRANSFERÊNCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEÇÃO 7 DESTE PROSPECTO. 

ESTE PROSPECTO ESTARÁ DISPONÍVEL NAS PÁGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LÍDER E DA CVM, CONFORME 

SEÇÃO 5.1 DESTE PROSPECTO. QUAISQUER OUTRAS INFORMAÇÕES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO PODERÃO SER OBTIDOS JUNTO À 

ADMINISTRADORA, À GESTORA, AO COORDENADOR LÍDER E/OU À CVM, POR MEIO DOS ENDEREÇOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.  

A data deste Prospecto é 21 de maio de 2025. 
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2. PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS DA OFERTA 

2.1. Breve descrição da oferta 

A oferta consiste na distribuição pública da 2ª (segunda) emissão de cotas da CLASSE ÚNICA DE COTAS DO SHOPPING 

PÁTIO PAULISTA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos no 

Cadastro Nacional da Pessoa Jurídica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o nº 59.090.726/0001-05 (“Classe”, 

“Fundo”, “Cotas”, “Emissão” e “Oferta”, respectivamente), e nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito 

de registro automático, conforme previsto nos termos do artigo 26, inciso VI, alínea (b), da Resolução da Comissão de 

Valores Mobiliários (“CVM”) nº 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolução CVM 160”), intermediada 

pelo BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS, com 

sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5º andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, 

inscrito no CNPJ sob o nº 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Líder”), o qual será responsável pela colocação das Cotas 

e pelo recebimento dos Documentos de Aceitação (conforme abaixo definido) dos Investidores. 

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E 

VALORES MOBILIÁRIOS, acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administração 

de carteira de títulos e valores mobiliários por meio do Ato Declaratório expedido pela CVM nº 8.695, de 20 de março 

de 2006 (“Administradora”), e gerido pela CAPITÂNIA ALTERNATIVES S.A., com sede na Cidade de São Paulo e 

Estado de São Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485, 3º andar, conjunto 31, inscrito no CNPJ sob o nº 

41.475.648/0001-00, autorizado à prestação dos serviços de administração de carteira de títulos e valores mobiliários 

de acordo com o Ato Declaratório nº 19.844, de 17 de maio de 2022 (“Gestora” e, quando em conjunto com o Fundo 

e a Administradora, os “Ofertantes”). As Cotas serão escrituradas pelo Administrador (“Escriturador”) e custodiadas 

pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituição financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de 

Botafogo, nº 501, 5º andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o nº 

30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratório nº 7.204, de 25 de abril de 

2003 (“Custodiante”). 

A presente Oferta é intermediada pelo Coordenador Líder, sob o regime de melhores esforços de colocação, de acordo 

com a Resolução CVM 160, a Resolução da CVM nº 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolução 

CVM 175”), demais leis, regulamentações e autorregulamentações aplicáveis e nos termos do Regulamento (conforme 

definido abaixo). 

A Oferta contará com Prospecto Definitivo e lâmina (“Lâmina”), elaborados nos termos da Resolução CVM 160, a serem 

divulgados, com destaque e sem restrições de acesso, nas páginas da rede mundial de computadores do Fundo, da 

Administradora, da Gestora, do Coordenador Líder e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160 (em 

conjunto, “Meios de Divulgação”). 

A constituição do Fundo e da Classe foi realizada por meio do “Instrumento Particular de Deliberação Conjunta de 

Constituição do Shopping Pátio Paulista Fundo de Investimento Imobiliário Responsabilidade Limitada”, celebrado em 

conjunto pela Administradora e pela Gestora, em 24 de janeiro de 2025. 

A versão vigente do regulamento do Fundo e respectivo Anexo da Classe (em conjunto referidos como “Regulamento”) 

foi aprovada por meio da Assembleia Especial de Cotistas realizada em 08 de maio de 2025. 

A Emissão e a Oferta foram aprovadas por meio da Assembleia Especial de Cotistas realizada em 08 de maio de 2025 e 

rerratificadas por meio da Assembleia Especial de Cotistas realizada em 15 de maio de 2025 e da Assembleia Especial 

de Cotistas  realizada em 16 de maio de 2025 (“Ato de Aprovação da Oferta”). 

Registro da Oferta na CVM e registro na ANBIMA 

A Oferta foi registrada na CVM sob o rito de registro automático, nos termos da Resolução CVM 160. 

O Fundo será registrado na ANBIMA. 

A Oferta deverá ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos dos artigos 15 das Regras e Procedimentos ANBIMA 

(conforme abaixo definido), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgação Anúncio de Encerramento (conforme 

abaixo definido). 
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Para os fins do presente Prospecto, toda e qualquer referência ao Fundo também deverá ser interpretada como uma 

referência à Classe. 

2.2. Apresentação da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informações que o administrador 

deseja destacar em relação àquelas contidas no regulamento 

O Fundo foi constituído com uma classe única de cotas, mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora. 

A Classe não é dividida em subclasses. 

As Cotas são destinadas exclusivamente aos Investidores no âmbito da presente Oferta. 

Desde que os cotistas da Classe (“Cotistas”) se encontrem adimplentes com suas obrigações perante a Classe, e 

observada as disposições da regulamentação aplicável, cada Cota corresponderá a 1 (um) voto nas assembleias especiais 

de Cotistas da Classe (“Assembleia Especial de Cotistas”), observado o disposto na Resolução CVM 175 e 

no Regulamento.  

2.3. Identificação do público-alvo  

A Oferta será destinada a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolução da CVM nº 30, de 11 

de maio de 2021, conforme alterada (“Resolução CVM 30” e “Investidores”, respectivamente). 

Será garantido aos Investidores tratamento justo e equitativo, desde que a aquisição das Cotas não lhes seja vedada 

por restrição legal, regulamentar ou estatutária, cabendo ao Coordenador Líder a verificação da adequação do 

investimento nas Cotas ao perfil do público-alvo da Oferta. 

Adicionalmente, não serão realizados esforços de colocação das Cotas em qualquer outro país que não o Brasil. 

2.4. Indicação sobre a admissão à negociação em mercados organizados 

As Cotas serão admitidas para (i) distribuição e liquidação no mercado primário por meio do DDA e do Escriturador, 

conforme o caso; e (ii) negociação e liquidação no mercado secundário exclusivamente por meio do mercado de bolsa, 

ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a custódia das Cotas realizada pela B3observado, conforme 

aplicáveis, as restrições à negociação previstas na Resolução CVM 160.  

A transferência de Cotas a quaisquer terceiros estará sujeita à observância do disposto no Regulamento e na 

regulamentação vigente. Durante a colocação das Cotas, os Investidores que subscreverem as Cotas receberão, quando 

realizada a respectiva liquidação, recibo da Cota que, até a data definida no formulário de liberação para negociação 

das Cotas (“Formulário de Liberação”) que será divulgado, posteriormente à disponibilização do Anúncio de 

Encerramento, do anúncio da divulgação de rendimentos pro rata e da obtenção de autorização da B3, não será 

negociável. 

 

A transferência de Cotas a quaisquer terceiros estará sujeita às restrições dispostas no Regulamento e na 

regulamentação vigente.  

2.5. Valor nominal unitário de cada cota e custo unitário de distribuição 

Cada Cota da Classe possui preço de emissão equivalente a R$ 10,41 (dez reais e quarenta e um centavos) (“Preço de 

Emissão”). 

Caso seja distribuído o Montante Total da Oferta, o custo unitário de distribuição, ou seja, o custo de distribuição 

dividido pelo número de Cotas subscritas no âmbito da Oferta será de R$ 0,00 por Cota (“Custo Unitário de 

Distribuição”), observado que, no âmbito da Oferta, não haverá cobrança de taxa de distribuição primária, sendo os 

custos da Oferta arcados diretamente pela Classe, conforme descrito neste Prospecto, no Regulamento e no Contrato 

de Distribuição. O Custo Unitário de Distribuição da Oferta poderá variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente 

distribuídas no âmbito da Oferta.  

2.6. Valor total da oferta e valor mínimo da oferta 

O montante inicial da Oferta será de, inicialmente, até 1.821.710 (um milhão, oitocentas e vinte e uma mil, setecentas e 

dez) Cotas, perfazendo um montante de inicialmente até R$ 18.964.001,10 (dezoito milhões, novecentos e sessenta e 
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quatro mil e um real e dez centavos) (“Montante Total da Oferta”), podendo o Montante Total da Oferta ser diminuído 

em virtude da possibilidade de Distribuição Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o Montante 

Mínimo da Oferta (conforme definido abaixo). 

A Oferta não contará com a possibilidade de distribuição de Cotas adicionais, conforme previsto no artigo 50 da 

Resolução CVM 160. 

Será admitida a distribuição parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolução CVM 

160, desde que subscrita a quantidade mínima de 200.000 (duzentas mil) Cotas, totalizando o montante mínimo de R$ 

2.000.000,00 (dois milhões de reais), com base no Preço de Emissão (“Montante Mínimo da Oferta”), para a 

manutenção da Oferta (“Distribuição Parcial”). Caso o Montante Mínimo da Oferta não seja atingido, a Oferta será 

cancelada. Atingido o Montante Mínimo da Oferta, as Cotas excedentes que não forem efetivamente subscritas e 

integralizadas durante o Período de Distribuição deverão ser canceladas pela Administradora.  

Uma vez atingido o Montante Mínimo da Oferta, a Administradora, sob orientação da Gestora de comum acordo com 

o Coordenador Líder, poderá encerrar a Oferta a qualquer momento. 

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso 

A Oferta será composta, inicialmente, por até 1.821.710 (um milhão, oitocentos e vinte e um mil, setecentos e dez) Cotas 

da Classe.  

Vedação à colocação de cotas para pessoas vinculadas em caso de excesso de demanda  

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) da quantidade de Cotas objeto da Oferta, não será 

permitida a colocação de Cotas a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), 

e os Documentos de Aceitação firmados por Pessoas Vinculadas serão automaticamente cancelados, nos termos do 

artigo 56 da Resolução CVM 160, observadas as exceções previstas nos parágrafos do referido artigo. 

Em conformidade com o inciso XII do artigo 2º da Resolução da CVM nº 35, de 26 de maio de 2021, conforme 

alterada e do artigo 2º, inciso XVI da Resolução CVM 160, serão consideradas Pessoas Vinculadas para fins da Oferta: 

(i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, da Gestora, da Administradora ou outras 

pessoas vinculadas à Oferta, bem como seus respectivos cônjuges ou companheiros, seus ascendentes, 

descendentes e colaterais até o 2º (segundo) grau; (ii) administradores ou controladores, diretos ou indiretos, do 

Coordenador Líder, bem como seus respectivos cônjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e 

colaterais até o 2º (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou 

participem do controle societário do Coordenador Líder; (iii) funcionários, operadores e demais prepostos do 

Coordenador Líder, que desempenhem atividades de intermediação ou de suporte operacional no âmbito da Oferta; 

(iv) assessores de investimento que prestem serviços ao Coordenador Líder; (v) demais profissionais que 

mantenham, com o Coordenador Líder, contrato de prestação de serviços diretamente relacionado à atividade de 

intermediação ou de suporte operacional no âmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, 

pelo Coordenador Líder, ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) cônjuge ou companheiro e filhos menores das 

pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas 

pertença a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que não sejam Pessoas Vinculadas  

(“Pessoas Vinculadas”).  

A vedação mencionada no parágrafo anterior não se aplica caso, na ausência de colocação para Pessoas Vinculadas, a 

demanda remanescente seja inferior à quantidade de Cotas inicialmente ofertadas no âmbito da Oferta. Nesse caso, 

não haverá limitação para participação de Pessoas Vinculadas na Oferta, desde que preservada a colocação integral 

junto a pessoas não vinculadas das Cotas por elas demandadas. 

A participação de Pessoas Vinculadas na subscrição e integralização das Cotas pode afetar negativamente a 

liquidez das Cotas no mercado secundário. Para maiores informações sobre a colocação de Cotas para Pessoas 

Vinculadas, recomendamos a leitura do Plano de Distribuição (conforme abaixo definido) na Seção 8.6 deste 

Prospecto e do fator de risco “Participação de Pessoas Vinculadas na Oferta” na página 12 deste Prospecto. 

Subscrição e integralização de cotas 

A subscrição das Cotas no âmbito da Oferta será efetuada mediante assinatura, pelo Investidores, do boletim de 

subscrição (“Boletim de Subscrição”), autenticado pela Administradora, que especificará as respectivas condições de 
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subscrição e integralização das Cotas, e do termo de adesão ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverá 

declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e cláusulas das disposições do Regulamento. 

O Boletim de Subscrição será acompanhado do termo de adesão e ciência de risco do Regulamento (“Termo de Adesão 

ao Regulamento”), mediante o qual o Investidor obrigar-se-á a integralizar o valor do capital subscrito nos termos e 

condições constantes no Boletim de Subscrição, observadas as penalidades dispostas no Regulamento em caso de 

inadimplemento pelo Investidor (“Documento de Aceitação”). 

A integralização de cada uma das Cotas será realizada à vista em moeda corrente nacional, junto ao Coordenador Líder, 

pelo Preço de Emissão, conforme definido no Ato de Aprovação da Oferta, em recursos imediatamente disponíveis, até 

as 11:00 horas da Data de Liquidação (conforme abaixo definida). Não havendo o pagamento pontual por um Investidor, 

o respectivo Documento de Aceitação será automaticamente cancelado pelo Coordenador Líder.  

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverão atestar esta condição quando da celebração do Documento de 

Aceitação. 

Cada um dos Investidores deverá efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, 

nos termos dos respectivos Documentos de Aceitação. 

Subscrição condicionada 

Nos termos do artigo 74 da Resolução CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Período de 

Distribuição, poderão optar por condicionar sua adesão à Oferta à colocação (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de 

montante igual ou maior que o Montante Mínimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta. No caso do item 

(ii) acima, o Investidor deverá indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade 

equivalente à proporção entre o número de Cotas efetivamente distribuídas e o número de Cotas originalmente 

ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestação, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto 

do Documento de Aceitação (“Critérios de Aceitação da Oferta”). 

Caso o Montante Mínimo da Oferta não seja atingido, a Oferta será cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitação 

automaticamente cancelados. Eventuais valores depositados serão integralmente devolvidos aos respectivos 

Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da comunicação do cancelamento da Oferta, do anúncio de 

retificação ou da data de revogação de aceitação à Oferta, sem qualquer remuneração ou correção monetária, sem 

reembolso de eventuais custos incorridos e com dedução, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas 

(incluindo, sem limitação, quaisquer tributos sobre movimentação financeira aplicáveis, o IOF/Câmbio e quaisquer 

tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja alíquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada) 

(“Critérios de Restituição de Valores”). Na hipótese de restituição de quaisquer valores aos referidos Investidores, estes 

deverão fornecer recibo de quitação relativo aos valores restituídos. 

No caso de captação abaixo do Montante Total da Oferta, mas acima do Montante Mínimo da Oferta, o Investidor que, 

no ato de subscrição, condicionou a sua adesão à Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolução CVM 160, a que haja 

distribuição da integralidade do Montante Total  da Oferta, não terá o seu Documento de Aceitação acatado, e, 

consequentemente, ele será cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor já tenha efetivado qualquer 

pagamento, os valores eventualmente já depositados serão devolvidos de acordo com os Critérios de Restituição de 

Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados do Anúncio de Encerramento (conforme abaixo definido). Nesta 

hipótese de restituição de quaisquer valores aos Investidores estes deverão fornecer recibo de quitação relativo aos 

valores restituídos. 

Para maiores informações sobre a destinação dos recursos da Oferta, inclusive em caso de Distribuição Parcial 

das Cotas, veja a Seção “3. Destinação dos Recursos” a seguir. 
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3. DESTINAÇÃO DOS RECURSOS 

3.1. Exposição clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissão cotejando à luz de sua política 

de investimento, descrevendo-a sumariamente 

A Classe pretende destinar e aplicar os recursos líquidos a serem captados na Oferta , de forma ativa e discricionária, 

por recomendação da Gestora e respeitando o previsto na política de investimento da Classe, e em consonância 

com o disposto no Anexo Normativo III da Resolução CVM 175, a respeito da obrigatoriedade de observância dos 

limites de aplicação por emissor e por modalidade de ativos financeiros. 

A Classe tem por objetivo proporcionar aos cotistas a valorização e a rentabilidade de suas cotas, conforme política 

de investimento descrita no Regulamento (“Política de Investimentos”), por meio da aquisição de 

empreendimentos imobiliários prontos, construídos ou em desenvolvimento, terrenos ou edificações em construção, 

incluindo projetos de greenfield, ou seja, projetos completamente novos, ainda em fase pré-operacional de estudo 

e desenvolvimento, dentre outros, voltados para exploração comercial, shoppings, residencial, logístico, industrial, 

centro de distribuições e/ou galpões, para desenvolvimento, construção e/ou posterior alienação, locação por meio 

de contrato “atípico”, na modalidade “built to suit” ou “sale and leaseback” na forma do art. 54-A da Lei n.º 8.245, de 

18 de outubro de 1991, conforme alterada ou arrendamento, inclusive de bens e direitos a eles relacionados, sendo 

certo que a consecução do objetivo da classe poderá ser perseguida por meio da aquisição dos segu intes ativos 

(“Ativos Alvo” ou “Ativos Imobiliários”); (i) quaisquer direitos reais sobre bens imóveis; (ii) ações, debêntures, 

bônus de subscrição, seus cupons, direitos e recibos de subscrição, certificados de depósito de valores mobiliários, 

cotas de fundos de investimento, notas promissórias, notas comerciais e quaisquer outros valores mobiliários, desde 

que se tratem de emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos FII; (iii) 

ações ou cotas de sociedades cujo único propósito se enquadre entre as atividades permitidas aos FII; (iv) 

certificados de potencial adicional de construção emitidos com base na Resolução CVM nº 84, de 31 de março de 

2022; (v) cotas de fundos de investimento em participações que tenham como política de investimento, 

exclusivamente, atividades permitidas aos FII; e de fundos de investimento em ações que invistam exclusivamente 

em construção civil ou no mercado imobiliário; (vi) cotas de outros FII; (vii) certificados de recebíveis imobiliários e 

cotas de fundos de investimento em direitos creditórios que tenham como política de investimento, exclusivamente, 

atividades permitidas aos FII, e desde que estes certificados e cotas tenham sido objeto de oferta pública registrada 

na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado; (viii) letras hipotecárias; (ix) letras de crédito imobiliário; e (x) letras 

imobiliárias garantidas. 

Para fins de gestão de liquidez, a classe poderá investir em (i) cotas de emissão de fundos de investimento classe DI 

regulados pelo Anexo I da Resolução 175; (ii) títulos públicos federais; (iii) títulos de emissão do Tesouro Nacional; 

(iv) operações compromissadas contratadas com instituições financeiras de primeira linha lastreadas nos ativos 

descritos nos itens “(ii)” e “(iii)”, acima; ou (v) certificados de depósito bancário - CDB, letras de crédito imobiliário - 

LCI emitidos por instituições financeiras de primeira linha e letras imobiliárias garantidas – LIG emitidas por 

instituições financeiras de primeira linha (“Ativos Financeiros” e, em conjunto com os Ativos Alvo, os “Ativos”). A 

assembleia especial poderá aprovar novos ativos financeiros a serem incluídos no conceito de Ativos Financeiros.  

A Classe detém atualmente participação correspondente a aproximadamente 17% (dezessete por cento) do 

empreendimento imobiliário Shopping Pátio Paulista através de certificados de recebíveis que possuem como lastro 

recebíveis imobiliários decorrentes do Shopping Pátio Paulista (“Ativo Inicial”).  

O Ativo Inicial é um empreendimento localizado na Rua 13 de Maio, nº 1947, CEP 1327001, São Paulo – SP, com 13.412 

m² de área total, 108.398 m² de área construída, 38.149 m² de área bruta locável e 269 lojas. 

No âmbito da presente Oferta, após o pagamento do comissionamento e dos demais custos da Oferta, os recursos 

líquidos captados serão destinados à investimentos subsequentes nos Ativos já adquiridos pela Classe e/ou para reserva 

de caixa para adimplemento de custos e despesas à manutenção de tais Ativos. 

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A 

QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE 

RENTABILIDADE FUTURA MÍNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. 
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3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinação dos recursos a quaisquer ativos em relação às quais possa 

haver conflito de interesse, informando as aprovações necessárias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo 

nesse caso nos fatores de risco, explicação objetiva sobre a falta de transparência na formação dos preços destas 

operações 

É possível que a Classe venha a realizar transações que caracterizem situação de potencial conflito de interesses, nos 

termos do artigo 31, do Anexo Normativo III, da Resolução CVM 175, sendo que a concretização das referidas transações 

dependerá de aprovação prévia e específica de Cotistas da Classe, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas da 

Classe, nos termos do Regulamento e do artigo 12, IV, do Anexo III, da Resolução CVM 175. 

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuição, 

informar quais objetivos serão prioritários 

Em caso de Distribuição Parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Mínimo da Oferta, os recursos captados 

serão aplicados em conformidade com o disposto nesta Seção e na política de investimentos prevista no Regulamento, 

não havendo fontes alternativas para obtenção de recursos pela Classe. 

PARA MAIORES INFORMAÇÕES SOBRE A DISTRIBUIÇÃO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO 

INVESTIDOR A LEITURA DA SEÇÃO “SUBSCRIÇÃO CONDICIONADA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE 

DISTRIBUIÇÃO PARCIAL OU NÃO COLOCAÇÃO DO MONTANTE MÍNIMO DA OFERTA” NAS PÁGINAS 4 E 7 DESTE 

PROSPECTO. 
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4. FATORES DE RISCO 

4.1. Em ordem decrescente de relevância, os principais fatores de risco associados à Oferta e ao emissor 

Antes de tomar uma decisão de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem, considerando sua situação 

financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informações disponíveis 

neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas à política de investimento e composição da carteira 

da Classe, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos à Classe e ao Fundo, conforme o caso. 

Para os fins desta seção, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a menção 

ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderá causar ou ter ou causará ou terá “efeito adverso” ou “efeito negativo” 

para a Classe e/ou para o Fundo, conforme o caso, ou expressões similares, significa que tal risco, incerteza ou problema 

poderá ou poderia causar efeito adverso relevante nos negócios, na situação financeira, nos resultados operacionais, no 

fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negócios atuais e futuros do Fundo e/ou da Classe, bem como no preço das Cotas. 

Expressões similares incluídas nesta seção devem ser compreendidas nesse contexto. 

As aplicações realizadas na Classe e pela Classe não contam com garantia da Administradora, do Coordenador Líder, da Gestora, 

do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do 

patrimônio da Classe e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. 

Os investimentos da Classe estão, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas do mercado, risco de crédito, risco sistêmico, 

condições adversas de liquidez e negociação atípica nos mercados de atuação e, ainda que a Administradora mantenha 

sistema de gerenciamento de riscos, não há garantia de completa eliminação da possibilidade de perdas para a Classe e 

para os Cotistas.  

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURÍDICOS E 

FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS. 

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes à Classe e ao Fundo, conforme o caso, os quais não são 

os únicos aos quais estão sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negócios, situação financeira ou 

resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuízo de riscos 

adicionais que não sejam atualmente de conhecimento da Administradora, da Gestora ou que sejam julgados de 

pequena relevância neste momento. 

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorrência, sendo 

expressa em uma ordem decrescente de relevância, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, 

§4º, da Resolução CVM 160.  

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou 

pela Administradora, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serão devolvidos integralmente, de 

acordo com os Critérios de Restituição de Valores.  

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco de Distribuição Parcial ou não colocação do Montante Mínimo da Oferta: No âmbito da Oferta, será admitida 

a distribuição parcial das Cotas. Em caso de Distribuição Parcial, não haverá abertura de prazo para desistência, nem 

para modificação dos Documentos de Aceitação. 

Caso o Montante Mínimo da Oferta não seja atingido, a Oferta será cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitação 

automaticamente cancelados. Para maiores informações, vide seção 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos 

nos artigos 70 e 69 da Resolução 160 a respeito da eventual modificação da oferta, notadamente quanto aos efeitos do 

silêncio do investidor” na página 22 deste Prospecto. 

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Mínimo da Oferta, mas não seja atingido o Montante Total da Oferta, a 

Classe terá menos recursos para investir no Ativo Inicial, o que poderá impactar negativamente na rentabilidade das 

Cotas. Ainda, em caso de Distribuição Parcial, a quantidade de Cotas distribuídas nesta Emissão será inferior ao Montante 

Total da Oferta. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Riscos tributários: As regras tributárias ou a sua interpretação aplicáveis aos fundos de investimentos imobiliários 

podem vir a ser modificadas, podendo resultar em aumento da carga tributária a Classe e/ou seus Cotistas. Essas 

alterações incluem, mas não se limitam, a (i) eventual extinção e/ou alteração dos requisitos para fruição de isenções 
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fiscais, na forma da legislação em vigor; (ii) possíveis majorações na alíquota e/ou na base de cálculo dos tributos 

existentes; (iii) criação de tributos; bem como (iv) mudanças na interpretação e/ou aplicação de regras tributárias por 

parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, inclusive quanto às aplicações financeiras realizadas pela 

carteira da Classe. Os efeitos dessas alterações, inclusive decorrentes de eventuais reformas tributárias, não podem ser 

quantificados antecipadamente, no entanto, poderão sujeitar a Classe, os Ativos Imobiliários, e/ou os Cotistas a novos 

recolhimentos não previstos inicialmente. Não há como garantir que as regras tributárias atualmente aplicáveis à Classe, 

aos Ativos Imobiliários, e aos Cotistas permanecerão vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, o que 

poderá impactar os resultados dos investimentos e, consequentemente, da Classe e a rentabilidade das Cotas.  

Além disso, há a possibilidade de a Classe não conseguir cumprir os requisitos ou manter as características descritas 

no artigo 3°, inciso III da Lei nº 11.033/04, conforme alterada, que prevê isenção do Imposto de Renda na fonte e na 

declaração de ajuste anual para Cotistas pessoas físicas, nos termos da legislação vigente, caso (i) a Classe tenha, no 

mínimo, 100 (cem) cotistas; (ii) as cotas do Fundo sejam admitidas à negociação exclusivamente em bolsa de valores 

ou no mercado de balcão organizado; (iii) o Cotista pessoa física não detenha 10% (dez por cento) ou mais do 

montante total de Cotas emitidas pelo Fundo ou Cotas que lhe atribuam direito ao recebimento de rendimentos 

iguais ou superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe; e (iv) o Cotista pessoa física 

não detenha, individualmente e em conjunto com pessoas ligadas, 30% (trinta por cento) ou mais do montante total 

de Cotas emitidas pela Classe ou Cotas lhe atribuam direito ao recebimento de rendimentos iguais ou superiores a 

30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe. Para fins do disposto na legislação tributária, 

serão consideradas pessoas ligadas àquelas listadas na alínea “a” do inciso I do parágrafo único do artigo 2º da Lei 

nº 9.779/99. No caso de não atendimento a qualquer dos requisitos antes citados, os Cotistas pessoas físicas não 

serão elegíveis à isenção e estarão, potencialmente, sujeitos ao IRRF de 20% nas distribuições realizadas pelo Fundo.  

Importante, ainda, destacar que diferentes projetos de lei em andamento no Congresso Nacional que visam alterar as 

regras tributárias atuais. O Governo Federal também poderá alterar as regras tributárias por meio de medidas 

provisórias. Recomendamos, assim, que seja realizado o acompanhamento dessas discussões e eventual impacto nos 

investimentos na Classe, nos Ativos Imobiliários, e/ou aplicável os Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco de alteração das regras tributárias aplicáveis à Classe (artigo 2° da Lei n° 9.779/99): O fundo de investimento 

imobiliário que aplicar recursos em empreendimentos imobiliários que tenham como incorporador, construtor ou sócio, 

cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele relacionadas, nos termos da legislação tributária 

aplicável, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pela Classe, têm sua tributação 

equiparada à tributação aplicável às pessoas jurídicas. Existe a possibilidade de que a Receita Federal do Brasil tenha 

interpretação diferente da Administradora quanto ao não enquadramento da Classe como pessoa jurídica para fins de 

tributação ou quanto à incidência de tributos em determinadas operações realizadas pela Classe. Nessas hipóteses, a 

Classe passaria a sofrer a incidência nas mesmas condições das demais pessoas jurídicas (e.g., IRPJ, CSLL, PIS, COFINS), 

com reflexos na possível redução do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos 

aplicáveis sobre determinadas operações que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a 

recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operações já concluídas. Ambos os casos podem impactar 

adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Riscos relacionados aos Ativos Imobiliários: Os pagamentos relativos a ativos financeiros ou aos Ativos Imobiliários que 

integrem o patrimônio da Classe, tais como dividendos, juros e outras formas de remuneração e bonificação, podem vir a se 

frustrar e não ser efetuados devidamente em razão de insolvência, falência, mau desempenho operacional, ou, ainda, em 

decorrência de diversos outros fatores imprevisíveis. Em tais casos, a Classe e os seus Cotistas poderão experimentar perdas, 

não havendo qualquer garantia ou certeza quanto à possibilidade de eliminação ou mesmo de mitigação de tais riscos. Além 

disso, caso determinada sociedade investida pela Classe tenha sua falência decretada ou caso haja a desconsideração de sua 

personalidade jurídica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos poderá ser atribuída à Classe, 

impactando o valor das Cotas ou, ainda, resultando em Patrimônio Líquido negativo. Os investimentos em Ativos Imobiliários 

envolvem riscos relativos ao setor imobiliário. Não há qualquer garantia quanto ao desempenho desse setor e nem tampouco 

garantias de que o desempenho de cada um dos Ativos Imobiliários que venha a integrar a carteira da Classe poderá 

acompanhar o desempenho médio desse setor. Em função de diversos fatores, incluindo, sem limitação, aqueles relacionados 

ao funcionamento de órgãos públicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operações, não há 

qualquer garantia de que a Classe conseguirá exercer todos os seus direitos de sócio ou de investidor dos Ativos Imobiliários 
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que integrem o seu patrimônio. No mesmo sentido, não há qualquer garantia de que a Classe poderá exercer todos os seus 

direitos como adquirente ou alienante de ações ou outros valores mobiliários de emissão de sociedades investidas ou, caso 

a Classe consiga exercer tais direitos, de que os efeitos obtidos com tal exercício serão condizentes com os seus direitos 

originais ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderão impactar negativamente a Classe e os Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco Imobiliário: Os imóveis poderão, eventualmente, passar por um processo de desvalorização, ocasionado por, mas não 

se limitando, fatores como: (i) fatores macroeconômicos que afetem toda a economia, (ii) mudança de zoneamento ou 

regulatórios que impactem diretamente o local dos empreendimentos imobiliários, seja possibilitando a maior oferta de 

imóveis (e, consequentemente, deprimindo os preços dos alugueis no futuro) ou que eventualmente restrinjam os possíveis 

usos dos empreendimentos limitando sua valorização ou potencial de revenda, (iii) mudanças socioeconômicas que impactem 

exclusivamente as regiões onde os empreendimentos imobiliários se encontrem, como, por exemplo, o aparecimento de 

favelas ou locais potencialmente inconvenientes, como boates, bares, entre outros, que resultem em mudanças na vizinhança, 

piorando a área de influência para uso comercial, (iv) alterações desfavoráveis do trânsito que limitem, dificultem ou impeçam 

o acesso aos empreendimentos imobiliários, e (v) restrições de infraestrutura/serviços públicos no futuro, como capacidade 

elétrica, telecomunicações, transporte público, entre outros, (vi) a expropriação (desapropriação) dos empreendimentos 

imobiliários, no todo ou em parte, em que o pagamento compensatório não reflita o ágio e/ou a apreciação histórica. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco de flutuações no valor dos imóveis integrantes do patrimônio da Classe: O valor dos Ativos Imobiliários está 

sujeito a condições sobre as quais a Classe e seus prestadores de serviços não têm controle e tampouco pode influir ou 

evitar. O nível de desenvolvimento econômico e as condições da economia em geral poderão afetar o desempenho e a 

expectativa de retorno dos Ativos Imobiliários que integrarão o patrimônio da Classe de forma direta ou indireta e, 

consequentemente, a expectativa de remuneração futura dos investidores diretos e indiretos, conforme o caso. Dessa 

forma, é possível que ocorra desvalorização do valor das Cotas e do seu respectivo retorno. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Riscos relativos às receitas mais relevantes em caso de locação e à venda de imóveis. As condições do mercado 

imobiliário local ou regional, tais como oferta de espaços para locação de imóveis logísticos, expectativa de retorno 

sobre os investimentos imobiliários e o grau de interesse de locatários e potenciais compradores dos Ativos Imobiliários 

da Classe, podem afetar a expectativa de rentabilidade da Classe. O excesso de oferta de imóveis para locação ou falta 

de interesse por parte de potenciais locatários nos empreendimentos imobiliários desenvolvidos pela Classe pode 

resultar em aumento da vacância e/ou redução dos valores de locação praticados em tais imóveis, o que pode afetar 

negativamente a rentabilidade dos investimentos realizados e o preço de venda desses imóveis. A falta de liquidez no 

mercado imobiliário pode, também, prejudicar eventual alienação dos Ativos Imobiliários que integram o patrimônio da 

Classe, reduzindo a expectativa de retorno dos investimentos realizados. Além disso, o retorno esperado dos Ativos 

Imobiliários pode ser afetado em função de (i) tributos e tarifas públicas; e (ii) interrupção ou prestação irregular dos 

serviços públicos, em especial o fornecimento de água e energia elétrica. Em qualquer dos casos descritos acima, a 

Classe poderá sofrer um efeito adverso na sua condição financeira e as Cotas poderão ter sua rentabilidade reduzida. 

A Classe e os fundos investidos poderão ter na sua carteira de investimentos imóveis que sejam alugados cujos 

rendimentos decorrentes dos referidos aluguéis ou arrendamentos seja a fonte de remuneração dos Cotistas. Referidos 

contratos de locação poderão ser rescindidos ou revisados, o que poderá comprometer total ou parcialmente os 

rendimentos que são distribuídos aos cotistas da Classe e de fundos investidos. 

A rentabilidade da Classe pode depender, direta ou indiretamente, da capacidade de pagamento dos locatários dos 

imóveis integrantes do patrimônio da Classe e/ou de ativos por ela investidos, conforme o caso. Se houver inadimplência 

em tais pagamentos, a Classe e os Cotistas poderão ser prejudicados. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco de vacância. Caso a Classe não seja capaz de realizar o desinvestimento dos ativos da carteira e/ou caso a Gestora 

decida buscar potenciais locatários para os imóveis, a Classe poderá não ter sucesso na prospecção de locatários e/ou 

arrendatários do(s) Ativos Imobiliários integrantes do seu patrimônio, o que poderá reduzir a rentabilidade da Classe, 

tendo em vista o eventual recebimento de um montante menor de receitas decorrentes de locação, arrendamento e 

venda dos Ativos Imobiliários. Adicionalmente, em caso de vacância, os custos a serem despendidos com o pagamento 
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de tributos e outras despesas relacionadas aos Ativos Imobiliários (os quais são atribuídos aos locatários dos imóveis) 

poderão comprometer a rentabilidade da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco relativo ao desenvolvimento imobiliário: O desenvolvimento de empreendimentos imobiliários sujeita-se ao 

cumprimento de uma extensa legislação que define todas as condições para dar início à venda de imóveis, bem como 

para concluir a entrega de um empreendimento. Atrasos na concessão de aprovações ou mudanças na legislação 

aplicável, por exemplo, podem impactar negativamente os resultados dos Ativos Imobiliários que integrem o patrimônio 

da Classe e, consequentemente, o seu resultado. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Custos não previstos e atrasos. As atividades do Classe, de sociedades investidas e de fundos investidos envolvem, ou 

podem envolver, o desenvolvimento de projetos e a construção de imóveis. Dentre os principais riscos relacionados aos 

projetos, ressalta-se a duração dos trâmites internos das prefeituras e órgão públicos competentes para a emissão de 

alvarás e licenças aplicáveis, a necessidade de regularização das áreas dos imóveis e de eventuais pendências a eles 

relacionadas, possibilidade de exigências formuladas pelos órgãos envolvidos que demandem tempo para sua execução 

e cumprimento, possibilidade de alterações na lei de zoneamento e/ou no plano diretor estratégico aplicável e/ou no 

código de obras municipal que impossibilitem as construções e/ou reformas inicialmente previstas, ocorrência de custos 

acima do orçado, disponibilidade de CEPACs suficientes para desenvolvimento de projetos localizados em regiões 

urbanas, eventual necessidade do aval dos proprietários dos imóveis locados e dos outorgantes da superfície para 

realização de obras nos imóveis, e, consequentemente, o não cumprimento dos prazos de entrega e conclusão dos 

projetos. Com relação aos principais riscos relativos à construção, além dos riscos relacionados ao construtor contratado 

para a realização de tais obras, há o risco de atrasos no cronograma e aumento de custos decorrentes de greves, 

paralisações, falta de mão de obra, insumos e materiais e a ocorrência de outros eventos de força maior e casos fortuitos 

que podem afetar o prazo de entrega e o orçamento da construção. Tais riscos podem resultar na possibilidade de a 

Classe, sociedades investidas e/ou fundos investidos terem que adiantar recursos para cobrir tais custos acima do 

orçado, alterar projetos e/ou de incorrerem em atraso no início de geração de receitas de aluguel e vendas. Tais fatores 

podem reduzir as taxas de retorno de determinado projeto e/ou afetar os negócios e resultados operacionais de forma 

negativa. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco do construtor: As construtoras dos empreendimentos imobiliários podem ter problemas financeiros, societários, 

operacionais e de performance comercial relacionados a seus negócios em geral ou a outros empreendimentos 

integrantes de seus portfólios comerciais e de obras. Essas dificuldades podem causar a interrupção e/ou atraso das 

obras dos projetos relativos aos empreendimentos imobiliários, causando alongamento de prazos e aumento dos custos 

dos projetos, além disso, tais dificuldades poderão afetar negativamente sua capacidade de garantir defeitos de 

construção que venham a ser identificados após a entrega das obras. Não há garantias de pleno cumprimento de prazos, 

o que poderá causar efeitos adversos na rentabilidade das Cotas e nos retornos dos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Ativos Imobiliários em fase de implementação. O desenvolvimento dos Ativos Imobiliários, diretamente pela Classe, 

por meio das sociedades investidas ou fundos investidos, enfrenta desafios e incertezas quanto à sua estratégia e ao 

planejamento financeiro, em decorrência das incertezas a respeito da natureza, abrangência e resultados de suas 

atividades futuras. Negócios novos precisam desenvolver relacionamentos comerciais bem-sucedidos, estabelecer 

procedimentos operacionais, implantar sistemas de gerenciamento de informações e outros sistemas, preparar suas 

instalações e obter licenças, bem como tomar as medidas necessárias para operar os negócios e atividades pretendidos. 

A estratégia de negócio, portanto, está exposta a diversos fatores, os quais podem impactar os negócios e os resultados, 

como eventuais atrasos na execução das obras e inauguração de novos negócios, riscos de não aprovação de projetos 

pelas autoridades competentes, variações do custo de obras, fatores macroeconômicos favoráveis, acesso a 

financiamentos em condições atrativas e aumento da capacidade de consumo, dentre outros. Não é possível garantir 

que a estratégia da Classe, de sociedade investidas ou de fundos investidos será integral e eficazmente realizada, bem 

como, se realizada, que trará os benefícios esperados. Em consequência, é possível que o Classe, suas sociedades 

investidas e fundos investidos não sejam bem-sucedidos na implementação de suas estratégias comerciais ou no 

desenvolvimento de suas operações tal como planejado, de forma que as suas respectivas condições financeiras, 
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resultados operacionais e o valor de mercado dos valores mobiliários de emissão das sociedades investidas e dos fundos 

investidos e, em última análise, da Classe, podem ser afetados de forma negativa, o que poderá causar efeitos adversos 

na rentabilidade das Cotas e nos retornos dos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco de sinistro: No caso de sinistro envolvendo a integridade física dos imóveis que venham a compor o patrimônio da 

Classe, os recursos obtidos pelas coberturas dos seguros existentes dependerão da capacidade de pagamento da 

companhia seguradora contratada, nos termos da respectiva apólice, bem como as indenizações a serem pagas pelas 

seguradoras poderão ser insuficientes para a reparação do dano sofrido, observadas as condições gerais de tais apólices. 

No caso de sinistro envolvendo a integridade física dos imóveis não segurados, a Classe poderá não ser capaz de recuperar 

a perda do ativo em questão. A ocorrência de um sinistro significativo não segurado ou indenizável, parcial ou 

integralmente, pode ter um efeito adverso nos resultados operacionais e na condição financeira da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco de reclamações de terceiros: Na qualidade de proprietária de imóveis e no âmbito regular de suas atividades, a 

Classe, fundos investidos e/ou sociedades investidas, conforme o caso, poderão responder a uma série de processos 

administrativos ou judiciais relacionados a tais ativos, o que poderá impactar negativamente a rentabilidade do 

empreendimento imobiliário e, consequentemente, da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco da aplicação da Lei Federal nº 8.245/1991. Os contratos de locação de imóveis urbanos de caráter não 

residencial são regidos pela Lei nº 8.245, de 18 de outubro de 1981, conforme alterada (Lei de Locação), que, em algumas 

situações, garante determinados direitos ao locatário, como, por exemplo, a ação renovatória. Para a proposição da 

ação renovatória é necessário que (i) o contrato seja escrito e com prazo determinado de vigência igual ou superior a 

cinco anos (ou os contratos de locação anteriores tenham sido de vigência ininterrupta e, em conjunto, resultem em um 

prazo igual ou superior a cinco anos), (ii) o locatário esteja explorando seu comércio, no mesmo ramo, pelo prazo 

mínimo e ininterrupto de três anos, (iii) o aluguel seja proposto de acordo com o valor de mercado, e (iv) a ação seja 

proposta com antecedência de um ano, no máximo, até seis meses, no mínimo, do término do prazo do contrato de 

locação em vigor. Nesse sentido, as ações renovatórias apresentam dois riscos principais que, caso materializados, 

podem afetar adversamente a condução de negócios no mercado imobiliário: (i) caso o proprietário decida não renovar 

a locação, o locatário pode, por meio da propositura de ação renovatória, conseguir permanecer no imóvel; e (ii) na 

ação renovatória, as partes podem pedir a revisão do valor do contrato de locação, ficando a critério do Poder Judiciário 

a definição do valor final do contrato. Dessa forma, a Classe está sujeita a interpretação e decisão do Poder Judiciário e 

eventualmente ao recebimento de um valor menor pelo aluguel dos locatários dos imóveis. Outros riscos inerentes à 

locação incluem, entre outros, direito de preferência, cláusula de vigência, ação revisional de aluguel e inadimplemento 

contratual. A proposição da ação renovatória pelo locatário pode acarretar o recebimento de um valor menor pelo 

aluguel dos locatários dos imóveis e a manutenção da locação em condições menos favoráveis para a Classe, o que 

poderá causar efeitos adversos na rentabilidade das Cotas e nos retornos dos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Riscos inerentes à respectiva Classe de cotas: O investimento em Cotas da Classe do Fundo sujeita o Investidor a uma 

série de riscos inerentes ao setor de fundos imobiliários, incluindo, mas não se limitando, (a) a modificação da legislação 

tributária; (b) a queda do valor de mercado das Cotas em mercado secundário; (c) a baixa liquidez das Cotas; (d) as 

alterações de fatores macroeconômicos do Brasil relevantes ao Fundo; e (e) demais fatores de risco descritos aplicáveis, 

conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto. A materialização de tais fatores de risco pode ocasionar em 

efeitos adversos na liquidez e na rentabilidade das Cotas e consequentemente, nos retornos dos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Risco de não pagamento de rendimentos aos investidores: A despeito de a Classe distribuir, no mínimo, 95% 

(noventa e cinco por cento) dos seus lucros auferidos, é possível que não haja recursos financeiros em caixa que sejam 

suficientes à realização da distribuição de rendimentos por conta de uma série de fatores, que incluem: (a) o estágio 

inicial de construção de empreendimentos imobiliários que eventualmente venham a compor a carteira da Classe; (b) a 

carência no pagamento de juros dos valores mobiliários que integrem a carteira da Classe; ou (c) a não distribuição de 
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dividendos por sociedades investidas pela Classe, tendo em vista os empreendimentos imobiliários objeto de 

investimento por tais sociedades ainda estarem em fase de construção ou a não obtenção do financiamento imobiliário 

por potenciais compradores. 

Escala Qualitativa de Risco: Alta 

Riscos ambientais: Há o risco de que ocorram diversos problemas ambientais nos Ativos Imobiliários que venham a ser 

objeto de investimento direto ou indireto pela Classe, como contaminação de terrenos, podas indevidas de vegetação, 

vendavais, inundações ou aqueles decorrentes de vazamento de esgoto sanitário, acarretando, assim, na perda de 

substância econômica de tais Ativos Imobiliários que venham a ser afetados por tais eventos. A verificação de qualquer 

desses eventos, que estão fora do controle da Classe e de seus prestadores de serviços, poderá impactar negativamente 

a rentabilidade dos Ativos Imobiliários e, consequentemente, da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Participação de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentação em vigor, poderá ser aceita a 

participação de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) à 

quantidade de Cotas objeto desta Oferta, não será permitida a colocação de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os 

Documentos de Aceitação firmados por Pessoas Vinculadas serão automaticamente cancelados, nos termos da 

Resolução CVM 160. 

A participação de Pessoas Vinculadas na Oferta poderá promover redução da liquidez das Cotas no mercado secundário. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Riscos relacionados à existência ou constituição de ônus ou gravame real e excussão de garantias: Observadas as 

regras e limitações previstas no Regulamento, a Classe poderá́ adquirir Ativos Imobiliários sobre os quais recaiam ônus 

ou gravames reais, bem como poderá constituir ônus reais sobre os imóveis e os recebíveis integrantes de sua carteira,. 

Tais ônus, gravames ou constrições judiciais podem impactar negativamente o patrimônio da Classe e os seus resultados, 

bem como podem acarretar restrições ao exercício pleno da propriedade destes imóveis pela Classe. Ainda, caso não 

seja possível o cancelamento de ônus ou gravames previamente à aquisição dos respectivos Ativos Imobiliários pela 

Classe, a Classe poderá́ estar sujeito ao pagamento de emolumentos e impostos para tal finalidade. Adicionalmente, 

caso o Fundo venha a inadimplir qualquer obrigação financeira, em especial os termos da aquisição dos Ativos Alvo 

e/ou o Financiamento poderá acarretar na excussão das garantias prestadas, inclusive no que se refere aos Ativos Alvo. 

Nesse caso, o Fundo poderá ter impacto em seu patrimônio líquido e nas suas receitas e rendimentos. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Risco relacionado ao aperfeiçoamento das garantias dos Ativos Imobiliários da Classe: Em uma eventual execução 

das garantias relacionadas aos Ativos Imobiliários e os ativos financeiros da Classe, estes poderão ter que suportar, 

dentre outros custos, custos com a contratação de advogado para patrocínio das causas. Adicionalmente, caso a 

execução das garantias relacionadas aos Ativos Imobiliários e aos ativos financeiros da Classe não seja suficiente para 

cobrir as obrigações financeiras atreladas às operações, uma série de eventos relacionados a execução e reforço das 

garantias poderá afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe. Adicionalmente, 

não há garantias de que a execução de uma garantia será bem-sucedida, ou mesmo que, em caso de excussão da 

garantia, que o valor de venda forçado da garantia será suficiente para cobrir o retorno esperado da Classe ou sequer 

o valor de principal dos imóveis adquiridos com ônus reais, considerando o risco inerente de flutuação no valor de 

mercado de imóveis ou sua depreciação. Em quaisquer desses cenários, a Classe poderá se ver incapaz de receber o 

retorno esperado ou assegurar o retorno do capital investido, o que pode acarretar em desvalorização das Cotas ou 

perda de rentabilidade aos Cotistas.  

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Risco de regularidade dos imóveis da Classe: A Classe poderá adquirir empreendimentos imobiliários que ainda não 

estejam concluídos e, portanto, não tenham obtido todas as licenças aplicáveis. Referidos empreendimentos imobiliários 

somente poderão ser utilizados e locados quando estiverem devidamente regularizados perante os órgãos públicos 

competentes. Deste modo, a demora na obtenção da regularização dos referidos empreendimentos imobiliários poderá 

provocar a impossibilidade de alugá-los e, portanto, provocar prejuízos à Classe, e, consequentemente, aos seus Cotistas. 

Adicionalmente, a existência de área construída edificada sem a autorização prévia da prefeitura competente, ou em 



 

13 

desacordo com o projeto aprovado, poderá acarretar riscos e passivos para os imóveis e para a Classe, caso referida 

área não seja passível de regularização e venha a sofrer fiscalização pelos órgãos responsáveis. Dentre tais riscos, 

destacam-se: (i) a aplicação de multas pela administração pública; (ii) a impossibilidade da averbação da construção; (iii) 

a negativa de expedição da licença de funcionamento; e (iv) a recusa da contratação ou renovação de seguro patrimonial, 

podendo ainda, culminar na obrigação da Classe de demolir as áreas não regularizadas, o que poderá afetar 

adversamente as atividades e os resultados operacionais dos imóveis e, consequentemente, o patrimônio, a 

rentabilidade da Classe, bem como do valor de negociação das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Risco de desapropriação: Há a possibilidade de que ocorra a desapropriação, parcial ou total, de imóveis relacionados 

a Ativos Imobiliários que integrem direta ou indiretamente o patrimônio da Classe, por decisão unilateral do Poder 

Público, a fim de atender a finalidades de utilidade e de interesse públicos diversas, o que pode ter um efeito adverso 

nos resultados operacionais e na condição financeira da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Risco Relacionado à Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos Cotistas está limitada ao valor por eles 

subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Código Civil e na forma regulamentada pela Resolução CVM 175. Nesse 

sentido, diante da hipótese de Patrimônio Líquido negativo, a Administradora deverá adotar as medidas previstas no 

Anexo I ao Regulamento, observado o capítulo XIII da Resolução CVM 175. Todavia, a adoção das referidas medidas 

não isentará o risco de solvência da Classe, podendo ocorrer a liquidação da Classe Única ou ocasionar a necessidade 

de a Administradora entrar com pedido de declaração judicial de insolvência da Classe Única. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Risco regulatório: Eventuais alterações e/ou interpretações das normas ou das leis aplicáveis ao Fundo, à Classe e/ou 

aos Cotistas, tanto pela CVM quanto por reguladores específicos a cada segmento de investidores, incluindo, mas não 

se limitando aquelas referentes a tributos e às regras e às condições de investimento, podem causar um efeito adverso 

relevante ao Fundo, à Classe e aos Cotistas, como eventual impacto na precificação dos ativos financeiros e/ou na 

performance das posições financeiras que integram o patrimônio da Classe, bem como a necessidade de a Classe se 

desfazer de ativos financeiros que de outra forma permaneceriam integrando a sua carteira. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Riscos atrelados aos ativos investidos: A despeito do exercício regular de suas atribuições, pode não ser possível para 

os prestadores de serviços da Classe identificarem falhas que ocorram na administração ou na gestão dos ativos 

investidos, o que poderá afetar adversamente o valor e a rentabilidade das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Riscos relacionados à cessão de recebíveis originados a partir do investimento em Ativos Imobiliários: 

Considerando que a Classe poderá realizar a cessão de recebíveis de ativos financeiros que integrem o seu patrimônio 

a terceiros, visando à antecipação de recursos, existe o risco de os recursos obtidos com a antecipação serem utilizados 

para reinvestimento em Ativos Imobiliários e a renda obtida com a realização de tal reinvestimento resultar em fluxo de 

recursos menor do que aquele objeto da antecipação, o que diminuiria os ganhos da Classe. Além disso, caso se decida 

pela realização de amortização das Cotas com base nos recursos recebidos, existe o risco de se verificar impacto negativo 

no preço de negociação das Cotas, assim como na rentabilidade esperada pelo Cotista, que terá seu horizonte de 

investimento reduzido no que diz respeito à parcela de Cotas amortizada. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Riscos relacionados a fatores macroeconômicos, política governamental e globalização: A Classe desenvolverá 

suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da política econômica praticada pelo 

Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia, realizando relevantes mudanças em suas 

políticas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflação e implementar as políticas econômica e monetária, 

por exemplo, têm envolvido, no passado recente, alterações nas taxas de juros, intervenções no mercado de câmbio 

para evitar oscilações relevantes no valor do dólar, aumento das tarifas públicas, entre outras medidas. Essas políticas, 

bem como outras condições macroeconômicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais 
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nacional. A adoção de medidas que possam resultar, dentre outros, na flutuação da moeda, indexação da economia, 

instabilidade de preços, elevação de taxas de juros ou influenciar a política fiscal vigente poderão impactar os negócios, 

as condições financeiras e os resultados operacionais da Classe, bem como a consequente distribuição de rendimentos 

aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessão, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento 

exagerado das taxas de juros resultantes de políticas internas ou fatores externos, podem influenciar nos resultados da 

Classe. Como exemplo, algumas potenciais consequências dos riscos em comento são: (i) aumento das taxas de juros 

‘que poderiam reduzir a demanda por imóveis, aumentar os custos de financiamento de sociedades investidas ou, ainda, 

reduzir o apetite dos bancos comerciais na concessão de crédito, tanto para incorporadora, quando a Classe utilizasse 

deste expediente, quanto para potenciais compradores de imóveis; (ii) aumento da inflação, que poderia levar a um 

aumento nos custos de execução dos empreendimentos imobiliários ou mesmo impactar a capacidade de tomar crédito 

dos potenciais compradores de imóveis; e (iii) alterações da política habitacional, que poderiam reduzir a 

disponibilidade de crédito para o financiamento das obras dos empreendimentos ou mesmo do financiamento 

disponível para os potenciais compradores de imóveis ou o custo de obras, com redução dos incentivos atualmente 

concedidos ao setor imobiliário. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Riscos de excussão de garantias: Em caso de excussão de garantias relativas aos Ativos Imobiliários integrantes de sua 

carteira, a Classe poderá se tornar proprietária de bens imóveis que integrem tais garantias. A Classe, na qualidade de 

proprietária dos referidos imóveis, estará eventualmente sujeita ao pagamento de despesas extraordinárias, tais como, 

sem limitação, despesas de conservação, instalação de equipamentos de segurança, indenizações trabalhistas e 

quaisquer outras despesas que não sejam rotineiras na manutenção dos imóveis e dos condomínios em que se situem. 

Além disso, a Classe estará eventualmente sujeita à necessidade de alocar recursos adicionais para a conclusão dos 

empreendimentos imobiliários objeto das garantias excutidas. O pagamento de tais despesas e a alocação de recursos 

adicionais poderão impactar negativamente a rentabilidade das Cotas e causar efeitos adversos aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Riscos de mercado: Existe a possibilidade de ocorrerem flutuações de mercado, nacionais e internacionais, que afetem 

preços, taxas de juros, ágios, deságios e volatilidades dos ativos da Classe, entre outros fatores, com consequentes 

oscilações do valor das Cotas, podendo resultar em perdas para os Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Risco de inexistência de quórum nas deliberações a serem tomadas pelas Assembleias de Cotistas: As matérias 

objeto de deliberação pelas Assembleias de Cotistas devem ser aprovadas nos termos previstos no Regulamento e nas 

disposições regulatórias aplicáveis, sendo observados os quóruns mínimos, conforme aplicável. Tendo em vista que as 

classes de fundos de investimento imobiliários tendem a possuir um número elevado de Cotistas, as matérias cuja 

aprovação dependa de obtenção de quórum qualificado podem não ser aprovadas em virtude da ausência de quórum 

na instalação ou de deliberação pelos Cotistas. A impossibilidade de deliberação de determinadas matérias pode ensejar, 

por exemplo, a liquidação antecipada da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Risco do Estudo de Viabilidade: As estimativas do Estudo de Viabilidade (conforme adiante definido) foram elaboradas 

pela Gestora e não foram objeto de auditoria, revisão, compilação ou qualquer outro procedimento por parte de auditor 

independente ou qualquer outra empresa de avaliação. As conclusões contidas no Estudo de Viabilidade derivam da 

opinião da Gestora e são baseadas em dados que não foram submetidos à verificação independente, bem como de 

informações e relatórios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade está sujeito a 

importantes premissas e exceções nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade não contém uma conclusão, 

opinião ou recomendação relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razões, não deve ser interpretado como 

uma garantia ou recomendação sobre tal assunto. Ademais, devido à subjetividade e às incertezas inerentes às 

estimativas e projeções, bem como devido ao fato de que as estimativas e projeções são baseadas em diversas 

suposições sujeitas a incertezas e contingências significativas, não existe garantia de que as estimativas do Estudo de 

Viabilidade serão alcançadas. Ainda, em razão de não haver verificação independente do Estudo de Viabilidade, este 

pode apresentar estimativas e suposições enviesadas acarretando sério prejuízo ao Investidor.  

O FUNDO NÃO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER 

RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A 
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QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE 

FUTURA MÍNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Risco de não contratação de seguro: Não é possível assegurar que na locação dos imóveis será contratado algum tipo 

de seguro, por parte dos inquilinos dos Ativos Imobiliários, de modo que a Classe poderá sofrer perdas relevantes 

(incluindo a perda de receita) e poderá ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais poderão afetar seu 

desempenho e a rentabilidade das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Média 

Risco de pré-pagamento dos ativos: Os ativos financeiros e/ou determinados Ativos Imobiliários poderão conter em 

seus documentos constitutivos cláusulas de pré-pagamento. Tal situação pode acarretar o desenquadramento da 

carteira da Classe em relação aos critérios de concentração. Nesta hipótese, poderá haver dificuldades na identificação 

pela Gestora de ativos financeiros e Ativos Imobiliários que estejam de acordo com a política de investimento. Desse 

modo, a Gestora poderá não conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pela 

Classe, o que pode afetar negativamente o patrimônio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociação das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Líder e a Administradora: Considerando que a 

distribuição está sendo realizada pela Administradora, poderá existir um conflito de interesses no exercício das 

atividades de administração da Classe e na distribuição das Cotas, uma vez que a avaliação da Administradora sobre a 

qualidade dos serviços prestados no âmbito da Oferta poderá ficar prejudicada.  

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco de não materialização das perspectivas contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém informações acerca 

da Classe e dos Ativos que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informações contidas neste Prospecto em 

relação ao Brasil e à economia brasileira são baseadas em dados publicados por órgãos públicos e por outras fontes 

independentes. Adicionalmente, as informações contidas neste Prospecto em relação ao Brasil e à economia brasileira 

são baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos órgãos públicos e por outras fontes independentes. As 

informações sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, 

pesquisas de mercado, informações públicas e publicações do setor. Não obstante, as estimativas deste Prospecto foram 

elaboradas pela Gestora, e não foram objeto de auditoria, revisão, compilação ou qualquer outro procedimento por 

parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliação. Ainda, em razão de não haver verificação 

independente das informações, estas podem apresentar estimativas e suposições enviesadas acarretando sério prejuízo 

aos Cotistas. A Classe não conta com garantia da Administradora, do Coordenador Líder, da Gestora ou de qualquer 

mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderão diferir sensivelmente das 

tendências indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuízos para a Classe e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE 

RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITÁRIO DA OFERTA NÃO REPRESENTA E NEM 

DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, 

GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco em função da ausência de análise prévia pela CVM: A Oferta foi registrada por meio do rito automático, de 

modo que este Prospecto e os demais documentos da Oferta não foram e nem serão objeto de análise prévia por parte 

da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos 

mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua própria pesquisa, avaliação e investigação independentes 

sobre a situação financeira e as atividades da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos: Os fundos de investimento 

imobiliário representam modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado brasileiro e são constituídos, 

por força legal e regulatória, como condomínios fechados, não sendo admitido resgate das Cotas, salvo nas hipóteses 

excepcionais descritas no Anexo I. Os Cotistas poderão enfrentar dificuldades na negociação das Cotas no mercado 

secundário, mesmo que se admita a sua negociação em mercado de bolsa ou de balcão organizado, de modo que o 

Cotista deverá estar consciente de que o investimento na Classe consiste em investimento de longo prazo. 
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Adicionalmente, determinados ativos integrantes do patrimônio da Classe podem passar por períodos de dificuldade 

de execução de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade. Nessas 

condições, a Administradora e/ou a Gestora poderão enfrentar dificuldades de liquidar ou de negociar tais ativos pelo 

preço e no momento desejados e, consequentemente, a Classe poderá enfrentar problemas de liquidez dos ativos que 

integram o seu patrimônio. Adicionalmente, a variação negativa no valor de tais ativos poderá impactar o Patrimônio 

Líquido. Além disso, existem algumas hipóteses em que a Assembleia Especial de Cotistas poderá optar pela liquidação 

da Classe e outras hipóteses em que a amortização ou o resgate das Cotas poderão ser realizados mediante a entrega 

dos ativos integrantes da carteira da Classe. Na hipótese de os Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, 

há o risco de receberem fração ideal de Ativos Imobiliários, que será entregue após a constituição de condomínio sobre 

tais ativos. Nessas situações, os Cotistas poderão encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Riscos de crédito: Os ativos financeiros integrantes da carteira da Classe podem estar sujeitos à capacidade de seus 

respectivos devedores de honrar os compromissos de pagamento de juros e/ou de principal referentes a tais ativos. 

Alterações nas condições financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percepção que os investidores têm sobre 

tais condições, bem como alterações nas condições econômicas e políticas que possam comprometer a sua capacidade 

de pagamento, podem trazer impactos significativos nos preços e na liquidez dos ativos em questão. A Classe poderá 

incorrer em risco de crédito na liquidação das operações realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de títulos e 

valores mobiliários que venham a intermediar as operações de compra e venda de ativos em nome da Classe. Na 

hipótese de falta de capacidade ou de falta de disposição de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das 

contrapartes nas operações integrantes da carteira da Classe, a Classe poderá sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer 

em custos para conseguir recuperar os créditos de que seja titular. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco de descontinuidade: A Assembleia Especial de Cotistas poderá optar pela liquidação antecipada da Classe, 

nos termos previstos no Anexo I e nas disposições regulatórias aplicáveis. Nessa situação, os Cotistas terão seu 

horizonte original de investimento reduzido e poderão não ser capazes de reinvestir os recursos que esperavam 

investir na Classe ou, ainda, receber a remuneração que esperava ser proporcionada pela Classe. A Classe ou seus 

prestadores de serviços não serão obrigados a pagar qualquer multa ou penalidade a qualquer Cotista, a qualquer 

título, em decorrência da liquidação da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco de derivativos: A Classe poderá contratar derivativos e utilizar técnicas de hedge (mecanismos de proteção) 

destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas taxas de juros, preços de valores mobiliários e taxas 

cambiais, nos termos previstos em sua Política de Investimento. Embora possam, eventualmente, reduzir determinados 

riscos, essas operações podem gerar outros riscos, inclusive de maior gravidade. Assim sendo, mudanças não previstas 

nas taxas de juros, preços dos valores mobiliários ou taxas de câmbio, dentre outros fatores, podem resultar em um pior 

desempenho em geral para a Classe em comparação ao cenário em que tais derivativos e operações de hedge não 

tivessem sido contratados. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco operacional: Os Ativos Imobiliários e os outros ativos objeto de investimento pela Classe serão administrados 

pela Administradora e geridos pela Gestora. Portanto, os resultados da Classe dependerão de uma administração e 

gestão adequadas, a qual estará sujeita a riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderão afetar negativamente 

a rentabilidade dos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco jurídico: A estrutura financeira, econômica e jurídica do Fundo e da Classe apoia-se em um conjunto de 

obrigações e responsabilidades contratuais e na legislação em vigor e, em razão da pouca maturidade e da escassez de 

precedentes em operações similares e de jurisprudência no que tange a este tipo de operação financeira, poderá haver 

perdas por parte dos Cotistas em razão do dispêndio de tempo e recursos para manutenção do arcabouço contratual 

estabelecido. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 
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Risco de concentração da carteira da Classe: A Classe destinará os recursos captados à aquisição dos Ativos Imobiliários 

que integrarão o seu patrimônio, de acordo com a sua Política de Investimento, observando-se, ainda, que poderão ser 

realizadas novas emissões de Cotas, visando a permitir que a Classe possa adquirir outros Ativos Imobiliários, a critério da 

Gestora. Independentemente da possibilidade de aquisição de diversos Ativos Imobiliários, a Classe poderá adquirir Ativos 

Imobiliários derivados de um número limitado de empreendimentos imobiliários, o que poderá gerar uma concentração 

da carteira da Classe em um conjunto reduzido de ativos. Essa concentração poderá, eventualmente, acarretar perdas 

patrimoniais à Classe e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que nesse caso os resultados da Classe dependerão 

dos resultados atingidos por poucos empreendimentos imobiliários. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Riscos de não realização do investimento: Não há garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam 

disponíveis no momento e em quantidade convenientes ou desejáveis à satisfação de sua Política de Investimento, o 

que pode resultar na não realização de investimentos em Ativos Imobiliários ou na realização desses investimentos em 

valor inferior ao pretendido pela Classe. Considerando os custos inerentes ao funcionamento e à manutenção da Classe, 

como a remuneração dos prestadores de serviços contratados, o cenário acima descrito poderá afetar negativamente 

os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco de governança: Algumas matérias relacionadas à manutenção da Classe e a consecução de sua estratégia de 

investimento estão sujeitas à deliberação por quórum qualificado. Não podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas 

e/ou nas Assembleias Especiais de Cotistas: (i) os prestadores de serviços, essenciais ou não; (ii) os sócios, diretores e 

empregados do prestador de serviço; (iii) as partes relacionadas ao prestador de serviço, seus sócios, diretores e 

empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou à sua Classe no que se refere à matéria em 

votação; e (v) o Cotista, na hipótese de deliberação relativa a laudos de avaliação de bens de sua propriedade, estas 

pessoas forem os únicos Cotistas do Fundo ou da Classe, conforme o caso, ou quando houver aquiescência expressa da 

maioria dos demais Cotistas do Fundo ou da Classe, que pode ser manifestada na própria Assembleia Geral de Cotistas 

ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, ou constar de permissão previamente concedida pelo Cotista, seja 

específica ou genérica, e arquivada pela Administradora. Tal restrição de voto pode trazer prejuízos às pessoas listadas 

nos itens (i) a (v), caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que são objeto de 

assembleias de Cotistas somente serão deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em 

vista que fundos de investimento imobiliário tendem a possuir número elevado de Cotistas, é possível que determinadas 

matérias fiquem impossibilitadas de aprovação pela ausência de quórum de instalação (quando aplicável) e de votação 

de tais assembleias e, caso isso aconteça, os Cotistas serão afetados negativamente. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco de Concentração de Participação de Cotistas Majoritários: conforme dispõe o Regulamento, não há restrição 

quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um único Cotista. Assim, poderá ocorrer situação em que um 

único Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posição expressivamente 

concentrada, fragilizando, assim, a posição dos eventuais Cotistas minoritários. Nesta hipótese, há possibilidade de que 

deliberações sejam tomadas pelo potencial Cotista majoritário em função de seus interesses exclusivos em detrimento 

do Fundo, da Classe e/ou dos Cotistas minoritários, ainda que estes manifestem votos contrários. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa  

Risco de diluição da participação do Cotista: A Classe poderá captar recursos adicionais, no futuro, por meio de novas 

emissões de Cotas, seja por necessidade de capital, seja para aquisição de novos ativos. Caso ocorram novas emissões 

de Cotas, os atuais Cotistas poderão ter suas respectivas participações no patrimônio da Classe diluídas. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco relativo à concentração e pulverização: Conforme dispõe o Regulamento, não há restrição quanto ao limite de 

Cotas que podem ser detidas por um único Cotista. Assim, poderá ocorrer situação em que um único Cotista venha a 

deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posição expressivamente concentrada, 

fragilizando, assim, a posição dos eventuais Cotistas minoritários. Nesta hipótese, há possibilidade de que deliberações 

sejam tomadas pelo Cotista majoritário em função de seus interesses exclusivos em detrimento dos Cotistas 
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minoritários. Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competência de assembleia de Cotistas 

que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderão ficar impossibilitadas de aprovação 

pela ausência de quórum de instalação (quando aplicável) e de deliberação em tais assembleias, nesse caso, a Classe 

poderá ser prejudicado por não conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas e, consequentemente, 

prejudicando a Classe, inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do Cotista. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco decorrente de alteração do Regulamento: O Regulamento poderá ser alterado sempre que tal alteração 

decorrer da necessidade de atendimento a exigências da CVM e/ou da B3, em consequência de normas legais ou 

regulamentares, por determinação da CVM e/ou da B3 ou por deliberação da assembleia geral de Cotistas. Referidas 

alterações ao Regulamento poderão afetar os direitos e prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequência, afetar 

a governança do Fundo acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Risco referente a falhas operacionais do Fundo: Os Ativos Imobiliários e os demais ativos investidos pelo Fundo serão 

administrados pela Administradora e gerido pela Gestora, portanto os resultados da Classe dependerão de uma 

administração e uma gestão adequada, a qual estará sujeita a eventuais falhas operacionais, que caso venham a ocorrer, 

poderão afetar a rentabilidade dos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Riscos decorrentes da estrutura de exploração dos shoppings: A estrutura concebida para a exploração dos 

shoppings envolve a interação de entes despersonificados, como condomínios, nos quais a Classe, na qualidade de 

proprietário, é parte integrante. Por essa razão, caso os condomínios venham a ser demandados judicialmente em 

função de atos e fatos anteriores à aquisição dos shoppings pela Classe, o pagamento de eventuais condenações pode 

ser atribuído a Classe e não exclusivamente aos condôminos integrantes dos referidos entes à época do fato.  

Escala Qualitativa de Risco: Baixa 

Demais riscos: O Fundo e/ou a Classe também poderão estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou 

exógenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratória, guerras, revoluções, além de mudanças nas 

regras aplicáveis aos ativos financeiros, mudanças impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, 

alteração na política econômica e decisões judiciais porventura não mencionados nesta seção.  

A PRESENTE DESCRIÇÃO DOS FATORES DE RISCO NÃO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO 

APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARÃO 

SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE. 
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA 

5.1. Cronograma das etapas da Oferta, destacando, no mínimo:  

a) as datas previstas para o início e término da oferta, a possibilidade de sua suspensão ou a sua prorrogação, 

conforme o caso, ou, ainda, na hipótese de não serem conhecidas, a forma como serão anunciadas tais 

datas, bem como a forma como será dada a divulgação a quaisquer informações relacionadas à oferta; e  

b) os prazos, condições e forma para: (i) manifestações de aceitação dos investidores interessados e de 

revogação da aceitação; (ii) subscrição, integralização e entrega de respectivos certificados, conforme o 

caso; (iii) distribuição junto ao público investidor em geral; (iv) posterior alienação dos valores mobiliários 

adquiridos pelo coordenador líder em decorrência da prestação de garantia; (v) devolução e reembolso 

aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas à oferta de interesse para os 

investidores ou ao mercado em geral. 

Evento Etapa Data(1)(2) 

1 Registro Automático da Oferta  21/05/2025 

2 Divulgação deste Prospecto, do Anúncio de Início e da Lâmina 21/05/2025 

3 Início do Período de Distribuição 29/05/2025 

4 Data máxima para encerramento do Período de Distribuição 14/11/2025 

5 Data limite para Divulgação do Anúncio de Encerramento 17/11/2025 

(1) As datas previstas para os eventos futuros são meramente indicativas e estão sujeitas a alterações, atrasos e antecipações sem aviso prévio, a critério da 

Administradora, da Gestora e do Coordenador Líder. Qualquer modificação no cronograma da distribuição deverá ser comunicada à CVM e poderá ser analisada 

como modificação da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolução CVM 160. 

(2) Caso ocorram alterações das circunstâncias, suspensão, prorrogação, revogação ou modificação da Oferta, tal cronograma poderá ser alterado. Nestas hipóteses os 

Investidores serão informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgação da Oferta. 

NA HIPÓTESE DE SUSPENSÃO, CANCELAMENTO, MODIFICAÇÃO OU REVOGAÇÃO DA OFERTA, O CRONOGRAMA 

ACIMA SERÁ ALTERADO. PARA MAIS INFORMAÇÕES VEJA A SEÇÃO 7.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS 

PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA RESOLUÇÃO 160 A RESPEITO DA EVENTUAL 

MODIFICAÇÃO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILÊNCIO DO INVESTIDOR”. 

Quaisquer informações referentes à Oferta, incluindo este Prospecto, os anúncios e comunicados da Oferta, conforme 

mencionados no cronograma acima, as informações sobre manifestação de aceitação à Oferta, manifestação de 

revogação da aceitação à Oferta, modificação da Oferta, suspensão da Oferta e cancelamento ou revogação da Oferta, 

prazos, termos, condições e forma para devolução e reembolso dos valores dados em contrapartida às Cotas, estarão 

disponíveis nas páginas da rede mundial de computadores da:  

• Administradora: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo 

“Fundos de Investimentos Administrados e/ou distribuídos pela BTG Pactual Serviços Financeiros”, acessar a barra 

“Pesquisar” e procurar por “Shopping Pátio Paulista Fundo de Investimento Imobiliário Responsabilidade 

Limitada” e, então, selecionar a opção desejada;  

• Gestora: https://capitaniainvestimentos.com.br/ (neste website, clicar em “Oferta Pública de Distribuição da 

Segunda Emissão de Cotas da Classe Única de Cotas do Shopping Pátio Paulista Fundo de Investimento 

Imobiliário Responsabilidade Limitada” e, então, localizar o Prospecto e os demais documentos da Oferta);  

• Coordenador Líder: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no 

campo “Fundos de Investimentos Administrados e/ou distribuídos pela BTG Pactual Serviços Financeiros”, acessar 

a barra “Pesquisar” e procurar por “Shopping Pátio Paulista Fundo de Investimento Imobiliário Responsabilidade 

Limitada” e, então, selecionar a opção desejada;  

• CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (A) (neste website acessar “Centrais de Conteúdo”, clicar em “Central de 

Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Públicas”, em seguida em “Ofertas Públicas de Distribuição”, em “Ofertas 

rito automático Resolução CVM 160” clicar em “Consulta de Informações”, buscar por “Shopping Pátio Paulista 

Fundo de Investimento Imobiliário Responsabilidade Limitada ”, e, então, localizar o “Prospecto Definitivo”, 

“Lâmina”, ou a opção desejada); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 

https://www.gov.br/cvm/pt-br
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à CVM), clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Shopping Pátio 

Paulista Fundo de Investimento Imobiliário Responsabilidade Limitada”. Na sequência, clicar em “Documentos 

Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, então, localizar o documento desejado); 
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6. INFORMAÇÕES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS 

6.1. Cotação em bolsa de valores ou mercado de balcão dos valores mobiliários a serem distribuídos, inclusive 

no exterior, identificando: (i) cotação mínima, média e máxima de cada ano, nos últimos 5 (cinco) anos; cotação 

mínima, média e máxima de cada trimestre, nos últimos 2 (dois) anos; e cotação mínima, média e máxima de 

cada mês, nos últimos 6 (seis) meses;  

Não aplicável, considerando que as Cotas da Classe, até o presente momento não foram depositadas para negociação 

no mercado de bolsa de valores ou mercado de balcão.  

6.2. Informações sobre a existência de direito de preferência na subscrição de novas cotas 

Não será concedido direito de preferência aos Cotistas da Classe para a subscrição de Cotas em emissões de novas 

Cotas da Classe. 

6.3. Indicação da diluição econômica imediata dos cotistas que não subscreverem as cotas ofertadas, calculada 

pela divisão da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial 

de cotas antes da emissão em questão multiplicando o quociente obtido por 100 (cem) 

Os atuais Cotistas que optarem por não subscreverem Cotas no âmbito da Emissão sofrerão diluição imediata no 

percentual da sua participação no patrimônio líquido da Classe, o que poderá causar a redução da sua participação na 

tomada de decisões da Classe e, em última análise, poderá acarretar perdas patrimoniais aos atuais Cotistas.  

6.4. Justificativa do preço de emissão das cotas, bem como critério adotado para sua fixação 

Nos termos do item 6.4 do Anexo I ao Regulamento, o Preço de Emissão das Cotas foi fixado conforme orientação do 

Gestor e aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas. 
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7. RESTRIÇÕES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA 

7.1. Descrição de eventuais restrições à transferência das cotas 

Durante a colocação das Cotas, os Investidores da Oferta receberão, quando realizada a respectiva liquidação, 

recibo da Cota que, até a data definida no Formulário de Liberação, que será divulgado posteriormente à 

disponibilização do Anúncio de Encerramento, do anúncio da divulgação de rendimentos pro rata e da obtenção 

de autorização da B3, não será negociável. Tal recibo é correspondente à quantidade de Cotas por ele adquirida, 

e se converterá em tal Cota depois de divulgado o Formulário de Liberação, o Anúncio de Encerramento, o 

anúncio da divulgação de rendimentos pro rata e da obtenção de autorização da B3, quando as Cotas passarão 

a ser livremente negociadas na B3. 7.2. Declaração em destaque da inadequação do investimento, caso aplicável, 

especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado 

NÃO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A EMISSÃO E A OFERTA NÃO SÃO DESTINADAS A 

INVESTIDORES QUE NÃO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O 

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE 

RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTÃO SUJEITOS A 

DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS À VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, À 

LIQUIDEZ DAS COTAS, À OSCILAÇÃO DE SUAS COTAÇÕES NO MERCADO SECUNDÁRIO E À PERFORMANCE DOS 

ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERÃO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL 

INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NÃO É ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE 

LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS 

NEGOCIAÇÕES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDÁRIO, E/OU (II) NÃO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS 

DEMAIS RISCOS PREVISTOS NO CAPÍTULO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE 

PROSPECTO. ALÉM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIOS SÃO CONSTITUÍDOS SOB A FORMA 

DE CONDOMÍNIO FECHADO, OU SEJA, NÃO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA 

FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDÁRIO. A 

OFERTA NÃO É DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES 

DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”, NA PÁGINA 7 E SEGUINTES DESTE 

PROSPECTO, PARA AVALIAÇÃO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTÁ EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, 

ANTES DA TOMADA DE DECISÃO DE INVESTIMENTO. 

A OFERTA NÃO É DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO 

NESTE FUNDO É INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE 

INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO.  

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolução 160 a respeito da eventual 

modificação da oferta, notadamente quanto aos efeitos do silêncio do investidor 

Havendo alteração substancial, posterior e imprevisível nas circunstâncias de fato existentes quando da apresentação 

do pedido de registro automático da Oferta, ou que o fundamentem: (i) o Coordenador Líder, em comum acordo com 

a Gestora, poderá modificar a Oferta; ou (ii) caso a situação acarrete aumento relevante dos riscos inerentes à Oferta, a 

CVM poderá deferir requerimento formulado pelo Coordenador Líder, em comum acordo com a Gestora, de revogação 

da Oferta. 

A revogação torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitação anteriores ou posteriores, devendo ser restituídos 

integralmente os valores, bens ou direitos dados em contrapartida às Cotas ofertadas, na forma e condições previstas 

no Contrato de Distribuição e neste Prospecto. 

Nos termos do parágrafo segundo do artigo 67 da Resolução CVM 160, a modificação voluntária da Oferta submetida 

ao rito de registro automático não dependerá de aprovação prévia da CVM.  

Eventual requerimento de revogação da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Úteis contados da data 

de protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informações necessários à sua análise, sendo 

certo que, após esse período o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigências a 

serem atendidas. 

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigências formuladas no âmbito de requerimento de 

revogação da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Úteis do protocolo da 

resposta às exigências comunicadas. 
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O pleito de revogação da Oferta presumir-se-á deferido, caso não haja manifestação da CVM em sentido contrário no 

prazo de 10 (dez) Dias Úteis, contado do seu protocolo na CVM.  

Em caso de modificação da Oferta, a CVM poderá, uma única vez, conforme o parágrafo sétimo do artigo 67 da 

Resolução CVM 160, por sua própria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 

(noventa) dias corridos. 

É sempre permitida a modificação da Oferta para melhorá-la em favor dos Investidores, juízo que deverá ser realizado 

pelo Coordenador Líder em conjunto com os Ofertantes, ou para renúncia a condição da Oferta estabelecida pelos 

Ofertantes, que deverão ser comunicadas à CVM.  

Eventual modificação da Oferta deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a 

divulgação da Oferta e o Coordenador Líder deve se certificar de que os potenciais Investidores estejam cientes, no 

momento do recebimento do Documento de Aceitação, de que a Oferta original foi alterada e das suas novas condições.  

Os Investidores que já tiverem aderido à Oferta deverão confirmar expressamente, até término do 5º (quinto) 

Dia Útil subsequente à data de recebimento da comunicação sobre a modificação da Oferta que lhes for 

encaminhada diretamente pelo Coordenador Líder, seu interesse em manter seus Documentos de Aceitação. EM 

CASO DE SILÊNCIO, SERÁ PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAÇÃO 

DE ACEITAÇÃO. Se o Investidor revogar sua aceitação, os valores até então integralizados pelo Investidor serão 

devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituição de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados 

da data da respectiva revogação. 

O previsto no parágrafo acima não será aplicável nos casos de modificação da Oferta, pelo Coordenador Líder, pela 

Administradora e Gestora, para melhorar seus termos e condições para os Investidores ou a fim de renunciar a condição 

da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM determinar sua adoção nos casos em que entenda que a modificação 

não melhora as condições da Oferta para os Investidores. 

A documentação referente ao previsto acima deverá ser mantida à disposição da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos 

após a data de divulgação do anúncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser divulgado nas páginas 

da rede mundial de computadores do Coordenador Líder, da Gestora, da Administradora, da CVM e da B3, nos termos 

do artigo 76 da Resolução CVM 160 (“Anúncio de Encerramento”).  

Nos termos do artigo 70 da Resolução CVM 160, a CVM: (i) poderá suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver 

se processando em condições diversas das constantes da Resolução CVM 160 ou do registro automático da Oferta; ou 

(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a 

regulamentação que dispõe sobre coordenadores de ofertas públicas de distribuição de valores mobiliários; ou (c) for 

havida por ilegal, contrária à regulamentação da CVM ou fraudulenta, ainda que após obtido o respectivo registro 

automático da Oferta; e (ii) deverá suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violação de regulamento sanáveis, 

sendo certo que o prazo de suspensão da Oferta não poderá ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a 

irregularidade apontada deverá ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vícios que determinaram 

a suspensão, a CVM deverá ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automático.  

A suspensão ou o cancelamento da Oferta será divulgado imediatamente nas páginas da rede mundial de computadores 

do Coordenador Líder, da Administradora, da Gestora, da B3 e da CVM, no mesmo veículo utilizado para a divulgação 

do Anúncio de Início, e o Coordenador Líder deverá dar conhecimento da ocorrência de tais eventos aos investidores 

que já tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletrônico, correspondência física ou qualquer outra forma de 

comunicação passível de comprovação de recebimento, para que informem, até o término do 5º (quinto) Dia Útil 

subsequente a divulgação do anúncio de suspensão da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor revogar 

sua aceitação, os valores até então integralizados pelo Investidor serão devolvidos, de acordo com os Critérios 

de Restituição de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data da respectiva revogação.  

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolução CVM 160, ou (ii) a Oferta seja revogada, 

nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolução CVM 160, todos os atos de aceitação serão cancelados e o Coordenador 

Líder comunicará ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até então integralizados pelos 

Investidores serão devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituição de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis 

contados da data da comunicação do cancelamento, da revogação da Oferta.  

Em qualquer hipótese, a revogação da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitação anteriores ou posteriores, 

devendo ser restituídos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com 
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os Critérios de Restituição de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da comunicação do cancelamento 

da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolução CVM 160.  

Quaisquer comunicações relacionadas à revogação da aceitação da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por 

escrito ao endereço eletrônico do Coordenador Líder ou, na sua ausência, por telefone ou correspondência endereçada 

ao Coordenador Líder. 

Para mais informações veja a seção “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco relacionado ao 

cancelamento da Oferta” na página 7 deste Prospecto. 
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8. OUTRAS CARACTERÍSTICAS DA OFERTA  

8.1. Eventuais condições a que a oferta pública esteja submetida  

Distribuição Parcial 

Será admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolução CVM 160, a Distribuição Parcial, desde que respeitado o 

Montante Mínimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada será afetada caso não haja a subscrição e integralização da 

totalidade das Cotas no âmbito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Mínimo da Oferta, conforme disposto 

no item 2.6 deste Prospecto. 

Condições Precedentes 

A Oferta somente terá início após (i) a concessão do registro automático da Oferta junto à CVM, na forma da Resolução 

CVM 160; (iii) a disponibilização do Prospecto Definitivo e da Lâmina aos Investidores; e (iv) a divulgação do anúncio 

de início da Oferta (“Anúncio de Início”), encerrando-se a Oferta na data de divulgação do Anúncio de Encerramento. 

O cumprimento, por parte do Coordenador Líder, de todos os deveres e obrigações assumidos no Contrato de 

Distribuição está condicionado ao atendimento cumulativo das Condições Precedentes, previstas na Cláusula Segunda 

do Contrato de Distribuição e na seção 11.1 deste Prospecto, conforme página 30 deste Prospecto. As Condições 

Precedentes devem ser verificadas até a data de encerramento da Oferta. 

8.2. Eventual destinação da oferta pública ou partes da oferta pública a investidores específicos e a descrição 

destes investidores 

A presente Oferta é destinada aos Investidores, observado os termos e condições na seção 2.3 deste Prospecto e o 

disposto no Regulamento. 

8.3. Autorizações necessárias à emissão ou à distribuição de cotas, indicando a reunião em que foi aprovada a 

operação 

A Emissão, a Oferta e a celebração dos Documentos da Oferta são realizadas com base no Ato de Aprovação da Oferta.  

8.4. Regime de distribuição 

As Cotas serão objeto de oferta pública de distribuição, sob o rito de registro automático, nos termos da Resolução 

CVM 160, observado que a Oferta será conduzida sob o regime de melhores esforços de colocação. 

8.5. Dinâmica de coleta de intenções de investimento e determinação do preço ou taxa  

O Coordenador Líder organizará a distribuição e a colocação das Cotas de modo a assegurar que o tratamento conferido 

aos Investidores Qualificados seja equitativo, nos termos do artigo 7º da Resolução CVM 160, observadas as relações 

de natureza comercial ou estratégica dos seus clientes com o Fundo e/ou o Coordenador Líder, conforme disposto no 

artigo 49 da Resolução CVM 160, bem como a adequação do investimento ao perfil de risco de seus clientes, nos termos 

do artigo 64 da Resolução CVM 160 e demais normas da CVM aplicáveis. O plano de distribuição será estabelecido 

mediante os seguintes termos (“Plano de Distribuição”):  

(i) após a divulgação do Anúncio de Início, o Coordenador Líder acessará exclusivamente Investidores 

Qualificados; 

(ii) não haverá fixação de lotes mínimos ou máximos para a subscrição das Cotas; 

(iii) serão atendidos os Investidores que desejarem efetuar investimentos nas Cotas, desde que tais investidores 

sejam Investidores Qualificados, observada a colocação junto a Investidores que, com base em 

relacionamento comercial e outras considerações de natureza estratégica, mais se adequem à Oferta, sendo 

que, na eventualidade de a totalidade dos pedidos de subscrição enviados ser superior à quantidade de 

Cotas ofertadas, haverá rateio discricionário a ser operacionalizado pelo Coordenador Líder e informado na 

forma indicada no Boletim de Subscrição, de modo que existe a possibilidade de que as intenções de 

investimento dos investidores formalizadas por meio de seus pedidos de subscrição sejam atendidas 

parcialmente, sem prejuízo da eventual redução em decorrência do condicionamento previsto para casos 

de Distribuição Parcial; 
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(iv) o Período de Distribuição somente terá início após (a) a concessão do registro da Oferta pela CVM; e (b) a 

divulgação do Anúncio de Início, utilizando os locais e meios de divulgação elencados no artigo 13 da 

Resolução CVM 160; 

(v) a Oferta deverá permanecer a mercado por pelo menos 3 (três) Dias Úteis, nos termos do artigo 59, § 4º, da 

Resolução CVM 160; 

(vi) iniciado o Período de Distribuição, os Investidores Qualificados que irão subscrever Cotas (i) deverão assinar 

o boletim de subscrição e o termo de adesão ao Regulamento e ciência dos riscos do investimento nas 

Cotas; (ii) deverão se comprometer, de forma irrevogável e irretratável, a integralizar as Cotas por ele 

subscritas, nos termos do respectivo boletim de subscrição; e (iii) receberão exemplar atualizado do 

Regulamento, quando deverão declarar, por meio da assinatura de termo de adesão, sua condição de 

Investidor Qualificados, e atestar que está ciente das disposições contidas no Regulamento e dos riscos 

inerentes ao investimento nas Cotas, bem como que a Oferta não foi submetida à análise prévia da CVM e 

que as Cotas estão sujeitas às restrições de negociação previstas no Regulamento e na regulamentação 

aplicável; 

(vii) caso a Oferta seja modificada, a modificação deverá ser divulgada imediatamente por meios ao menos 

iguais aos utilizados para a divulgação da Oferta, sendo que o Coordenador Líder deverá se certificar de 

que os Investidores Qualificados interessados estejam cientes, no momento da subscrição das Cotas, de 

que a Oferta foi alterada e das suas novas condições; e 

(viii) encerrado o Período de Distribuição ou distribuída a totalidade das Cotas, o que ocorrer primeiro, deverá 

ser divulgado o Anúncio de Encerramento com o resultado da Oferta, nos termos do artigo 76 e do Anexo 

M à Resolução CVM 160. 

A subscrição das Cotas objeto da Oferta deverá ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da 

divulgação do Anúncio de Início, nos termos do artigo 48 da Resolução CVM 160. 

A Oferta contará com Prospecto Definitivo e Lâmina, elaborados nos termos da Resolução CVM 160, a serem divulgados, 

com destaque e sem restrições de acesso nos Meios de Divulgação. 

Não será concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Líder aos Investidores interessados em adquirir as 

Cotas. 

A PARTICIPAÇÃO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIÇÃO E INTEGRALIZAÇÃO DAS COTAS PODE AFETAR 

NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDÁRIO. PARA MAIORES INFORMAÇÕES A 

RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAÇÃO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEÇÃO 

“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAÇÃO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” 

NA PÁGINA 12 DESTE PROSPECTO. 

Liquidação 

A liquidação financeira das Cotas será realizada à vista, em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de Ativos 

Imobiliários e/ou Ativos Financeiros, na data de liquidação da Oferta constante do cronograma indicativo constante no 

item 5 “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” deste Prospecto (“Data de Liquidação”). 

8.6. Admissão à negociação em mercado organizado 

As Cotas serão admitidas para (i) distribuição e liquidação no mercado primário por meio do DDA e do Escriturador, 

conforme o caso; e (ii) negociação e liquidação no mercado secundário exclusivamente por meio do mercado de bolsa, 

ambos administrados e operacionalizados pela B3, observado, conforme aplicáveis, as restrições à negociação previstas 

na Resolução CVM 160.  

8.7. Formador de mercado 

Não será firmado contrato de formador de mercado no âmbito da Oferta.  

8.8. Contrato de estabilização, quando aplicável 

Não será firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilização do preço das Cotas. 

8.9. Requisitos ou exigências mínimas de investimento, caso existam 

A Oferta será destinada exclusivamente aos Investidores. 
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Não há valor mínima ou valor máximo de aplicação por Investidor em Cotas da Classe. 
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9. VIABILIDADE ECONÔMICO-FINANCEIRA 

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econômica e financeira que contemple, no mínimo, retorno do 

investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboração.  

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econômica e financeira da Classe e do investimento no Ativo Inicial, que 

contempla, entre outros, o retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas 

para a sua elaboração, nos termos da Resolução CVM 175 e da Resolução CVM 160, consta devidamente assinado pela 

Gestora no Anexo III deste Prospecto (“Estudo de Viabilidade”).  

Para a elaboração do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente, 

expectativas futuras da economia e do mercado imobiliário. Assim sendo, as conclusões do Estudo de Viabilidade não 

devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Gestora não se responsabiliza por eventos ou circunstâncias que 

possam afetar a rentabilidade dos negócios aqui apresentados. 

A RENTABILIDADE ESPERADA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E 

SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA. 

POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUÍDAS 

NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANÁLISES E 

ESTIMATIVAS DA GESTORA. 
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10. RELACIONAMENTOS ENTRE AS PARTES 

10.1. Descrição individual das operações que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o gestor 

ou administrador do fundo, nos termos da regulamentação aplicável ao tipo de fundo objeto da oferta 

Além do relacionamento referente à Oferta, as instituições envolvidas na Oferta mantêm relacionamento comercial, de 

acordo com as práticas usuais do mercado financeiro entre si e/ou com sociedades de seus respectivos conglomerados 

econômicos. Assim, qualquer das instituições envolvidas na Oferta podem, no futuro, serem contratados pela 

Administradora, pela Gestora, pelo Coordenador Líder e/ou sociedades de seus respectivos conglomerados econômicos 

para assessorá-los, inclusive na realização de investimentos ou em quaisquer outras operações necessárias para a 

condução de suas atividades. 

Relacionamento do Coordenador Líder com a Gestora  

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Coordenador Líder não possuem qualquer relação societária entre si, 

e o relacionamento entre eles se restringe à atuação como contrapartes de mercado. 

Relacionamento do Coordenador Líder e do Custodiante/Escriturador/Administrador 

Na data deste Prospecto Definitivo, os serviços de administração, escrituração e custódia são prestados pela 

Administradora. 

Relacionamento da Gestora e do Custodiante/Escriturador e Administrador 

Exceto pelo relacionamento indireto em razão de prestação de serviços ao Fundo, a Gestora e o Custodiante/Escriturador 

e Administrador não têm qualquer relacionamento comercial relevante na data deste Prospecto. A Gestora, o 

Custodiante/Escriturador e o Administrador não identificaram qualquer situação de conflito de interesse nas respectivas 

atuações em relação ao Fundo.  
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIÇÃO  

11.1. Condições do contrato de distribuição no que concerne à distribuição das cotas junto ao público investidor 

em geral e eventual garantia de subscrição prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando 

a participação relativa de cada um, se for o caso, além de outras cláusulas consideradas de relevância para o 

investidor, indicando o local onde a cópia do contrato está disponível para consulta ou reprodução  

Por meio do “Contrato de Estruturação, Coordenação e Distribuição Pública, em Regime de Melhores Esforços de 

Colocação, de Cotas de Emissão da Classe Única do Shopping Pátio Paulista Fundo de Investimento Imobiliário 

Responsabilidade e Outras Avenças”, celebrado entre a Classe, representada pela Gestora e o Coordenador Líder 

(“Contrato de Distribuição”), a Classe, representada pela Gestora, contratou o Coordenador Líder para atuar na Oferta, 

responsável pelos serviços de distribuição das Cotas. 

Condições Precedentes 

A Oferta somente terá início após (i) a concessão do registro automático da Oferta junto à CVM, na forma da Resolução 

CVM 160; (iii) a disponibilização do Prospecto Definitivo e da Lâmina aos Investidores; e (iv) a divulgação do Anúncio 

de Início, encerrando-se a Oferta na data de divulgação do Anúncio de Encerramento. 

De forma a resguardar a suficiência, veracidade, precisão, consistência e atualidade dos documentos da Oferta e demais 

informações fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligência do Coordenador Líder, 

este e os Ofertantes acordaram um conjunto de condições precedentes, consideradas suspensivas nos termos do artigo 

125 da Lei nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Condições Precedentes” e “Código Civil”, 

respectivamente), cujo não implemento de forma satisfatória pode configurar alteração substancial, posterior e 

imprevisível nas circunstâncias de fato existentes quando da estruturação Oferta e aumento relevante dos riscos 

inerentes à Oferta. Caso seja verificado o não atendimento de uma ou mais Condições Precedentes até a data de 

encerramento da Oferta na CVM, o Coordenador Líder avaliará, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos 

inerentes à Oferta e poderá optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso não haja aumento 

relevante dos riscos inerentes à Oferta, renunciar a referida Condição Precedente. A não implementação de qualquer 

uma das Condições Precedentes, que não tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Líder ensejará a 

inexigibilidade de suas obrigações, bem como eventual requerimento de modificação ou de revogação da Oferta, caso 

o registro da Oferta já tenha sido realizado, nos termos do artigo 67 da Resolução CVM 160 e que, nos termos do 

parágrafo segundo do artigo 67 da Resolução CVM 160, a modificação voluntária da Oferta submetida ao rito de registro 

automático não dependerá de aprovação prévia da CVM. Neste caso, após a obtenção do registro da Oferta, poderá ser 

tratado como evento de rescisão do Contrato de Distribuição, provocando, portanto, a revogação da Oferta, nos termos 

do artigo 67 conjugado com o 70, parágrafo 4º, ambos da Resolução CVM 160 e do parágrafo 6º do Ofício-Circular nº 

10/2023/CVM/SRE, a não implementação de quaisquer das Condições Precedentes, conforme abaixo elencadas:  

(i) obtenção pela Classe e pela Administradora de todas e quaisquer aprovações societárias, governamentais, 

regulatórias, de terceiros, credores e/ou sócios que sejam consideradas necessárias à celebração, validade, boa 

ordem, transparência, eficácia e exigibilidade de todos e quaisquer negócios jurídicos descritos no Contrato de 

Distribuição e nos demais Documentos da Oferta (conforme definido abaixo). As aprovações descritas acima 

deverão estar válidas até a última data de integralização das Cotas objeto da Oferta; 

(ii) obtenção, pela Administradora, do registro para colocação e negociação das Cotas na B3 S.A. – Brasil, Bolsa, 

Balcão ("B3"), conforme o caso; 

(iii) a Classe e a Oferta deverão estar em conformidade com as regras da Resolução CVM 175, da Resolução CVM 

160 e dos Códigos ANBIMA;  

(iv) negociação, preparação e formalização de toda a documentação necessária à celebração, validade, eficácia, 

exigibilidade, liquidação e publicidade de todos os negócios jurídicos descritos no Contrato de Distribuição, em 

forma e substância satisfatórias ao Coordenador Líder, incluindo, mas não limitado aos documentos 

relacionados à Classe e ao Fundo e necessários à realização da emissão das Cotas e da Oferta (“Documentos 

da Oferta”), os quais conterão todas as condições aqui previstas, sem prejuízo de outras que vierem a ser 

estabelecidas; 

(v) fornecimento, em tempo hábil, pela Administradora ao Coordenador Líder, de todos os documentos e 

informações suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender às normas aplicáveis à Oferta; 

(vi) consistência, veracidade, suficiência, precisão e atualidade de todas as informações enviadas e declarações feitas 

pela Administradora, pela Gestora constantes dos Documentos da Oferta, sendo que a Administradora e a 

Gestora serão responsáveis pela veracidade, suficiência, precisão, consistência e atualidade das informações 
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fornecidas por eles no âmbito do Contrato de Distribuição e da Oferta, sob pena do pagamento de indenização, 

nos termos do Contrato de Distribuição; 

(vii) não ocorrência de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte em alteração relevante ou 

incongruência verificada nas informações fornecidas ao Coordenador Líder e que impacte de forma relevante e 

negativa a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Líder, que, de forma razoável e justificada, deverá decidir 

sobre a continuidade da Oferta; 

(viii) manutenção do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto à CVM; 

(ix) verificação de que a Administradora e a Gestora, e suas respectivas afiliadas e/ou demais empresas dos seus 

grupos econômicos, estão adimplentes com todas as obrigações pecuniárias assumidas junto ao Coordenador 

Líder e/ou suas afiliadas, nos termos de quaisquer contratos, termos ou compromissos; 

(x) aprovações pelas áreas internas do Coordenador Líder responsáveis pela análise e aprovação da Oferta, tais 

como, mas não limitadas a crédito, jurídico, comitê de produtos e operacional, socioambiental, contabilidade, 

risco e compliance, além de regras internas da organização; 

(xi) não ocorrência de descumprimento das obrigações da Administradora e da Gestora previstas no Contrato de 

Distribuição; 

(xii) manutenção de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que conferem à 

Administradora e a Gestora e à Classe condição fundamental de funcionamento;  

(xiii) sujeito às limitações legais e regulamentares aplicáveis, notadamente aquelas previstas na Resolução CVM 160, 

existência de total liberdade, por parte do Coordenador Líder, para divulgação da Oferta, bem como das 

informações relativas à Administradora e à Gestora relevantes para a Oferta, por qualquer meio; 

(xiv) aceitação, por parte do Coordenador Líder, e contratação e remuneração pela Classe, conforme o caso, de todos 

os prestadores de serviços necessários para a boa estruturação e execução da Oferta, nos termos aqui 

apresentados; 

(xv) não ocorrência, em relação a Gestora e/ou à Administradora, ou a qualquer sociedade de seus respectivos 

grupos econômicos, conforme aplicável, de (a) liquidação, dissolução, intervenção, regime de administração 

especial temporária (“RAET”) ou decretação de falência; (b) pedido de autofalência apresentado por tais 

sociedades, intervenção ou RAET, conforme aplicável; (c) pedido de falência, intervenção ou RAET, conforme 

aplicável, formulado por terceiros em face de quaisquer de tais sociedades e não devidamente elidido antes da 

Data de Início da Oferta (conforme definido no Contrato de Distribuição); (d) propositura por quaisquer de tais 

sociedades de plano de recuperação extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente 

de ter sido requerida ou obtida homologação judicial do referido plano; ou (e) ingresso por qualquer de tais 

sociedades, em juízo, com requerimento de recuperação judicial; 

(xvi) encaminhamento, pelos assessores legais (“Assessores Legais”), até 3 (três) Dias Úteis antes da data da primeira 

integralização de Cotas, das redações preliminares de seus respectivos pareceres jurídicos (“Legal Opinions”) 

que deverão ser emitidos atestando a adequação jurídica da documentação da Classe e da Oferta, de acordo 

com a legislação e regulamentação aplicáveis; 

(xvii) encaminhamento, pelos Assessores Legais, e aceitação pelo Coordenador Líder, até 1 (um) Dia Útil antes da data 

da primeira integralização de Cotas, das Legal Opinions mencionadas no item (xvi) acima devidamente 

assinadas; 

(xviii) cumprimento, pela Administradora e pela Gestora, de todas as obrigações aplicáveis previstas na Resolução 

CVM 160, conforme aplicável, incluindo, sem limitação, a observância das regras de período de silêncio relativas 

à não manifestação na mídia sobre a Oferta, conforme previstas na regulamentação emitida pela CVM; 

(xix) não ocorrência de alteração adversa relevante nas condições econômicas, financeiras, reputacionais ou 

operacionais da Administradora e da Gestora, assim como de suas controladoras e controladas, a exclusivo 

critério do Coordenador Líder;  

(xx) inexistência de violação de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra 

a prática de corrupção ou atos lesivos à administração pública ou de lavagem de dinheiro, incluindo, sem 

limitação, as Leis nº 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, nº 9.613, de 03 de março de 1998, 

conforme alterada, e nº 12.846, de 1º de agosto de 2013, conforme alterada, o US Foreign Corrupt Practices Act 

(FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicável (“Leis Anticorrupção”), pelas Partes, por qualquer sociedade do 

seu grupo econômico e/ou por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionários; 

(xxi) encaminhamento de declaração de veracidade assinada pela Administradora e pela Gestora, atestando que, na 

Data de Início da Oferta e na data de celebração da referida declaração, todas informações prestadas aos 

Investidores, bem como as declarações feitas pela Administradora e pela Gestora, constantes nos Documentos 

da Oferta, são verdadeiras, corretas, suficientes, precisas, atuais e consistentes; 
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(xxii) não ocorrência de extinção, por qualquer motivo, de qualquer autorização, concessão ou ato administrativo de 

natureza semelhante, detida pela Administradora e pela Gestora, ou por qualquer de suas respectivas 

controladas, necessário para a exploração de suas respectivas atividades principais; 

(xxiii) que os documentos apresentados pela Administradora e pela Gestora, e/ou por suas afiliadas não contenham 

impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o que for estabelecido nos Documentos 

da Oferta;  

(xxiv) não terem ocorrido alterações relevantes na legislação e regulamentação em vigor relativas às Cotas que 

possam criar obstáculos ou aumentar os custos inerentes à realização da Oferta, incluindo normas tributárias 

que criem tributos ou aumentem alíquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais Investidores; 

(xxv) rigoroso cumprimento pelas Partes da legislação ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e ações 

preventivas ou reparatórias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus 

trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. As Partes obrigam-se, ainda, a exigir 

que suas afiliadas procedam, a todas as diligências exigidas para suas atividades econômicas, preservando o 

meio ambiente e atendendo às determinações dos Órgãos Municipais, Estaduais e Federais que, 

subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; 

(xxvi) existência, a ser determinada a critério do Coordenador Líder, de forma devidamente justificada, de condições 

favoráveis de mercado para a implementação e finalização da Oferta; e 

(xxvii) divulgação de informações da Classe, necessárias à preparação de toda a documentação legal, em forma e 

substância satisfatórias à ANBIMA, nos termos dos códigos da ANBIMA aplicáveis, assim como satisfatórias ao 

Coordenador Líder. 

Remuneração do Coordenador Líder 

Pela prestação e execução dos serviços referentes à coordenação e distribuição de Cotas estabelecidos no Contrato de 

Distribuição, o Coordenador Líder receberá comissão de coordenação, estruturação e distribuição em valor fixo, no 

montante de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), o qual compreende os serviços prestados na primeira 

emissão e nesta segunda emissão de Cotas da Classe Única (“Remuneração do Coordenador Líder”).  

Garantia de Subscrição 

O Coordenador Líder terá o prazo máximo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgação do Anúncio 

de Início (“Período de Distribuição”), para distribuir as Cotas, sob o regime de melhores esforços, não sendo 

responsável por saldo de Cotas eventualmente não subscrito.  

Cópia do Contrato de Distribuição 

A cópia do Contrato de Distribuição está disponível aos Investidores, para consulta ou reprodução, nas sedes da 

Administradora e do Coordenador Líder. 

11.2. Demonstrativo do custo da distribuição, discriminando: (a) a porcentagem em relação ao preço unitário de 

subscrição; (b) a comissão de coordenação; (c) a comissão de distribuição; (d) a comissão de garantia de 

subscrição, se houver; (e) outras comissões (especificar); (f) os tributos incidentes sobre as comissões, caso estes 

sejam arcados pela classe de cotas; (g) o custo unitário de distribuição; (h) as despesas decorrentes do registro 

de distribuição; e (i) outros custos relacionados  

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitário, da Oferta, calculada com base no Montante Total da 

Oferta. 

Custos Indicativos da Oferta Montante (R$) Valor por Cota (R$) 
% em relação ao preço 

unitário da Cota 

CVM – Taxa de Registro 5.689,20 0,00 0% 

TOTAL 5.689,20 0,00 0% 

 

A Remuneração do Coordenador Líder, conforme descrita no item 11.1, bem como a Taxa de Análise de Ofertas Públicas 

de Distribuição de Cotas de Fundos de Investimento – B3, despesas com assessores legais e outras despesas da Oferta 

serão arcadas diretamente pelo Fundo. 
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12. INFORMAÇÕES RELATIVAS AO DESTINATÁRIO DOS RECURSOS 

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que não possua 

registro junto à CVM:  

a)  denominação social, CNPJ, sede, página eletrônica e objeto social; e 

b)  informações descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulário de 

referência. 

Conforme previsto na Seção 3.1. deste Prospecto, na data deste Prospecto, o Fundo não pretende utilizar os recursos 

decorrentes da Emissão para investimento em emissor que não possua registro junto à CVM. 

Sendo certo que, caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um emissor não registrado na CVM no qual haja 

investimento dos recursos da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes 

informações relativas ao referido emissor, conforme aplicável: (a) denominação social, CNPJ, sede, página eletrônica e 

objeto social; e (b) informações descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulário de 

referência. 
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13. DOCUMENTOS E INFORMAÇÕES ANEXOS AO PROSPECTO 

13.1. Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classes de cotas, se for o caso 

Abaixo, elencamos os documentos incorporados ao Prospecto Definitivo como anexos: 

Anexo I – Ato de Aprovação da Oferta 

Anexo II – Regulamento do Fundo 

Anexo III – Estudo de Viabilidade 

Anexo IV – Informe Anual 

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na página principal, clicar em 

“Regulados”, clicar em “Fundos Registrados, buscar por e acessar “SHOPPING PÁTIO PAULISTA FUNDO DE 

INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO RESPONSABILIDADE LIMITADA”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, 

então, procure pelo “Regulamento”, e selecione a última versão disponível).  

13.2. Demonstrações financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (três) últimos exercícios encerrados, com os 

respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor não as 

possua por não ter iniciado suas atividades previamente ao referido período 

Não há demonstrações financeiras da Classe relativas aos 3 (três) últimos exercícios sociais ou ainda, os informes 

mensais, trimestrais e anuais, considerando que a Classe não iniciou suas atividades previamente ao referido período. 

Passando a serem disponibilizados, a consulta poderá ser realizada nos seguintes endereços: 

https://www.gov.br/cvm/pt-br – na página principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados 

enviados à CVM)”, “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “SHOPPING PÁTIO 

PAULISTA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar em “Fundos.NET” e, então, 

localizar as “Demonstrações Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”) . 

Caso, ao longo do Período de Distribuição da Oferta, haja a divulgação pela Classe de alguma informação periódica 

exigida pela regulamentação aplicável, o Coordenador Líder realizará a inserção, no Prospecto, das informações previstas 

pela Resolução CVM 160. 
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14. IDENTIFICAÇÃO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS 

14.1. Denominação social, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones de contato do administrador e 

do gestor 

Para fins do disposto na seção 14 do Anexo C da Resolução CVM 160, esclarecimentos sobre a Administradora, a Gestora 

e a Oferta, bem como este Prospecto, poderão ser obtidas nos seguintes endereços:  

Administradora 

BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DTVM  

Praia de Botafogo, 501, 5º andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, Rio de Janeiro-RJ 

At.: Rodrigo Ferrari 

Tel.: + 55 (11) 3383-3441 

E-mail: ol-fii-ri@btgpactual.com; ol-fundos-controleimobiliario@btgpactual.com  

Website: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria 

Gestora 

CAPITÂNIA ALTERNATIVES S.A.  

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485, 3º andar, conjunto 31, São Paulo/SP 

At.: Rodrigo Espallargas Zuniga / Rafael Piccinini da Silva 

Tel.: (11) 2853-8843 

E-mail: zuniga@capitaniainvestimentos.com / rafael.piccinini@capitaniainvestimentos.com.br 

Website: https://capitaniainvestimentos.com.br/ https://www.xpasset.com.br/ 

14.2. Nome, endereço comercial e telefones dos assessores (financeiros, jurídicos etc.) envolvidos na oferta e 

responsáveis por fatos ou documentos citados no prospecto 

Coordenador Líder  

BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DTVM  

Praia de Botafogo, 501, 5º andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, Rio de Janeiro-RJ 

At.: Rodrigo Ferrari 

Tel.: + 55 (11) 3383-3441 

E-mail: ol-fii-ri@btgpactual.com; ol-fundos-controleimobiliario@btgpactual.com  

Website: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria 

Assessor Legal da Oferta 

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS  

Alameda Joaquim Eugênio de Lima, 447, São Paulo, SP, CEP 01403-001 

At.: Maria Fernanda Fidalgo Fernandes da Cunha 

Tel.: +55 (11) 3147-7823 

E-mail: mariafernanda.fidalgo@mattosfilho.com.br 

Website: https://www.mattosfilho.com.br/ 

Escriturador  

BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DTVM  

mailto:ol-fii-ri@btgpactual.com
mailto:ol-fundos-controleimobiliario@btgpactual.com
mailto:zuniga@capitaniainvestimentos.com
mailto:rafael.piccinini@capitaniainvestimentos.com.br
https://www.xpasset.com.br/
mailto:ol-fii-ri@btgpactual.com
mailto:ol-fundos-controleimobiliario@btgpactual.com
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Praia de Botafogo, 501, 5º andar, (parte), Torre Corcovado, Botafogo, Rio de Janeiro-RJ 

At.: Rodrigo Ferrari 

Tel.: + 55 (11) 3383-3441 

E-mail: ol-fii-ri@btgpactual.com; ol-fundos-controleimobiliario@btgpactual.com  

Website: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria 

14.3. Nome, endereço comercial e telefones dos auditores responsáveis por auditar as demonstrações 

financeiras dos 3 (três) últimos exercícios sociais 

Auditor Independente 

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada pela Administradora, conforme 

definido de comum acordo com a Gestora, para a prestação de tais serviços. O Fundo está em fase pré-operacional 

e, portanto, ainda não foi contratada empresa de auditoria. 

14.4. Declarações de que quaisquer outras informações ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a 

distribuição em questão podem ser obtidos junto ao coordenador líder e demais instituições consorciadas e na 

CVM 

O COORDENADOR LÍDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAÇÕES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A 

CLASSE, O FUNDO E A OFERTA EM QUESTÃO PODERÃO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LÍDER E NA 

CVM. 

14.5. Declaração de que o registro de emissor se encontra atualizado 

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 24 de janeiro de 2025, e seu registro se encontra atualizado. 

14.6. Declaração nos termos do artigo 24 da Resolução CVM 160, atestando a veracidade das informações 

contidas neste Prospecto 

O COORDENADOR LÍDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADRÕES DE 

DILIGÊNCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGÊNCIA OU OMISSÃO, PARA ASSEGURAR QUE AS 

INFORMAÇÕES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA E PELA GESTORA NO ÂMBITO DA OFERTA, 

INCLUSIVE AQUELAS EVENTUAIS OU PERIÓDICAS CONSTANTES DA ATUALIZAÇÃO DO REGISTRO DO EMISSOR 

NA CVM E AS CONSTANTES DO ESTUDO DE VIABILIDADE ECONÔMICO-FINANCEIRA DO EMPREENDIMENTO 

CONSTANTE NO ANEXO III, SÃO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, 

PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISÃO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA. 

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTÉM AS INFORMAÇÕES SUFICIENTES, 

VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSÁRIAS AO CONHECIMENTO PELOS 

INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, DA CLASSE, SUA POLÍTICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS 

INERENTES À SUA POLÍTICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAÇÕES RELEVANTES. 

OS OFERTANTES SÃO RESPONSÁVEIS PELA SUFICIÊNCIA, VERACIDADE, PRECISÃO, CONSISTÊNCIA E 

ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DEMAIS INFORMAÇÕES FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE 

A OFERTA DAS COTAS. 

AS INFORMAÇÕES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATÉ A DATA DE 21 DE MAIO DE 

2025. 

mailto:ol-fii-ri@btgpactual.com
mailto:ol-fundos-controleimobiliario@btgpactual.com
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAÇÕES QUE A CVM JULGAR NECESSÁRIOS 

Item não aplicável, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automático de distribuição, não sujeito 

à análise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, da Resolução CVM 160. 
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(Esta página foi intencionalmente deixada em branco) 

 



� �

� � � � � �� � � 	 � � 
 � � � � 
 � � 	 � � � � � � �



 ! " # # $ % & # ' ( $ " # ) * + $  ( ) , * % - " - . $ % / .  ( $ 0 . % ( " $ 0 " 1 $ + $ ' 2 $ " 2 .  # " %  ) 1 $ + $ - ) - .+ $ 0 $ ( ) - )3 % # 4 5 6 7 8 9 : 8 : 9 ; < = > : : : ? @ : 7) ( ) - . )   . 0 1 + . $ ) .  # . 3 $ ) + - . 3 " ( $  ( )  2 . ) + $ A ) - ) . 0 ? = - . 0 ) $ " - . < : < 7$ 9 - B C B D ! E F B G + E H B I J K L M N O P M Q M R S Q O M T U Q L V M O S Q L W X W Y Z [ \ T X ] S ^ M \ Z R M \ L Q L \ S _ O M N Q M 1 ( &# ) 3 ( * ) +  . 2 / $ ` "  , $ % ) % 3 . $ 2 "   9 ) 9 - $  ( 2 $ 1 * $ - " 2 ) - . ( a ( * + "  . / ) + " 2 .  0 " 1 $ + $ ' 2 $ "  Z _ S V \ L Q L R S V b R O _ c d O S L e \ f M Q S Q S K O S Q L g M R L O ^ S Z R M h ^ M O M Q L i S f M j S k S Z Y X T ZY l M R Q M ^ Z m d M ^ f L n Z o S ^ ^ L p S ^ _ S q M Q S Z i S f M j S k S Z O R \ _ ^ O f M R S p M Q M \ f ^ S r M _ O S R M N Q L h L \ \ S M \s t u v w x y z { w | } x ~ x { � � u x | w z � y | ~ | � x z � � p r h g � � { | � | ~ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � Q V O R O \ f ^ M Q S ^ M � � �R M � b M N O Q M Q L Q L M Q V O R O \ f ^ M Q S ^ j O Q b _ O � ^ O S Q S  ! " # # $ % & # ' ( $ " # ) * + $  ( ) , * % - " - .$ % / .  ( $ 0 . % ( " $ 0 " 1 $ + $ ' 2 $ " 2 .  # " %  ) 1 $ + $ - ) - . + $ 0 $ ( ) - ) D O R \ _ ^ O f S R S p r h g \ S � S R lY � � X � X � � W U � X X X T � � � � � � b R Q S � � �$ $ 9 3 E 5 � E H B � � E G # F G   G 5 � B J ¡ O \ d L R \ M Q M M _ S R q S _ M ¢ £ S f L R Q S L V q O \ f M M d ^ L \ L R ¢ M Q L _ S f O \ f M \^ L d ^ L \ L R f M R Q S M f S f M N O Q M Q L Q M \ _ S f M \ w z y ¤ z { { ¥ ¦ ~ x y z w | § t ~ w | � � p N M \ \ L � � Z R S \ f L ^ V S \ Q S O f L V¨ � T � © Q M h M ^ f L ª L ^ M N Q S ^ L k b N M V L R f S Q S � b R Q S � � K L k b N M V L R f S � � �$ $ $ 9 3 E « ¬ E   ­ � � E ® B 0 G   B ¯ h ^ L \ O Q L R f L J p M ^ S N O R M p b ^ ° ± ² L _ ^ L f � ^ O M J ³ b M R M ¡ O M \ �$ / 9 " F ® G « ® E - ­ B J � d ^ L \ L R f L S ^ Q L V Q S Q O M f L V _ S V S S � ´ L f S Q L N O � L ^ M ^ \ S � ^ L Jµ ­ ¶ ^ L ^ ^ M f O j O _ M ^ S \ f L ^ V S \ Q M W · m \ L k b R Q M n L V O \ \ £ S Q L _ S f M \ Q M p N M \ \ L Z R S \ f L ^ V S \ M d ^ S q M Q S \d L N M � \ \ L V � N L O M e \ d L _ O M N Q L p S f O \ f M \ ^ L M N O P M Q M L V X ¸ Q L V M O S Q L W X W Y L ^ L ^ ^ M f O j O _ M Q S \d L N M � \ \ L V � N L O M e \ d L _ O M N Q L p S f O \ f M \ ^ L M N O P M Q M L V T ¨ Q L V M O S Q L W X W Y Z Q L j S ^ V M � b L SO f L V ¹ º Z m O n Z d M \ \ M ^ � M q O k S ^ M ^ R M j S ^ V M M � M O » S J¼ ½ ¾ ¿ À Á Â Ã Ä Å Æ Á Â Ç Á È Ã Ä Æ É É Ê É Ë Ì Í Î Ë Ç Á Ï À Ä Ð Á Ñ Ò Á Ó Ä Ô Õ Ö Ò Æ Ä À Ã Á Ë Ò Ò × Å Á Ø Ò Ù Ú Á Ç Ò Û Ü Ì Â Ä Ô Õ À Ç Ò ÎÄ Æ È Â Â Ú Á Ä Ç È Â Ã Å È Ý Õ È Ù Ú Á × Þ Ý Ö È Í Ò × Å È Æ ß Å È Ò Ç Ä Í Á Ã Ò Â Ç Ò à Ö Ò Â Â Ä Ë Ã Á Ç Ò Â À Á Æ È À Ò Ã È Ø Ò Â Ä Ä Â Í Å È Ã Õ Å Ò È Âá â à Á Ã Ò Â ã ä å æ ç è é ê ë ç ì ê ç í ê è î ï × Þ Ý Ö È Í Ò Â Á Ý Á Å È Ã Á Ç Ä Å Ä Ô È Â Ã Å Á Ò Õ Ã Á Æ ß Ã È Í Á Ç Ä Ç È Â Ã Å È Ý Õ È Ù Ú Á Ë Â Á ÝÁ Å Ä Ô È Æ Ä Ç Ä Æ Ä Ö ð Á Å Ä Â Ä Â ñ Á Å Ù Á Â Ç Ä Í Á Ö Á Í Ò Ù Ú Á Ë À Á Â Ã Ä Å Æ Á Â Ç Ò Ó Ä Â Á Ö Õ Ù Ú Á Ç Ò à ò ó À ô É õ ö Ë Ç Ä÷ ø ì ê ù ú û ü ç ì ê ý þ ý ý å ÿ ç  í ç è é ê ï û î ê è ï ì ï á â Ó Ä Â Á Ö Õ Ù Ú Á à ò ó É õ ö ã ä å ï ! ê è È À Ã Ä Å Æ Ä Ç È Ò Ç Ò × Ä Ö ÒÏ Ç Æ È À È Â Ã Å Ò Ç Á Å Ò Ë À Ò  Õ Ò Ö È Ç Ò Ç Ä Ç Ä Í Á Á Å Ç Ä À Ò Ç Á Å Ö ! Ç Ä Å á â à Á Á Å Ç Ä À Ò Ç Á Å " ! Ç Ä Å ã å â # Ä Ô Õ À Ç Ò$ Æ È Â Â Ú Á ã ê â % ñ Ä Å Ã Ò ã å è ê ! æ ê ÿ î ë & ï é ê  î ê ä å Ò  Õ Ò Ö Â Ä Å ß Å Ä Ô È Ç Ò × Ä Ö Á Â Â Ä Ô Õ È À Ã Ä Â Ã Ä Å Æ Á Â '( ) * + , - . + / + 0 - 1 2 3 - 4 5 - 6 7 8 ' Ç È Â Ã Å È Ý Õ È Ù Ú Á × Þ Ý Ö È Í Ò × Å È Æ ß Å È Ò Ë Ò  Õ Ò Ö Â Ä Å ß Å Ä Ò Ö È 9 Ò Ç Ò À Á : Å Ò Â È ÖÄ Ä Â Ã Ò Å ß Â Õ ; Ä È Ã Ò Ò Á Å È Ã Á Ç Ä Å Ä Ô È Â Ã Å Á Ò Õ Ã Á Æ ß Ã È Í Á À Ò à ò ó Ë Í Á À ñ Á Å Æ Ä × Å Ä Ø È Â Ã Á À ÒÒ Õ Ã Á Å Å Ä Ô Õ Ö Ò Ã < Å È Ò Â Ò × Ö È Í ß Ø Ä È Â Ê



` # ' & 5 \ Z [ [ a # ) . 5 ^ * - . 5 5 / 4 H * 5 D W 5 B 4 ? - . 5 / ? , - / b 4 . 0 ? > . 1 . 5 _ / 0 * _ 4 / F * 1 / 7 % 8 ; < ( 8= 1 / > 4 / . ? 5 / C D . 4 / , - . / D + B / , - . A * 5 E O P c 6 P T U I J * 4 / F * 1 / G + ? 5 5 H * L M < B * , 3 * 4 + / 5 D b / 5 - H *1 * 7 / 5 - * 4 < , * 5 - / 4 + * 5 1 * ? - / + : 9 ( 9 1 * d , / X * e . * 7 / b D 0 . + / , - * 9$ ! f Z [ $ ( Z  Y Z ` a # 4 % ( . Z % " ) 5 / 4 6 . 1 + ? - ? 1 . . 1 ? 5 - 4 ? W D ? F H * _ . 4 B ? . 0 1 . 5 ^ * - . 5 < , * 5 - / 4 + * 5 1 * 5d 4 - ? b * 5 1 8 / 1 ( 1 . 7 / 5 * 0 D F H * ^ g K 8 : ; < 1 / 5 1 / C D / . - ? , b ? 1 . . 5 D W 5 B 4 ? F H * 1 / < , * + V , ? + * <] ; ; 9 ; ; ; = 1 D > / , - * 5 + ? 0 E 1 / ^ * - . 5 < - * - . 0 ? > . , 1 * * + * , - . , - / + V , ? + * 1 / 7 % ] 9 ; ; ; 9 ; ; ; < ; ;= 1 * ? 5 + ? 0 @ ) / 5 1 / 4 / . ? 5 E < B P h 9 U i R S P : c R ; P Q R < h j i i = P I J K * , - . , - / K V , ? + * 1 . 2 3 / 4 - . L M N5 / , 1 * C D / < , / 5 5 . @ ? _ k - / 5 / < * ^ * * 4 1 / , . 1 * 4 l V 1 / 4 < / + B * + D + . B * 4 1 * B * + * 7 / 5 - * 4 <_ * 1 / 4 6 / , B / 4 4 . 4 . 2 3 / 4 - . / . 5 ^ * - . 5 1 . * 4 ? + / ? 4 . G + ? 5 5 H * C D / , H * 3 * 4 / + / 3 / - ? A . + / , - /5 D W 5 B 4 ? - . 5 1 / A / 4 H * 5 / 4 B . , B / 0 . 1 . 5 _ / m P > Q h j S j i T c U Q P c I J - ? 5 - 4 ? W D ? F H * * . 4 B ? . 0 L M ? @ = P n A3 * , - / . 0 - / 4 , . - ? A . 1 / 4 / B D 4 5 * 5 / + B . 5 * 1 / , H * B . _ - . F H * 1 * K * , - . , - / K V , ? + * 1 . 2 3 / 4 - . 9o ! 4 ( # . & ' Z \ &  $ # [ B % ( % C Y  [ . ( Z ` a # & D  $ & o ( % " Z E % ` a # ' % [ 0 # $ % [ ) . 5 ^ * - . 5 5 / 4 H *5 D W 5 B 4 ? - . 5 _ * 4 + / ? * 1 . B / 0 / W 4 . F H * 1 / W * 0 / - ? , 5 1 / 5 D W 5 B 4 ? F H * / ? , - / b 4 . 0 ? > . 1 . 5 _ / 0 * * 4 / F *1 / G + ? 5 5 H * F A ? 5 - . < B * , 3 * 4 + / ? , 1 ? B . 1 * , * 5 4 / 5 _ / B - ? A * 5 W * 0 / - ? , 5 1 / 5 D W 5 B 4 ? F H * 9G ! 4 H  " Z . # I 3 " J # ) . 2 3 / 4 - . K 1 / 5 - ? , . 1 . . ? , A / 5 - ? 1 * 4 / 5 C D . 0 ? 3 ? B . 1 * 5 < B * , 3 * 4 + / 1 / 3 ? , ? 1 * 5 , *d 4 - ? b * 8 ] 1 . 7 / 5 * 0 D F H * 1 . ^ g K , p 8 ; < 1 / 8 8 1 / + . ? * 1 / ] ; ] 8 < B * , 3 * 4 + / . 0 - / 4 . 1 . 9Z ! 4 & ( L # ' # ' & f Z [ $ ( Z  Y Z ` a # ) d 5 D W 5 B 4 ? F H * 1 . 5 ^ * - . 5 * W q / - * 1 . 2 3 / 4 - . 1 / A / 4 6 5 / 4 4 / . 0 ? > . 1 ., * _ 4 . > * 1 / . - K 8 & ; = B / , - * / * ? - / , - . E 1 ? . 5 B * , - . 1 * 5 1 . 1 ? A D 0 b . F H * 1 * d , r , B ? * 1 / e , V B ? * <, * 5 - / 4 + * 5 1 * d 4 - ? b * ( & 1 . 7 / 5 * 0 D F H * ^ g K 8 : ; 9M ! N & o # . Z % ` a # ' % [ 0 # $ % [ ) d 5 B * - . 5 5 / 4 H * . 1 + ? - ? 1 . 5 _ . 4 . = ? E 1 ? 5 - 4 ? W D ? F H * / 0 ? C D ? 1 . F H * , *h R c s U Q P O c j h A c j P O P c h R j P Q P O j i T R h U Q R P j i T c j 9 t j ; = P Q R > T j u P i I J - - d L M R Q PG 5 B 4 ? - D 4 . 1 * 4 < B * , 3 * 4 + / * B . 5 * Q / = ? ? E , / b * B ? . F H * / 0 ? C D ? 1 . F H * , * + / 4 B . 1 * 5 / B D , 1 6 4 ? *



` ) & % % L - 51 T 2 V a V Y \ b 3 X c 4 - X d Z . V \ b e Z f N - * % & /  . ( * / - - 5 g 0 # & " - ( 6 # ' - / ( N # ( % %  1 ( .  '  * / ( /  N - + ( %%  . I .  % + . & + ( ( h * '  % + & / - .  % 6 $ ( # & _ & " ( / - % 1 - 0 %  . ' ( / - % - % , . ( 2 - % , .  ' & % + - % * ( M  % - # $ J L -N O P Q R S 5 Ai j k l m n 7 l o p q 8 l r s t u 9 v w x y z { x | } ~ v � � v v � w x � x � ~ v � w } z { z � : � ~ z � w � v � z � � x } z ; � } x { } w � ~ zz � ~ { z | w v � w � ~ v � z v z u � w � z � z { | u w � � � z � ~ { ~ } z } x } x � w � w v x v x { � x v v z � � z v | z u � w � z � z { z � : � ~ z} x v � � ~ � z � z ; � } x { } w � ~ z } x v � z z � z } x t v v x { � � x ~ z � v u x � ~ z � } x � w � ~ v � z v �i � j � � � l o o p � l � � � s � z } z { z ~ v � z � x � } w z � � z � z � | � w ~ z u � x v x � � x t v v x { � � x ~ z � x � z � } x � w � ~ v � z vx � � x � � z } z � w { z � z � � z � � � z } z u � x v x � � x z � z x | } x u w ~ v | � ~ } z | z u � w � z } z x z v v ~ � z } z u x � z < x v z xu x � w v � w � ~ v � z v | � w � � w � { x � � l = � � � u � x v x � � x z � z �� � w � z � � w | � � } x { z ~ w } x � � � � �  l r p s > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > >� z � w � ~ � z � � � ¡� � x v ~ } x � � x > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > > >¢ � z � z � ~ z v� x � � x � £ � ~ z



� � � � � � �� � � � � � � � � � �  � ! � �  �



" # $ % & ' ( # ) * +, - . / / 0 1 2 / 3 4 0 . / 5 6 7 0 , 4 5 8 6 1 9 . 9 : 0 1 ; : , 4 0 < : 1 4 . 0 < . = 0 7 0 3 > 0 . > : , / . 1 , 5 = 0 7 0 9 5 9 :7 0 < 0 4 5 9 5

? @ A B C D E F C GH I J K L M L L N N O O M O N P Q R S T U V W T X K L M L L N O O L L Y M P Z [ \ ] X ^ [ R X _ ` ^ V a b

c d e f g h g e d ij k l m n o p q r s t o u v qw x w y z { c c | } h c ~ f | { c d � i | y f d � � } � { � g | } � g y f | � g } f { | � { � | i | ~ e | { e g y c { } y d � | i | � d � gi | � | f d � d � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �   � � � � � � � � ¡ � � ¡ � ¢ � � £ � � ¤ � � � ¥ � � � � � ¦ § ¨ � � � �§ � © � � ª � « ¬ ­ ® ¯ ° ± ¯ ² ² ± ³ ´ ¬ µ ¶ ´ ¬ · ¸ ® ¹ º ´ ¬ » ¼ ¼ ½ ³ ¾ º ® ¿ º À Á ¬ Â Ã Ä ¬ À Â ´ Â Å Æ Ç È É Ê Ë Ì Ì Ê � � ³ � � � � � � � ¥ � � � � � � � Í � � Î �Ï � � ¤ � ¥ � © � Ð Ð Ð � � Ñ � Ò � � Ó Ô Õ � � � � Ö × � � � ¡ Ø � � � � Ù � ¤ Ú � � � � ¡ � ¡ ¡ � ¢ � � £ � � ¤ � � � ¥ � � � � � � � � § � ¤ � Ò Ò Õ � � �Û Â Ã º À ¬ Ü Ý º Þ ­ Ã ­ ß À ­ º Ü Å À ¬ Ü à ¬ ¾ Ä ­ á Â Á ¬ ® Ä ¬ ³ Æ â È ã � ä � å æ � ç è é � ¬ Æ ê ë ì � ª � ¥ � � í ¢ � ¤ � � � � � ¢ � � � � Ò ¢ � � � ¢ ¥ � � î Ò ¥ � ¢ � Ò ïê ä ð ã ã È � È ê � ñ ð ã § � � Ò Ò � ò � � ¢ � �ó ô ð õ � � È ö � ô ð å æ � Ð � � � ¥ � � ¤ � � � � � �
÷ � ø É � É ã ñ ô ð � � ô ù ú û ó ð ü ñ � ð ä ý È ô þ É å � ã � É � ð � ü È É ô � ã ý Ë ÷ Ë ö É ã ñ ô É ÿ � É � � ô ð � È ú � ñ � ä � ã È ë ð ä � ô È ãì � ÿ É ä É � ô É � ã � � � Ò ¥ � ¥ Ó � Ô Õ � £ � � � � ¢ � � � � � ¢ � ¤ Ò � � � � � § � � � � � � � Ò ¥ � � � � � Ñ � � � �� � � � � � � � � � � � � � � � � � � ¥ � £ � � � � � � × � � � × � � � � � � ¦ � � � ¥ � ª � � � � � � § � � ¢ � © � � � �� � ¥ � £ � � � � § � � ¡ ¡ ¡ × � � � � � � � � Ò ¢ � � ¥ � � � § Ï � � Ò � Ú � � � × � � ¡ 	 � � ¡ × Ø 
 � � � � � ¡ Ø �¢ � � � � � ¢ � � � � ¢ � ¤ � Í � ¤ � � � Ò ¥ � � � � � � � � ¢ � � ¥ � � � � � � � � ¢ � � � � ¢ � ¤ � Í ¥ � � � ¢ � � � � ¥ ¨ � � �� Û Ý ® ° ± ¯ ² ¼ ¶ ³ ´ ¬ µ 
 ´ ¬ Á Â À � º ´ ¬ µ 
 
 ² Å Æ ÷ � ø É � É ã ñ ô ð � � ô � � � � � Ò � � � Ò í © � � � � � �� � ¤ � � � Ò ¥ � � Ô Õ � £ � � Ó ¢ � í � � � �

û È ã ñ � ô ê ÷ ó � ú � � � ÷ ÷ Ç ú � â � ÷ ú � ë � ý ý Ë ÷ Ë � ¢ � ¤ Ò � � � � � § � � � � � � � � Õ � � � Ó � � � � Ò ¥ � � �� � � Õ � � � Ó � � � � � Í © � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ¤ � � � � � 	 × � Ø � � � � � � � ¢ � �   Ó � ¥ � Ø � �� � Ò ¢ � � ¥ � � � § Ï � � Ò � Ú � � � � � � � Ö × � � � 	 
 � � � � � � � � � Ó ¥ � � � Ù � � � � � � � Ò ¥ � Ô Õ � � � ÒÒ � � © � Ô � Ò � � � � ¤ � � � Ò ¥ � � Ô Õ � � � ¢ � � ¥ � � � � � � ¥ î ¥ Ó � � Ò � © � � � � � Ò ¤ � Ú � � � í � � � Ò � � � ¢ � � � �¢ � ¤ � Í ¥ � � � ¢ � � � � ¥ ¨ � � � � � � � � 	 � � � � � � Ö � � ¤ � � � � � ¡ � ¡ ¡ Å Æ û È ã ñ � ô � ¬ ³ � ¸ Â ® ´ º� � £ � � � � � ¢ � �   Ó � ¥ � ¤ � � ¥ � ¢ � ¤ � Í � ¤ � � � Ò ¥ � � � � � � � Ò Æ ó ô È ã ñ ð � � ô È ã � È ý È ô þ É å � ã� ã ã È � ü É ð É ã � � ¯� � ô � ÷ � ä É ü � þ È ä � � � � � � § � � � � � � � � Õ � � � Ó � � � � Ò ¥ � � � � � � Õ � � � Ó � � �� � ü È ô ô ð ø È � ñ � � �� � È ô ü � ü É � ý � ü É ð ä Ø � � �   Ó � � � � � ¢ � � � � � � �ç Ë � � Ò ¥ � � � � Ó � � ¤ � � ¥ � � ¢ � ¤ � � Ò ¥ � � � � � Ò ¥ � � � � ¥ � � � � � � � Ó ¤ � Ó ¤ � � Ò � � � Î � Ò � ¢ � � £ � � ¤ � � � ò ¤ � � � � � ¢ � � Ò Ò � Ò� � Ó � � � � © � Ò ¥ � � � Ò � Ó Ò � � Ò � � ¢ ¥ � © � Ò � � � � � � ¢ � Ò � � � � � ¥ � © � Ò � ¢ � � � Ò Ó Ú ¢ � � Ò Ò � � � ¢ � ¥ � Ò ¦ � � Ò � � ¢ ¥ � © � ¤ � � ¥ � �Æ â È � � ä ð ø È � ñ � � ³ Æ ó ð ô ñ È û È ô ð ä � ³ Æ ÷ � È � � ã � ¬ Æ ÷ � � � � É ü È ã � � ¯ö È � � ø É � ð å æ � � ð ê ä ð ã ã È ÷ � È � �§ � ¥ � Ò � � § � � Ò Ò �  � � ¢ � Í � � Î � Ð

! " # $ % & ' ( ) ( * + , " - + . ! / 0 1 2 1 3 4 5 0 6 ) 7 5 8 6 9 : ; < 6 0 1 = 4 6 > 4 4 2 < = > : 0 ) : =



? @ A B C D E @ F G HI J K L L M N O L P Q M K L R S T M I Q R U S N V K V W M N X W I Q M Y W N Q K M Y K Z M T M P [ M K [ W I L K N I R Z M T M V R V WT M Y M Q R V R

\ ] ^ _ ` a b c ` de f g h i j i i k k l l j l k m n o p q r s t q u h i j i i k l l i i v j m w x y z u { x o u | } { s ~ l

ç Ë � � Í � � Î � � � ¢ � � � ¢ � � Ò Ò � � � ¢ � ¥ � Ò � ¢ � � £ � � ¤ � � � � � ¢ í © � � � � � Ò � � � � Ò � ¤ � � �   Ó î Ù � � � � Ó ¥ � � Ò � � � Ó � Ò � ¥ � Ò �� � £ � � ¤ � Ô � � Ò � � � © � Ò ¥ � Ò � � � � � Ó � � ¤ � � ¥ � Ô Õ � � Ò � Ú � � � Ò � � Ò � � ¢ ¥ � © � Ò ï ¦ � ª ¢ � � � ¢ ¥ � � î Ò ¥ � ¢ � Ò � � � � � Ò � � � ¢ � Ó � � � � �� � � � ¢ � Ô Õ � � � Ò � � ¤ � � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � Ò � � © � Ô � Ò � ¦ � � ª � � Ò � � � Ò � Ú � � � � � � � � � Ò ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � � � � � ¤ � � �� � Ò � � © � � ¢ � � � ¦ � � � ª ¢ � � � � Ô � � Ò � � � � Ò � � ¥ � � � ¤ � � ¥ � Ù � Ô Õ � � ¦ � © ª � Ò Ò � ¤ Ú � � � � � Ò � � ¢ � � � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � � � ¤ � � Ò� � � ¢ � � � ¤ � � ¥ � Ò � � � � ¢ í © � � Ò � Ò ¤ � � � £ � Ò ¥ � Ô � � Ò � � © � � ¥ � � � � � Ò ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � ¦ © ª � � ¤ Ó � � � � Ô Õ � � � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò� � Ò � � © � Ô � Ò � ¦ © � ª � � � î ¥ � ¢ � � � � � © � Ò ¥ � ¤ � � ¥ � Ò � ¢ � ¤ � � Ò � Ô Õ � � � � © � � Ò � £ � ¢ � Ô Õ � � � ¢ � � ¥ � � � � � Ú � ¤ ¢ � ¤ � � Ò� � � Ó � Ò � ¥ � Ò � ¢ � � ¥ � � � � Ò ¢ � � � � � � ¥ � Ò � � £ � � � � ¥ � Ò � Ò � � � Ô Õ � � � � � � � Ù � Ô Õ � � � � � © � Ò ¥ � ¤ � � ¥ � Ò � � � Ò � � © � Ò ¥ � ¤ � � ¥ � Ò �� ¦ © � � ª £ � ¥ � � � Ò � � � � Ò ¢ � �� � � � Í � � � � � ¢ � � � ¢ � � � � Ó Ú ¢ � � Ò Ò � � � § � ¥ � Ò � ¢ � � £ � � ¤ � � � � � ¢ í © � � � � � Ò � � � � Ò � ¤ � � �   Ó î Ù � � � � Ó ¥ � � Ò � � � Ó � Ò � ¥ � Ò� � � £ � � ¤ � Ô � � Ò � � � © � Ò ¥ � Ò � � � � � Ó � � ¤ � � ¥ � Ô Õ � � Ò � Ú � � � Ò � � Ò � � ¢ ¥ � © � Ò ï ¦ � ª ¢ � � � ¢ ¥ � � î Ò ¥ � ¢ � Ò � � � � � Ò � � � ¢ � Ó � � � �� ò Ú � � ¢ � � � � © � � � � � � � ¥ � � � � � � £ � � � � ¢ � � � � � � � � Ó � Ò � Ô Õ � � � ¢ � ¥ � Ò � ¤ � � © � Ò � ¤ � Ò Ò � � Ò � � ¦ � � ª Ú � Ò � Ò � � ¢ í � ¢ Ó � �� � � � ¢ � � ¥ Ó � � Ò � � � � ¢ í � ¢ Ó � � � � � � Î � � � � Ú � � �ç Ë � � � � � £ � � Ò � � � � Ò � � Ò ¥ � � � Ò ¥ � Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ � � Ò � Ó Ò Í � � Î � Ò � Í � � � � � ¢ � Ò ï ¦ � ª � Ò ¥ � � ¤ � Ò � � Î � � � Ò Ò � � Ò� � � � ¢ � � � Ò � ¤ � � ¥ � � ¤ � � ò Ò ¢ Ó � � � � � Ò � � � Ó � � � � Ó � � � � Ó � � � � ¥ � � Õ � � Ò Ò � � � � £ � ¢ � � � Ò � ¥ � � Ú Ó î � � Ò � � � � Ò ¢ � � £ � � ¤ �� Ò � � £ � � � Ô � � Ò � � � � ¢ � � � Ò � � � � � Ò Ò í � � � � � � � Ò � � � Ò ¥ � Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ � � � � � � ¢ � � � � � � � � � ¢ Ó ¤ � � ¥ � � ¦ � � ª� � £ � � � � ¢ � � Ò � Í � ¥ � � � Ò � � � � í � � � £ � Ò � � � ¢ � Ò � Ò � Ó � ¥ � � Ò � � � � ¢ � ¤ � Ò � � Í � ¥ � � � Ò � � � � í � � � £ � Ò � � � ¢ � Ò � Ò � Ó � ¥ � � Ò� � Ò ¥ � Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ � � Ò � Ó Ò Í � � Î � Ò � Í � � � � � ¢ � Ò � ¢ � � £ � � ¤ � � � � � ¢ í © � � � ¦ � � � ª ¥ � � � Ò � Ò � � � Ù � Ò � � � © � Ò ¥ � Ò � � Ò ¥ �Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ � � Ò � Ó Ò Í � � Î � Ò � Í � � � � � ¢ � Ò Ò � � Õ � ¢ � � ¥ � � � Ò � � £ � � ¤ � � � � © � Ò ¥ � � � Í � ¥ � � � ¡ ¡ � � � � � � � �� Ø � � � × � � � � � � � ¤ � � Ô � � � ¡ � � × � � Ò ¥ � � � � Î ¢ � Ó � � � � � Ò � � � � � � � ¢ � ¤ � Ô � � � � ¢ � Ó � � � � � Ò � � � � © � � ¢ � ¤ � � ¥ � �¦ � © ª ¢ � Ò � � Ó � � � Ó � � � � ¥ � � ¤ � Ó � © � � � � � � ¢ � � � � � � © � � ¥ � � � Ò ¥ � � ¤ � Ò � � Ò ¥ � Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ � � Ò � Ó Ò Í � � Î � Ò� Í � � � � � ¢ � Ò � Õ � Ò �   � � � �  ¥ � � � ¢ � � £ � � ¤ � � � £ � � � Ô Õ � � � � � � � � © � Ò ¥ � � ¢ � � Ò � � � � � � � Ò � � í ¢ � ¤ � � � � ¥ � � � � � £ � � � � �� © � � ¥ � � � � �  ¥ � � � ¤ � � � � ¥ � ¤ � � ¥ � Ò � � Ó � � ¥ � � ¦ © ª � ¤ ¢ � Ò � � � ¢ � � £ � � ¥ � � � � � ¥ � � � � � ¥ � Ô � � Ò � � ¥ � � � � � � ¥ � � � � � � �� Ò Í � � Î � Ò � 
 � Ò Í � � � � � ¢ � Ò � � Ò � � Ò � � Ò � Ô � � Ò ¤ � � Ò � Ò � � ¢ î £ � ¢ � Ò � � © � � Õ � � � � © � � � ¢ � � � ¤ � � � � Ô Õ � � Ò� � Ò � � Ò � Ô � � Ò � � � � � � ¢ � Ò � � Ò ¥ � � � � Ò � � Ò � � Ò � Ô � � Ò � � Í � � � � � ¢ � Ò � Ò � Ú � � � � � ¤ � Ò � � Ò � � Ò � Ô � � Ò � � Ò � Ó� � Ò � � ¢ ¥ � © � Í � � Î � � 
 � Ó � � � � � ¥ � � � � � � � � � Ò � � Ò � � Ò � Ô � � Ò � � Í � � Î � Ò � Ò � Ú � � � � � ¤ � Ò � � � � � ¥ � � � � � � � �¦ © � ª Ò � � © � � Ó � � � � � Î � � � Ò Ò � ¤ � � ¥ � � � Ò � � Ò ¥ � � � £ � � ¤ � � � Ò ¥ � � ¥ � � � Ò � � Ò � � Ò � Ô � � Ò � � Ò Í � � Î � Ò � � � ÒÍ � � � � � ¢ � Ò Ò Õ � � � � � ¢ í © � � Ò � � Î ¢ � Ó Ò � © � ¤ � � ¥ � � � � Ò Ò � Ó Ò � � Ò � � ¢ ¥ � © � Ò Í � � Î � Ò � Í � � � � � ¢ � Ò �� � � � � � � � � � ? � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ? � � � � � � ? � � � � � � ? � � � � � � � � � � � � � � �� Ë ç � § � � � � � Ò Ò Ó � Ò � � Ò � � ¢ ¥ � © � Ò � Ò £ � � � Ò � � � ¥ Ó � Ô Õ � � � � � Ò � Ó Ò � � ¨ � � � � Ò � ¥ � Ò � � ¤ � Ò Ò � � Ò ¢ � � ¥ � í � � � Ò � � � � �� � Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ � � � � Ó � � � � Ó � � � � Ó � � ¤ � � ¥ � Ô Õ � © � � � � ¥ � � � � � ¥ � ¢ � � � Ò ¢ � ¤ � � � � � Ó ¤ í � £ � � Ò � ¤ � � �   Ó î Ù �� � � Î � � ¢ î ¢ � � � � � � © � � � � £ � Ò ¢ � � � Ù � � � � � Ò � � � ¨ ¥ � Ò � Ò � � � © � Ò ¥ � Ò � � � � � Ó � � ¤ � � ¥ � Ô Õ � � � � � ¢ í © � � �� Ë ç Ë ç Ï Õ � � Ú Ò ¥ � � ¥ � � Ò � ¥ � � Ú Ó � Ô � � Ò � � � © � Ò ¥ � Ò � � Ò ¥ � Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ � � � � � � � Ó � � ¤ � � ¥ � Ô Õ � � � � � ¢ í © � � � ¢ � Ú �� � Í � ¤ � � � Ò ¥ � � � � � � � � ¥ � ¢ � � � Ò � ¥ � Ò � � ¢ � Ò Ò í � � � Ò � � � ¤ � � � Ò ¥ � � Ô Õ � � � � Ó � � � � � � Ó � � � ¢ � Ó � � ¤ � Ò � Õ �Ò � � � ¤ � ¥ � � � ¢ � � ¥ � � ¥ � Ô Õ � � � ¤ � � ¤ � � � � Ó � � � � Ó � � ¢ � � Ò Ò � � � ¢ � ¥ � Ò � � � Ò Ò � � Ó � � ¥ � Ò Ò � � © � Ô � Ò ï ¦ � ª¥ � Ò � Ó � � � � � � ¢ � � ¥ � � � � � � � � ¢ � Ò Ò � ¤ � � ¥ � � � Ò � ¥ � © � Ò � ¦ Ú ª � Ò ¢ � � ¥ Ó � � Ô Õ � � � Ò ¢ � ¥ � Ò � ¦ ¢ ª � Ó � � ¥ � � � �� � � � � � � � � � ¥ � � ¦ � ª ¢ Ó Ò ¥ ¨ � � � � � � � © � � ¥ Ó � � ¤ � � ¥ � � ¦ � ª � Ó ¥ � � Ò Ò � � © � Ô � Ò � ¤ Ú � � � £ î ¢ � � � � � Ó � � � � Ó � �¢ � � Ò Ò � � � ¢ � ¥ � Ò �� Ë ç Ë � Ï Õ � � Ú Ò ¥ � � ¥ � � Ò � ¥ � � Ú Ó � Ô � � Ò � � � © � Ò ¥ � Ò � � Ò ¥ � Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ � � � � � � � Ó � � ¤ � � ¥ � Ô Õ � � � � � ¢ í © � � � ¢ � Ú �� � � � Ò ¥ � � � � � ¥ � ¢ � � � Ò � ¥ � Ò � � ¢ � Ò Ò í � � � Ò � � � Ò ¥ Õ � � � ¢ � � ¥ � � � � � � � ¥ � © � Ò � � � Ó � � � � � � Ó � � � ¢ � Ó � �¤ � Ò � Õ � Ò � � � ¤ � ¥ � � � ¢ � � ¥ � � ¥ � Ô Õ � � � ¤ � � ¤ � � � � Ó � � � � Ó � � ¢ � � Ò Ò � � � ¢ � ¥ � Ò � � � Ò Ò � � Ó � � ¥ � ÒÒ � � © � Ô � Ò ï ¦ � ª � � ¥ � � ¤ � � � � Ô Õ � � � � � � � � Ô � � Ò � � � � ¢ � � ¥ � � � � � � � ¥ � © � Ò � ¦ Ú ª � � Ò ¥ � � Ú Ó � Ô Õ � � � ¢ � ¥ � Ò � ¦ ¢ ª¢ � � Ò Ó � ¥ � � � � � � � � © � Ò ¥ � ¤ � � ¥ � Ò � Ó ¢ � � Ò Ó � ¥ � � � � � Ò � � ¢ � � � � Ù � � � � ¦ � ª ¢ � � Ò Ò � £ � ¢ � Ô Õ � � � � � Ò ¢ � � � � � � � � ¢ � �� � ¢ � � Ò Ò � £ � ¢ � Ô Õ � � � � � Ò ¢ � � � ¢ � � � � ¥ � � ¦ � ª £ � � ¤ � � � � � � ¤ � � ¢ � � � � � ¢ � � Ò Ò � £ � ¢ � � � � � ¦ £ ª ¢ � � � Ò ¥ Õ �� � ¢ � � ¥ � � � � � � � ¥ � © � Ò � � � � © � � ¥ Ó � � ¤ � � ¥ � � ¦ � ª � Ó ¥ � � Ò Ò � � © � Ô � Ò � ¤ Ú � � � £ î ¢ � � � � � Ó � � � � Ó � � ¢ � � Ò Ò �� � ¢ � ¥ � Ò �

! " # $ % & ' ( ) ( * + , " - + . ! / 0 1 2 1 3 4 5 0 6 ) 7 5 8 6 9 : ; < 6 0 1 = 4 6 > 4 4 2 < = > : 0 ) : =



? @ A B C D E @ F G HI J K L L M N O L P Q M K L R S T M I Q R U S N V K V W M N X W I Q M Y W N Q K M Y K Z M T M P [ M K [ W I L K N I R Z M T M V R V WT M Y M Q R V R

\ ] ^ _ ` a b c ` de f g h i j i i k k l l j l k m n o p q r s t q u h i j i i k l l i i v j m w x y z u { x o u | } { s ~ �

� Ë ç Ë � § � Ò � � � � � Ò ¥ � � � � � � Ò � � © � Ô � ¢ � � ¥ � � ¥ � � � � � � � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � � � � © � Ô � Ò � Ò Ò � � ¢ � � � Ò � Õ � Ò �   � Ó ¤� � � ¥ � ¢ � � � � ¥ � � � ¤ � � ¢ � � � � � � Ó � � � � � � � � § � � � � Ó � Ò � � © � Ô � � � � Ò ¥ � � � � � � Ó � � � � Õ � Ò � � � ¢ � � ¥ � �� � � ¥ � � � � � Ò £ � � � � � � ¥ Ó � Ô Õ � � � § � � � � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � � � � © � Ô � Ò � Ò Ò � � ¢ � � � Ò Ò � � Õ �� � Ò � � � Ò í © � � Ò � � � � � Ò � � � � £ � Ò ¢ � � � Ù � Ô Õ � � � ¥ � � Ò � � © � Ô � � Í Ò � ¥ � � Ú Ó � Ô � � Ò � � � � Ò � � � Ò � Ú � � � � � � � � � � �� � � Ò ¥ � Ô Õ � � � Ò ¥ � ¥ � � � � � Ò � � © � Ô � � � � � � ¥ � � � Ó � � � � Ò � Ó Ò ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò ¢ � � ¥ � � Ó � � Õ � � � Î ¢ � Ó Ò � © � ¢ � � � �� � � � Ò � � ¢ ¥ � © � � � � Ò ¥ � � � � � � Ò � � © � Ô � � � � ¢ � � ¥ � � ¥ � � � �� Ë � � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � � � � © � Ô � Ò � Ò Ò � � ¢ � � � Ò � � Ò � � � � � ¤ � � � � � � ¥ � � Ò ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � � ¤ Ò Ó � Ò � � Ò � � ¢ ¥ � © � Ò � Ò £ � � � Ò� � � ¥ Ó � Ô Õ � � � � � � © � � ¥ Ó � � Ò � � �   Ó î Ù � Ò ¢ � Ó Ò � � � Ò � ¤ © � � ¥ Ó � � � � ¢ � � � Ó ¥ � Ò ¢ � � ¥ � í � � � Ò � � Ò ¥ � Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ �� Ó � � � � Ó � � ¤ � � ¥ � Ô Õ � � � � � ¢ í © � � � ¢ � ¤ � � � © � � � Ò � ¤ Ò � � ¥ � � Ô �   Ó � � ¢ � � � � Ó � � Ú � ¥ � � � ¥ � � � Ò � ¥ � � � � ¤   Ó � � � � � �� Ë � Ë ç � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � � � � © � Ô � Ò � Ò Ò � � ¢ � � � Ò � Õ � Ò � � Õ � � � Ò � � � Ò � Ú � � � Ù � � � Ò � � � � � �   Ó î Ù � Ò � � � � � Ò � Ó� � � � � Ò � � � ¢ � Ó Ò � © � � � � � � ¥ � Ú � � � � � � � � � Ó � � � Ó � � � © � � � � � Ò � £ � � � � ¤ © � � ¥ Ó � � � � � � � � � Ù � Ô Õ � � � Ò Ó � Ò� � � � � Ô � � Ò �� Ë � Ï Õ � � í Ò � � � � � � � � � � � � � � ¥ � � � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � Ò � � © � Ô � Ò � � � Ó � � � � � � ¢ � Ó � � � � � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � � � � © � Ô � Ò� Ò Ò � � ¢ � � � Ò � � � ¢ � � ¥ � � ¥ � Ô Õ � � � � Ó ¥ � � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � Ò � � © � Ô � Ò � Õ � � � ¥ � � � � � � � � ¤ � � � � � Ò � � � Ò � Ú � � � � � � �� � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � � � � © � Ô � Ò � Ò Ò � � ¢ � � � Ò � � � ¤ � � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � Ò � � © � Ô � � � � � � ¥ � � Ò ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � � � Ó � � �� Ó � § � � �� Ë � � Ò � � © � Ò ¥ � ¤ � � ¥ � Ò � � � Ó � � � � Õ � Ò Õ � � � � � � ¥ � � � Ò � � � � Í � ¤ � � � Ò ¥ � � � � � � � � � � � � Ò ¥ � � � � � � � Ó � � � Ó � �¤ � ¢ � � � Ò ¤ � � � Ò � � Ó � � � Ó � � � � � � § �� � � � � � � � � � � � � � ? � � � � ? � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �� Ë ç � � Ó � � � ¥ � � í � � ¢ � � � � Ò � Ó � � � � � � � � � Õ � Ò � � � � Ú � ¥ � � � Ò � � � � ¥ � ¤ � � ¥ � � � � Ò ¥ � � ¤ � Ò � � Ñ � Ò � � Ó Ô Õ � � Ö × � �� Ó � � Ò � Ó � � � � Ò � � Ò � Ò � Ó � � Õ � ¢ � � Ò ¥ � ¥ Ó � ¤ � � ¢ � � � � Ò ¢ � � � � ¤ � � � ¢ � � ¥ � � � � � � Ò ¥ � � � � � � � � � © � Ô � � Ò Ò � � ¢ � � �� Ó � � ¥ � © � � ¢ � � ¥ � � ¥ � � � �� � � � � � � �   � � � � � ¡ � � � � � � � ? � � � � � � � � � � � �� Ë ç Í � Ò Ò � ¤ Ú � � � � � � � � � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � � � Ò � � � Ò í © � � � � � � � � � Ú � � � � Ò � Ú � � � Ò ¤ � ¥ � � � � Ò ¢ � ¤ Ó � Ò � ¥ � � � Ò � Ò¢ � � Ò Ò � Ò � � ¢ � ¥ � Ò � ¢ � � £ � � ¤ � � � � � ¢ í © � � � � � £ � � ¤ � � � � © � Ò ¥ � � � Ñ � Ò � � Ó Ô Õ � � Ö × � � Ú Ò � � © � � � � Ó � � Ò ¤ � ¥ � � � � Ò� Ò � � ¢ î £ � ¢ � Ò � � ¢ � � � ¢ � � Ò Ò � � Ó Ò Ó Ú ¢ � � Ò Ò � � � ¢ � ¥ � Ò Ò � � Õ � � � � � Ú � � � � � Ò � ¤ Ò � � � � � � Ò Ò � ¤ Ú � � � � � Ò � � ¢ � � �� � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � Ò � ¤ � � �   Ó î Ù � � � � Ó ¥ � � Ò � � � Ó � Ò � ¥ � Ò � � � £ � � ¤ � Ô � � Ò � � � © � Ò ¥ � Ò � � � � � Ó � � ¤ � � ¥ � Ô Õ � © � � � � ¥ � �Ò � � � � � � � � � � � � ¢ í © � � Ò � Ò ¤ � Ò ¤ � Ò � � Ò � � Ò � Ô � � Ò � � � ¢ � � � ¤ � � ¥ � � Ò � � � Ò Ò � ¤ Ú � � � � � � � � � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò �� Ë ç Ë ç Í ¢ � � © � ¢ � Ô Õ � � � � Ò Ò � ¤ Ú � � � � � � � � � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � � © � Ò � � £ � � ¥ � ¢ � ¤ � � � ¤ î � � ¤ � � Ø � ¦ ¥ � � � ¥ � ª � � � Ò� � � � ¥ � ¢ � � � � ¢ � � � � � ¢ � Ò � � � Ò � Ò Ò � ¤ Ú � � � � Ò � � � � � í � � � Ò � � � � ¤ î � � ¤ � � � × ¦ � Ó � � Ù � ª � � � Ò � �� � ¥ � ¢ � � � � ¢ � � � � � ¢ � Ò � � � Ò � Ò Ò � ¤ Ú � � � � Ò � Î ¥ � � � � � � � í � � � Ò � � Î ¢ � Ó Ò � © � ¤ � � ¥ � � � � ¤ � � � � � ¢ � � � � � �� � � ¥ � ¢ � � ¢ � ¦ � � ¤ � � � ª � � � � � � Ô � � � � � Ò ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � ¢ � � £ � � ¤ � � � � � Ò � � ¢ � � ¥ � ¥ � ¢ � � ¥ � � � Ò � � Ú � � � ¥ � ¤ � �Ò Ó Ú Ò ¢ � � Ô Õ � � ¢ � � � Ò ¥ � � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ �   Ó � ¥ � � � Í � ¤ � � � Ò ¥ � � � � � � 
 � Ó � Ò ¢ � � ¥ Ó � � � � � � � Ó ¢ � � £ � � ¤ �� � Ò ¥ � � � � � ¤ � � ¥ � � � £ � � ¤ � � � Ò � � � � � Ò ¥ � � � � � � Ò � � © � Ô � � � Ò � � � Ò í © � � � � � � � � ¢ � Ú � ¤ � � ¥ � � � ¥ � �� � £ � � ¤ � Ô Õ � �� Ë ç Ë � Í � � Ò ¥ � � � Ô Õ � � ¢ � � � � � í ¢ � ¤ � � � � Ò � � Ô � � � � Ó � � � Ó � � � ò ¤ � � � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò �� Ë ç Ë � Í � � � Ò � � Ô � � � ¥ � ¥ � � � � � � � � � Ò ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò Ò Ó � � � � í � © � � ¥ Ó � � � Ó Ò � � ¢ � � � � ¢ � � © � ¢ � Ô Õ � �� Ë ç Ë � � � � Õ � Ó ¥ � � � Ù � � � Ò � Ó � � Ò � Ó � � ¤ � � � Ò � Ó ¢ � � � � Ò � ¢ � � £ � � ¤ � � Ò � � ¢ � £ � ¢ � � � Ò � � � � Ò � � ¢ ¥ � © � � © � Ò � � �¢ � � © � ¢ � Ô Õ � � � � � � � ¢ � � � ¥ � � � Ò ¤ � � � £ � Ò ¥ � Ô � � Ò � � Ò ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò �

! " # $ % & ' ( ) ( * + , " - + . ! / 0 1 2 1 3 4 5 0 6 ) 7 5 8 6 9 : ; < 6 0 1 = 4 6 > 4 4 2 < = > : 0 ) : =



? @ A B C D E @ F G HI J K L L M N O L P Q M K L R S T M I Q R U S N V K V W M N X W I Q M Y W N Q K M Y K Z M T M P [ M K [ W I L K N I R Z M T M V R V WT M Y M Q R V R

\ ] ^ _ ` a b c ` de f g h i j i i k k l l j l k m n o p q r s t q u h i j i i k l l i i v j m w x y z u { x o u | } { s ~ v

� Ë ç Ë é Í ¢ � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � ¢ � Ú � Ó ¤ � � Ó � � ¥ � � � � � � � © � ¥ � Ò � � � � � Ò � � ¥ � ¥ � © � � � Ò Ó � � � � ¥ � ¢ � � � Ô Õ � � � ¢ � � Ò Ò � � �¢ � ¥ � Ò �� Ë ç Ë Ì Í Ò � � � � Ú � � � Ô � � Ò � � � Ò Ò � ¤ Ú � � � � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò Ò � � Õ � ¥ � ¤ � � � Ò � � � ¤ � � � � � � � � © � ¥ � Ò � � Ò � � � Ò � � ¥ � Ò �� Î ¢ � ¥ � � Ò � � � � Ú � � � Ô � � Ò � � � � ¥ � © � Ò � ï ¦ � ª � � Ò ¥ � ¥ Ó � Ô Õ � � Ó Ò Ó Ú Ò ¥ � ¥ Ó � Ô Õ � � � � � � Ò ¥ � � � � � � � � � © � Ô �� Ò Ò � � ¢ � � � � ¦ � � ª £ Ó Ò Õ � � � � ¢ � � � � � � Ô Õ � � ¢ � Ò Õ � � ¥ � ¥ � � � Ó � � � ¢ � � � � � ¥ � � � Ò £ � � ¤ � Ô Õ � � Ó � � � � Ó � � � Ô Õ � � �� Ó � � � � � ¦ � � � ª � � ¥ � � � Ô Õ � � � Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ � � � Ó � Ò � � Õ � ¥ � ¤ � � � Ò � � � � © � ¥ � � � Ò ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � Ó �� � � � � Ò � � ¥ � ¤ � Ó � � � � � � � ¤ � � � � ¥ � ¤ � � ¥ � Ò Ó � � � � � � � ¤ � ¥ � � � � � Ò ¢ � ¥ � Ò � � � � � Ò � � ¥ � � � Ò � �� Ò Ò � ¤ Ú � � � � � � � � � � � ¢ Ó ¤ Ó � � ¥ � © � ¤ � � ¥ � � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � Ó � � � � � � Ò � � ¥ � ¤ � � � ¢ � Ò Ò � � � � ¤ � � ¥ � � ¦ � ª � �¤ î � � ¤ � ¡ × £ ¦ © � � ¥ � � ¢ � � ¢ � � � � ¢ � � ¥ � ª � � Ò ¢ � ¥ � Ò � ¤ � ¥ � � � Ò � � � � � Ó � � � � ¢ � Ò � � Ò ¥ � ¥ � � � � ¤ � � Ò � �� � � ¦ ¢ � ¤ ª ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � � Ó ¦ Ú ª � � ¤ î � � ¤ � ¤ � ¥ � � � � � Ò ¢ � ¥ � Ò � ¤ � ¥ � � � Ò � � � � � Ó � � � � ¢ � Ò � � Ò ¥ � ¥ � � � �� ¥ � � � � ¦ ¢ � ¤ ª ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò �� Ë ç Ë è Í Ò � � ¤ � � Ò ¥ � � Ô � � Ò ¢ � � ¥ í Ú � � Ò ¢ Ó   � � � � � ¥ ¨ � � � � � � Ó � � ¥ � � � � � Õ � ¢ � � ¥ � © � � � � � � � Õ � ¤ � � � £ � ¢ � � � � � � � ¤Ò � � ¢ � � Ò � � � � � � � Ò � Ó ¥ � ¤ � ¥ � ¢ � ¤ � � ¥ � � � � � © � � � Ò ¢ � Ò � � � Ò Ò � ¤ Ú � � � � ¢ � � � � Ò � � � � � � ¥ � � Õ � Ò �   �� � Ò ¥ � � � � � � ¤ © � � ¥ Ó � � � � � Õ � ¢ � ¤ � � � � ¢ � ¤ � � ¥ � � � � Ó � � Ò � Ó � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò �� Ë � Í Ò � � � � Ú � � � Ô � � Ò � � � Ò Ò � ¤ Ú � � � � � � � � � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � � � � � Õ � Ò � � ¥ � ¤ � � � Ò ¤ � � � � � ¥ � � � � ¢ � Ò Ò � � � ¢ � � Ò Ó � ¥ �£ � � ¤ � � � � � � ¤ � � � � � � ¥ � ¢ � � ¢ � � � � � � � � � � � � � � ¤ ´ Á ­ ® ­ Ü Ä À Â ´ º À � ¢ � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � �� Ë � � � � Õ � � Î ¢ � Ó î � � Ò � � ¢ ¢ ¤ � Ó ¥ � � � Ò � Ó ¨ � Ó � Ò � � � � � � Ú � � � Ô Õ � � Ò § � ¥ � Ò � � ¥ � ¥ Ó � � � � � � � � � � Ò § � ¥ � Ò ¥ � Ò � Ó � Ò �� � ¢ � � � � ¤ � ¤ Ò � ¥ Ó � Ô Õ � � � ¢ � � £ � � ¥ � � � � � ¥ � � � Ò Ò � Ò �� Ë � � Ò ¥ � Ñ � � Ó � � ¤ � � ¥ � � � � � Ò � � � � ¥ � � � � � � � � � � � � � � � � ¥ � ¤ � � ¥ � � � � Ò Ò � ¤ Ú � � � � � � � � � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � � � Ò ¢ � Ò � Ò� � � © � Ò ¥ � Ò � � Ñ � Ò � � Ó Ô Õ � � Ö × �� Ë é � Î ¢ � ¥ � Ò � � Í � � Î � � � Ò � Ó Ò � � � � £ � � ¤ � ¢ � � ¥ � í � � � � � � � � ¢ � ¤ � Ò � � Ò � Ò Ò � ¤ Ú � � � � Ò � Ò � � ¢ � � � Ò � � ¢ � � � ¢ � � Ò Ò �� Ó Ò Ó Ú ¢ � � Ò Ò � � � Ó � � � � � � Ó © � � � � Ò � � Ò � � Ò � Ô � � Ò � � � © � Ò ¥ � Ò � � Ò ¥ � § Í � ¥ � ¦ � � � § � Ó � � ¥ � � � Ò Ò � ¤ Ú � � � � � � � � �� � ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò �� � � � � � � � ¨ � � � � � � � � � © � � � � � � � ? ¡ � � ª � � � � � ? � � � � � � � � � � � � ¡ � � � � � � � � � � � � �é Ë ç � Ò � � � Ò ¥ � � � � � Ò � � � � � © � Ô � Ò � Ò Ò � � ¢ � � � Ò � � Ò � � � � Ú � � � Ù � � Õ � � ¤ Ò Ó � Ò � í � � � � Ò � � � � � � ¤ Ó � � � � � � �¢ � ¤ � Ó ¥ � � � � � Ò � Ó � � ¢ � ¤ � � � � � Õ � � � £ � � ¤ � � � � ¥ � ¢ � � ¢ � � Ò � � £ � � ¤ � Ô � � Ò � � � � © � � � Ú � � � � ¥ ¨ � � � � � � © � Ò ¥ � Ò � �� � � Ó � � ¤ � � ¥ � Ô Õ � � � � � ¢ í © � � �é Ë � � Í � ¤ � � � Ò ¥ � � � � � ¤ � � ¥ � ¤ Ò � � © � Ô � � � � ¥ � � � � ¤ � � ¥ � � � ¢ � ¥ � Ò ¥ � � � � Ò � � � Ò í © � � � � � � � Ò ¢ � � � � ¢ � ¤ � � ¥ � � �� ò © � � � Ò � � � � � � � ¢ � Ú � ¤ � � ¥ � � � � � ¢ � � ¤ � Ô � � Ò � � Ó � � � � � Ò � � � ¢ � Ò Ò � � � � � Ò ¤ � � � Ò � Ú � � Î � ï« È ÿ ã É ñ È ¬ ¬ ¬ � Ú ¥ � � � ¢ ¥ Ó � � � ¢ � ¤ý ÷ ê � 	 � � Ö Ö ¡ ¡ 	 ¡ Ö� Ó © � � � � � � � 	 � � Ö ¡ ¡ � � � 	­ ­ ­

! " # $ % & ' ( ) ( * + , " - + . ! / 0 1 2 1 3 4 5 0 6 ) 7 5 8 6 9 : ; < 6 0 1 = 4 6 > 4 4 2 < = > : 0 ) : =



� F @ ® H � D H ? @ A B C D E @ F G H¯ T R I I W ° N M ¯ R V W ¯ K Q R I V K I J K L L M N O L P Q M K L R S T M I Q R U S N V K V W M N X W I Q M Y W N Q KM Y K Z M T M P [ M K [ W I L K N I R Z M T M V R V W T M Y M Q R V R

\ ] ^ _ ` a b c ` de f g h i j i i k k l l j l k m n o p q r s t q u h i j i i k l l i i v j m w x y z u { x o u | } { s ~ ±

� � � ² � �� � � � � � ³ � � � � � � � � � � � � � � ´ � � � � � � � µ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � ¡ � � � �� ¡ � � � � � µ ? � � ? � � � � � � � � � � � � � � � � � ¡ � � � � �� � � � � � � � ¶ � � � ? � � � � ? � � � � � � � � � ? � � �� � � Í Ò � � � � ¢ � � � � Ò ¢ � � � ¢ ¥ � � î Ò ¥ � ¢ � Ò � � ¢ � � Ò Ò � ò � � ¢ � � � ¢ � ¥ � Ò � � � Ó � � � � Ò ¥ Õ � � � Ò ¢ � � ¥ � Ò � Ú � � Î � ïú É � � � È ê � � � � ø � � É � � � ¢ � � � � �ó ô ð õ � � È ö � ô ð å æ � Ð � � � ¥ � � ¤ � � � � � �ê ð ñ È � � ô É ð � Ó � � � � � � � © � Ò ¥ � ¤ � � ¥ � � ¤ � Ú � � � í � � � �ê ä ð ã ã É · É ü ð å æ � ÷ � ù � ì ÷ � � � � � ¥ � Æ � Ó � ¥ � � Ò ¥ � � ¥ � � � � � ¯� � � � � � � � Ò ¥ Õ � Æ Í ¥ � © � � ¯� � � ¤ � � ¥ � ï Æ Ý ¸ Ã Ä ­ ¾ Â Ä ¬ ¸ º À ­ Â � ¯

¹ ÿ º È ñ É þ �
Í ¢ � � Ò Ò � ¥ � ¤ � � � � Ú   � ¥ � © � � � � � � � ¢ � � � � � � � Ò ¢ � ¥ � Ò ¥ � Ò � © � � � � � Ù � Ô Õ � � �� � � ¥ � Ú � � � � � � � � � Ò Ó � Ò ¢ � ¥ � Ò � ¢ � � £ � � ¤ � � � � î ¥ � ¢ � � � � � © � Ò ¥ � ¤ � � ¥ � � � £ � � � � �� Ú � � Î � Å Æ ó � ä � ñ É ü ð � È � � þ È ã ñ É ø È � ñ � ã � � � � � � ¤ � � � � � � � Ó � Ò � Ô Õ � � �� ¤ � � � � � � � ¤ � � ¥ � Ò � ¤ � Ú � � � í � � � Ò � � � � ¥ � Ò � ¢ � � Ò ¥ � Ó î � � Ò � Ó � ¤� � Ò � � © � � © � ¤ � � ¥ � � ¥ � � � � � � Ò � Ó � � � £ � ¢ � Ô � � Ò � ¤ ¢ � � Ò ¥ � Ó Ô Õ � � � � ¢ � Ó � � � �� � �   � ¥ � Ò � � � � � � � £ � � � � � � Ó Ò �   � � � � �   � ¥ � Ò ¢ � ¤ � � � ¥ � ¤ � � ¥ � � � © � Ò � � � � � � � ¤£ � Ò � � � � � � � � � � ¢ � � � � � � � � Ò ¥ Ó � � � � � Ò � � © � � © � ¤ � � ¥ � � � � � ¥ � � � Ó ¥ � � Ò � © � � ¥ � � � Ò� � � � � Î � � � � � Ô Õ � ¢ � ¤ � � ¢ � � � � » ¼ ½ ¾ ¾ ¿ À Á » Â Ã Ä Å Æ Ç Ä È É Æ Ê Ë Â Ë Ì Í Î Å Ï Æ É Ì Â Æ È Ç Ð Å Ï Ã Æ Ê Ë ÂÉ Ä È Ï Ã Ì Ç Ä Ç Æ Å Ï Ã Æ Ñ Ð Æ Ò Ó Ä Å Ä Ô Ì Ð Í Ê Ë Õ Ó Ä Å Â Õ Ê Ã Ê Ç Ä Å Ä È Ö Ì Ë Ö Æ × Ä È Ï Ì Â É Ì È Å Ï Ã Ð Ò Ø ÌÄ Ô Ù Ú Û Ù Ü Ý Þ ß à Ù ß á â à Þ ã á ä å Ù æ â Ù ç á ä å Ù Û Ù ß è Þ à Ù é Þ ç Ù ã Ý ß á Ý Ù ê á Ý ë Û à ç Ù ì æ ã áè Ù é á â à é á é Þ ê í Ú à â Ý Ý Ù Ü Ú à Ý ì Ù Ú ê Ü á â Þ á ã é â Þ á Ü Þ í á ç î ì ã á ï Ù ß è á é Ù á ß Ý ð ñ ò ó ô Ç Êõ Ä Æ È ö ÷ ø ö ù ú û Â Ç Ä ü ø Ç Ä Ì Ð Ï Ð Ñ Ã Ì Ç Ä ü ý ý ü Â É Ì È þ Ì Ã × Ä Ê Ë Ï Ä Ã Ê Ç Ê Ì ÐÊ Ã Ã Ä È Ç Ê × Ä È Ï Ì Â Æ È É Ë Ð Å Æ Ö Ä Ç Ä Ñ Ä È Å Ä Ç Æ Ã Ä Æ Ï Ì Å Ê Ä Ë Ä Å Ã Ä Ë Ê É Æ Ì È Ê Ç Ì Å Â Å Ä È Ç Ì É Ä Ã Ï Ìÿ Ð Ä Ê É Ì È Å Ä É Ð Ò Ø Ì Ç Ì Ì Ñ � Ä Ï Æ Ö Ì Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Õ Ì Ç Ä Ã � Å Ä Ã Õ Ä Ã Å Ä Í Ð Æ Ç Ê Õ Ì Ã × Ä Æ ÌÇ Ê Ê ÿ Ð Æ Å Æ Ò Ø Ì Ç Ì Å Ü Þ � Ú à ã Ý Þ Ü ê � � � � � � � 	 � � ì 
 � Æ � ÿ Ð Ê Æ Å ÿ Ð Ä Ã Ç Æ Ã Ä Æ Ï Ì Å Ã Ä Ê Æ Å Å Ì Ñ Ã ÄÑ Ä È Å Æ × 
 Ö Ä Æ Å 
 � Æ Æ � Ê Ò Ó Ä Å Â Ç Ä Ñ � È Ï Ð Ã Ä Å Â Ñ � È Ð Å Ç Ä Å Ð Ñ Å É Ã Æ Ò Ø Ì Â Å Ä Ð Å É Ð Õ Ì È Å ÂÇ Æ Ã Ä Æ Ï Ì Å Ä Ã Ä É Æ Ñ Ì Å Ç Ä Å Ð Ñ Å É Ã Æ Ò Ø Ì Â É Ä Ã Ï Æ þ Æ É Ê Ç Ì Å Ç Ä Ç Ä Õ 
 Å Æ Ï Ì Ç Ä Ö Ê Ë Ì Ã Ä Å× Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì Å Â É Ì Ï Ê Å Ç Ä þ Ð È Ç Ì Å Ç Ä Æ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Â È Ì Ï Ê Å Õ Ã Ì × Æ Å Å 
 Ã Æ Ê Å Â È Ì Ï Ê ÅÉ Ì × Ä Ã É Æ Ê Æ Å Ä ÿ Ð Ê Æ Å ÿ Ð Ä Ã Ì Ð Ï Ã Ì Å Ö Ê Ë Ì Ã Ä Å × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì Å Â Ç Ä Å Ç Ä ÿ Ð Ä Å Ä Ï Ã Ê Ï Ä × Ç ÄÄ × Æ Å Å Ì Ã Ä Å Ã Ä Í Æ Å Ï Ã Ê Ç Ì Å È Ê � � � Ä É Ð � Ê Å Ê Ï Æ Ö Æ Ç Ê Ç Ä Å Õ Ã Ä Õ Ì È Ç Ä Ã Ê È Ï Ä Å Å Ä � Ê ×Õ Ä Ã × Æ Ï Æ Ç Ê Å Ê Ì Å � � � 
 � Æ Æ Æ � Ê Ò Ó Ä Å Ì Ð É Ì Ï Ê Å Ç Ä Å Ì É Æ Ä Ç Ê Ç Ä Å É Ð � Ì � È Æ É Ì Õ Ã Ì Õ 
 Å Æ Ï ÌÅ Ä Ä È ÿ Ð Ê Ç Ã Ä Ä È Ï Ã Ä Ê Å Ê Ï Æ Ö Æ Ç Ê Ç Ä Å Õ Ä Ã × Æ Ï Æ Ç Ê Å Ê Ì Å � � � 
 � Æ Ö � É Ä Ã Ï Æ þ Æ É Ê Ç Ì Å Ç ÄÕ Ì Ï Ä È É Æ Ê Ë Ê Ç Æ É Æ Ì È Ê Ë Ç Ä É Ì È Å Ï Ã Ð Ò Ø Ì Ä × Æ Ï Æ Ç Ì Å É Ì × Ñ Ê Å Ä È Ê � Ä Å Ì Ë Ð Ò Ø Ì � � �È ÷ ø ú Â Ç Ä � ü Ç Ä × Ê Ã Ò Ì Ç Ä ù � ù ù 
 � Ö � É Ì Ï Ê Å Ç Ä þ Ð È Ç Ì Å Ç Ä Æ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Ä ×

� � � � � � �  !  " # $ � % # & � ' ( ) * ) + , - ( . ! / - 0 . 1 2 3 4 . ( ) 5 , . 6 , , * 4 5 6 2 ( ! 2 5



7 8 9 : ; < = ; > 9 ? @ A = B 9 8 C ;D E F G G H I J K D F L H D M N F G L M G O M P P K J Q P R N K M P F S E K G N F T S J L M L H K J U H G N K V H J N MK V M W K E K R X K M X H G P M J G F W K E K L F L H E K V K N F L F

Y Z [ \ ] ^ _ ` ] ab c d e f g f f h h i i g i h j k l m n o p q n r e f g f f h i i f f s g j t u v w r x u l r y z x p { i

Õ Ê Ã Ï Æ É Æ Õ Ê Ò Ó Ä Å ÿ Ð Ä Ï Ä È | Ê × É Ì × Ì Õ Ì Ë Î Ï Æ É Ê Ç Ä Æ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Â Ä } É Ë Ð Å Æ Ö Ê × Ä È Ï Ä ÂÊ Ï Æ Ö Æ Ç Ê Ç Ä Å Õ Ä Ã × Æ Ï Æ Ç Ê Å Ê Ì Å � � � 
 Ä Ç Ä þ Ð È Ç Ì Å Ç Ä Æ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Ä × Ê Ò Ó Ä Å ÿ Ð ÄÆ È Ö Æ Å Ï Ê × Ä } É Ë Ð Å Æ Ö Ê × Ä È Ï Ä Ä × É Ì È Å Ï Ã Ð Ò Ø Ì É Æ Ö Æ Ë Ì Ð È Ì × Ä Ã É Ê Ç Ì Æ × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì 
 � Ö Æ �É Ì Ï Ê Å Ç Ä Ì Ð Ï Ã Ì Å � � � 
 � Ö Æ Æ � É Ä Ã Ï Æ þ Æ É Ê Ç Ì Å Ç Ä Ã Ä É Ä Ñ Î Ö Ä Æ Å Æ × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì Å Ä É Ì Ï Ê Å Ç Äþ Ð È Ç Ì Å Ç Ä Æ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Ä × Ç Æ Ã Ä Æ Ï Ì Å É Ã Ä Ç Æ Ï 
 Ã Æ Ì Å ÿ Ð Ä Ï Ä È | Ê × É Ì × Ì Õ Ì Ë Î Ï Æ É Ê Ç ÄÆ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Â Ä } É Ë Ð Å Æ Ö Ê × Ä È Ï Ä Â Ê Ï Æ Ö Æ Ç Ê Ç Ä Å Õ Ä Ã × Æ Ï Æ Ç Ê Å Ê Ì Å � � � Â Ä Ç Ä Å Ç Ä ÿ Ð ÄÄ Å Ï Ä Å É Ä Ã Ï Æ þ Æ É Ê Ç Ì Å Ä É Ì Ï Ê Å Ï Ä È | Ê × Å Æ Ç Ì Ì Ñ � Ä Ï Ì Ç Ä Ì þ Ä Ã Ï Ê Õ � Ñ Ë Æ É Ê Ã Ä Í Æ Å Ï Ã Ê Ç ÊÈ Ê � � � Ì Ð É Ð � Ì Ã Ä Í Æ Å Ï Ã Ì Ï Ä È | Ê Å Æ Ç Ì Ç Æ Å Õ Ä È Å Ê Ç Ì 
 � Ö Æ Æ Æ � Ë Ä Ï Ã Ê Å | Æ Õ Ì Ï Ä É � Ã Æ Ê Å 
� Æ } � Ë Ä Ï Ã Ê Å Ç Ä É Ã ~ Ç Æ Ï Ì Æ × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì 
 Ä � } � Ë Ä Ï Ã Ê Å Æ × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ê Å Í Ê Ã Ê È Ï Æ Ç Ê Å ö� Ê Ã Ê þ Æ È Å Ç Ä Í Ä Å Ï Ø Ì Ç Ä Ë Æ ÿ Ð Æ Ç Ä � Â Ê É Ë Ê Å Å Ä Õ Ì Ç Ä Ã � Æ È Ö Ä Å Ï Æ Ã Ä × � Æ � É Ì Ï Ê Å Ç ÄÄ × Æ Å Å Ø Ì Ç Ä þ Ð È Ç Ì Å Ç Ä Æ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì É Ë Ê Å Å Ä � � Ã Ä Í Ð Ë Ê Ç Ì Å Õ Ä Ë Ì ô È Ä } Ì � Ç Ê� Ä Å Ì Ë Ð Ò Ø Ì ü � û 
 � Æ Æ � Ï Î Ï Ð Ë Ì Å Õ � Ñ Ë Æ É Ì Å þ Ä Ç Ä Ã Ê Æ Å 
 � Æ Æ Æ � Ï Î Ï Ð Ë Ì Å Ç Ä Ä × Æ Å Å Ø Ì Ç Ì� Ä Å Ì Ð Ã Ì � Ê É Æ Ì È Ê Ë 
 � Æ Ö � Ì Õ Ä Ã Ê Ò Ó Ä Å É Ì × Õ Ã Ì × Æ Å Å Ê Ç Ê Å É Ì È Ï Ã Ê Ï Ê Ç Ê Å É Ì ×Æ È Å Ï Æ Ï Ð Æ Ò Ó Ä Å þ Æ È Ê È É Ä Æ Ã Ê Å Ç Ä Õ Ã Æ × Ä Æ Ã Ê Ë Æ È | Ê Ë Ê Å Ï Ã Ä Ê Ç Ê Å È Ì Å Ê Ï Æ Ö Ì Å Ç Ä Å É Ã Æ Ï Ì Åã Ù Ü à Ý Þ ã Ü ê � à à � ì Þ ê � à à à � ì æ á ç à è á 
 Ì Ð � Ö � É Ä Ã Ï Æ þ Æ É Ê Ç Ì Å Ç Ä Ç Ä Õ 
 Å Æ Ï Ì Ñ Ê È É � Ã Æ Ì ó� � � Â Ë Ä Ï Ã Ê Å Ç Ä É Ã ~ Ç Æ Ï Ì Æ × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì ó õ � � Ä × Æ Ï Æ Ç Ì Å Õ Ì Ã Æ È Å Ï Æ Ï Ð Æ Ò Ó Ä Åþ Æ È Ê È É Ä Æ Ã Ê Å Ç Ä Õ Ã Æ × Ä Æ Ã Ê Ë Æ È | Ê Ä Ë Ä Ï Ã Ê Å Æ × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ê Å Í Ê Ã Ê È Ï Æ Ç Ê Å � õ � � Ä × Æ Ï Æ Ç Ê ÅÕ Ì Ã Æ È Å Ï Æ Ï Ð Æ Ò Ó Ä Å þ Æ È Ê È É Ä Æ Ã Ê Å Ç Ä Õ Ã Æ × Ä Æ Ã Ê Ë Æ È | Ê � ê � � � � � � � � � � � � � � � � � ì Þ æ Þ èç Ù ã � Ú ã Ý Ù ç Ù è Ù Ü � Ý à � Ù Ü � â � Ù æ Ù Ü ê � � � � � � ì � ö ô Ê Å Å Ä × Ñ Ë Ä Æ Ê Ä Å Õ Ä É Æ Ê Ë Õ Ì Ç Ä Ã �Ê Õ Ã Ì Ö Ê Ã È Ì Ö Ì Å Ê Ï Æ Ö Ì Å þ Æ È Ê È É Ä Æ Ã Ì Å Ê Å Ä Ã Ä × Æ È É Ë Ð Î Ç Ì Å È Ì É Ì È É Ä Æ Ï Ì Ç Ä ô Ï Æ Ö Ì Å� Æ È Ê È É Ä Æ Ã Ì Å ö� Ì Ñ � Ä Ï Æ Ö Ì Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Ç Ä É Ì Ï Ê Å È Ø Ì Ã Ä Õ Ã Ä Å Ä È Ï Ê Â Å Ì Ñ ÿ Ð Ê Ë ÿ Ð Ä Ã | Æ Õ 
 Ï Ä Å Ä ÂÍ Ê Ã Ê È Ï Æ Ê Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Ì Ð Ç Ä Å Ä Ð Å � Ã Ä Å Ï Ê Ç Ì Ã Ä Å Ç Ä � Ä Ã Ö Æ Ò Ì Å � Å Å Ä È É Æ Ê Æ Å ÿ Ð Ê È Ï Ì� Å Ä Í Ð Ã Ê È Ò Ê Â Ã Ä È Ï Ê Ñ Æ Ë Æ Ç Ê Ç Ä Ä Ë Æ ÿ Ð Æ Ç Ä � Ç Ì Å Ï Î Ï Ð Ë Ì Å É Ì × Õ Ì È Ä È Ï Ä Å Ç Ä Å Ð ÊÉ Ê Ã Ï Ä Æ Ã Ê ö� � � 	 � � � � � 	 � � � È Ö Ä Å Ï Æ Ç Ì Ã Ä Å ÿ Ð Ê Ë Æ þ Æ É Ê Ç Ì Å ö
� � � � � � � � � � � � � � � � � � �   � � � �   � ¡ � � � � � � 	 ¢ £ � £ Â Æ È Å Ï Æ Ï Ð Æ Ò Ø Ì þ Æ È Ê È É Ä Æ Ã Ê Â É Ì × Å Ä Ç Ä È Ê � Æ Ç Ê Ç Ä Ä� Å Ï Ê Ç Ì Ç Ì � Æ Ì Ç Ä ¤ Ê È Ä Æ Ã Ì Â È Ê � Ã Ê Æ Ê Ç Ä � Ì Ï Ê þ Ì Í Ì Â È ÷ û � ü Â û ÷ Ê È Ç Ê Ã � Õ Ê Ã Ï Ä � Â� Ì Ã Ã Ä � Ì Ã É Ì Ö Ê Ç Ì Â � Ì Ï Ê þ Ì Í Ì Â � � � ù ù ù û � ó � ú � Â Æ È Å É Ã Æ Ï Ê È Ì � � � ¤ Å Ì Ñ Ì È ÷� � ö � � ¥ ö ù ý ú Ô � � � ü ó ú û Ä É Ã Ä Ç Ä È É Æ Ê Ç Ì É Ì × Ì É Ð Å Ï Ì Ç Æ Ê È Ï Ä Â Ç Ä Ê É Ì Ã Ç Ì É Ì × Ìô Ï Ì � Ä É Ë Ê Ã Ê Ï 
 Ã Æ Ì È ÷ � ö ù � ú Â Ç Ä ù û Ç Ä Ê Ñ Ã Æ Ë Ç Ä ù � � � � ê � � � � � � � � � � � ì � ð
¦ � � � � � � � � § ¨ �   � ¡ � � � � � � 	 ¢ � � � � § � � � � � � � � � � � � � ¢ £ � £ © � � � � � � � � � � � � � � � ª � � 	 � � �« � 	 � � � � ¬ � � � 	 � ­ � � � � Â Æ È Å Ï Æ Ï Ð Æ Ò Ø Ì þ Æ È Ê È É Ä Æ Ã Ê Â É Ì × Å Ä Ç Ä È Ê � Æ Ç Ê Ç Ä Ä � Å Ï Ê Ç ÌÇ Ì � Æ Ì Ç Ä ¤ Ê È Ä Æ Ã Ì Â È Ê � Ã Ê Æ Ê Ç Ä � Ì Ï Ê þ Ì Í Ì Â È ÷ û � ü Â û ÷ Ê È Ç Ê Ã � Õ Ê Ã Ï Ä � Â � Ì Ã Ã Ä� Ì Ã É Ì Ö Ê Ç Ì Â � Ì Ï Ê þ Ì Í Ì Â � � � ù ù ù û � ó � ú � Â Æ È Å É Ã Æ Ï Ê È Ì � � � ¤ Å Ì Ñ Ì È ÷û ý ö ù ø ü ö ù û � Ô � � � ü ó ù � Â Ê Ð Ï Ì Ã Æ � Ê Ç Ê Ê Õ Ã Ä Å Ï Ê Ã Å Ä Ã Ö Æ Ò Ì Å Ç Ä Ä Å É Ã Æ Ï Ð Ã Ê Ò Ø Ì Ç Ä É Ì Ï Ê ÅÇ Ä þ Ð È Ç Ì Å Ç Ä Æ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Å Â Ç Ä Ê É Ì Ã Ç Ì É Ì × Ì ô Ï Ì � Ä É Ë Ê Ã Ê Ï 
 Ã Æ Ì � � � È ÷ø ö ¥ ý ¥ Â Ç Ä ù ù é Þ è á ß ä Ù é Þ ® ¯ ¯ ° � ê ¦ � � � � � � � � � � � ì � ö¦ ± � � � ¨ � � ² � ³ � ± � � �© � � � � � � � � § ¨ � � � � � � � � � Ö Ê Ë Ì Ã Ç Ä É Ê Ç Ê Ä × Æ Å Å Ø Ì Ç Ä É Ì Ï Ê Å Â Ö Ì Ë Ð × Ä Ä Ö Ê Ë Ì Ã Ð È Æ Ï � Ã Æ Ì Ç Ê É Ì Ï Ê Â Ñ Ä ×É Ì × Ì Ì Ã Ä Í Æ × Ä Ç Ä Ç Æ Å Ï Ã Æ Ñ Ð Æ Ò Ø Ì Å Ä Í Ð Æ Ã Ø Ì Ì Ç Æ Å Õ Ì Å Ï Ì È Ì Æ È Å Ï Ã Ð × Ä È Ï Ì ÿ Ð Ä
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Ê Õ Ã Ì Ö Ê Ê Ä × Æ Å Å Ø Ì Ç Ä É Ì Ï Ê Å Â ÿ Ð Ä Ç Æ Å Õ Ì Ã � Ê É Ä Ã É Ê Ç Ê Ä Ö Ä È Ï Ð Ê Ë Ä } Æ Å Ï � È É Æ Ê Ç ÄÇ Æ Ã Ä Æ Ï Ì Ç Ä Õ Ã Ä þ Ä Ã � È É Æ Ê Ç Ì Å É Ì Ï Æ Å Ï Ê Å ö
� � µ � � � 	 � � � � � � ¶ � � � � È É Ä Ã Ã Ê Ç Ê Ê � Ã Æ × Ä Æ Ã Ê � × Æ Å Å Ø Ì Â Ì ô Ç × Æ È Æ Å Ï Ã Ê Ç Ì Ã Â Ê Ä } É Ë Ð Å Æ Ö Ì É Ã Æ Ï ~ Ã Æ Ì Ç Ì� Ä Å Ï Ì Ã Â Ä × Ä Ç Æ Ê È Ï Ä Õ Ã ~ Ö Æ Ê Ç Ä Ë Æ Ñ Ä Ã Ê Ò Ø Ì Ç Ì � Ì × Æ Ï � Ç Ä � È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Å ÂÕ Ì Ç Ä Ã � Ç Ä Ë Æ Ñ Ä Ã Ê Ã Õ Ì Ã Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ã È Ì Ö Ê Å Ä × Æ Å Å Ó Ä Å Ç Ê Å � Ì Ï Ê Å Â Å Ä × ÊÈ Ä É Ä Å Å Æ Ç Ê Ç Ä Ç Ä Ê Õ Ã Ì Ö Ê Ò Ø Ì Ä × ô Å Å Ä × Ñ Ë Ä Æ Ê � Å Õ Ä É Æ Ê Ë Ç Ä � Ì Ï Æ Å Ï Ê Å Â Ç Ä Å Ç Äÿ Ð Ä Ë Æ × Æ Ï Ê Ç Ê Å Ê Ì × Ì È Ï Ê È Ï Ä Ï Ì Ï Ê Ë Ç Ä � · ù � � ö � � � ö � � � Â � � � Ç Ð � Ä È Ï Ì Å × Æ Ë | Ó Ä ÅÇ Ä Ã Ä Ê Æ Å � � ê � � µ � � � 	 � � � � � � ¶ � � � ì � Â Ê Æ È Ç Ê É Ê Ñ Ä È Ç Ì ó Ë | Ä Ã Ä Ç Ð � Æ Ã Ï Ê Ë × Ì È Ï Ê È Ï ÄÅ Ä × Ê Õ Ã Ì Ö Ê Ò Ø Ì Ç Ä ô Å Å Ä × Ñ Ë Ä Æ Ê � Å Õ Ä É Æ Ê Ë Ç Ä � Ì Ï Æ Å Ï Ê Å Â È Ì Å Ï Ä Ã × Ì Å Ç Ä Å Ï Äô È Ä } Ì � ö© � � � � � � � � � � � ¸ � � ¹ � � � � � ±º � � � � ¦ ± � � � » � � � µ � � � � � � � ¼ Ü ç Ù Ý à Ü Ý á Ü ã å Ù Ý Þ ß å Ù ½ Ú á â ½ Ú Þ ß é à ß Þ à Ý Ù é Þ Û ß Þ ï Þ ß ¾ ã ç à á Û á ß á á Ü Ú í Ü ç ß à ä å Ùé Þ ç Ù Ý á Ü Þ è ã Ù � á Ü Þ è à Ü Ü ¿ Þ Ü æ Ü á â � Ù Ü Þ é Þ Ù Ú Ý ß á ï Ù ß è á é Þ â à í Þ ß á é Ù Û Þ â áÊ Ü Ü Þ è í â Þ à á Ä Å Õ Ä É Æ Ê Ë Ç Ä � Ì Ï Æ Å Ï Ê Å Þ À Ù Ú Û Þ â Ù á Ý Ù é Ù � é è à ã à Ü Ý ß á é Ù ß ½ Ú Þá Û ß Ù � á ß á Þ è à Ü Ü å Ù Þ è ½ Ú Þ Ü Ý å Ù Ç Ä È Ï Ã Ì Ç Ì � Ê Õ Æ Ï Ê Ë ô Ð Ï Ì Ã Æ � Ê Ç Ì Â É Ì È þ Ì Ã × ÄÇ Ä Ë Æ Ñ Ä Ã Ê Ò Ø Ì Ç Ì � Ì × Æ Ï � Ç Ä � È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Å ð
º � ³ � � � � § ¨ �

ô Å É Ì Ï Ê Å Õ Ì Ç Ä Ã Ø Ì Å Ä Ã Ê Ç × Æ Ï Æ Ç Ê Å Õ Ê Ã Ê � Æ � Ç Æ Å Ï Ã Æ Ñ Ð Æ Ò Ø Ì Ä Ë Æ ÿ Ð Æ Ç Ê Ò Ø Ì È Ìè Þ ß ç á é Ù Û ß à è Á ß à Ù Û Ù ß è Þ à Ù é Ù Â à Ü Ý Þ è á é Þ Ã à Ü Ý ß à í Ú à ä å Ù é Þ � Ý à � Ù Ü � ê © © � ì �Ä Ç Ì � Å É Ã Æ Ï Ð Ã Ê Ç Ì Ã Â É Ì È þ Ì Ã × Ä Ì É Ê Å Ì 
 Ä � Æ Æ � È Ä Í Ì É Æ Ê Ò Ø Ì Ä Ë Æ ÿ Ð Æ Ç Ê Ò Ø Ì È Ì× Ä Ã É Ê Ç Ì Å Ä É Ð È Ç � Ã Æ Ì Ä } É Ë Ð Å Æ Ö Ê × Ä È Ï Ä Õ Ì Ã × Ä Æ Ì Ç Ì × Ä Ã É Ê Ç Ì Ç Ä Ñ Ì Ë Å Ê ÂÊ × Ñ Ì Å Ê Ç × Æ È Æ Å Ï Ã Ê Ç Ì Å Ä Ì Õ Ä Ã Ê É Æ Ì È Ê Ë Æ � Ê Ç Ì Å Õ Ä Ë Ê � � � ö ô ö � � Ã Ê Å Æ Ë Â � Ì Ë Å ÊÄ á â ç å Ù � ê   Å ì � æ Ù í Ü Þ ß � á é Ù æ ç Ù ã ï Ù ß è Þ á Û â à ç Á � Þ à Ü æ á Ü ß Þ Ü Ý ß à ä ¿ Þ Ü ÆÈ Ä Í Ì É Æ Ê Ò Ø Ì Õ Ã Ä Ö Æ Å Ï Ê Å È Ê � Ä Å Ì Ë Ð Ò Ø Ì � � � È ÷ ü ¥ � Â Ç Ä ü � Ç Ä � Ð Ë | Ì Ç Ä ù � ù ù Âç Ù ã ï Ù ß è Þ á â Ý Þ ß á é á � ê ² � � � 	 � § ¨ � � « ¬ Ç È É ì � ö � Ä Õ Ì Æ Å Ç Ä Ê Å É Ì Ï Ê Å Ä Å Ï Ê Ã Ä ×Æ È Ï Ä Í Ã Ê Ë Æ � Ê Ç Ê Å Ä Ì Ñ Å Ä Ã Ö Ê Ç Ì Å Ì Å Õ Ã Ì É Ä Ç Æ × Ä È Ï Ì Å Ì Õ Ä Ã Ê É Æ Ì È Ê Æ Å Ç Ê � � Â Ì ÅÏ Æ Ï Ð Ë Ê Ã Ä Å Ç Ê Å É Ì Ï Ê Å Õ Ì Ç Ä Ã Ø Ì È Ä Í Ì É Æ � ó Ë Ê Å È Ì × Ä Ã É Ê Ç Ì Å Ä É Ð È Ç � Ã Æ Ì ÂÌ Ñ Å Ä Ã Ö Ê Ç Ì Å Ì Õ Ã Ê � Ì Ä Ê Å É Ì È Ç Æ Ò Ó Ä Å Õ Ã Ä Ö Æ Å Ï Ì Å È Ä Å Ï Ä ô È Ä } Ì ö �� é è à ã à Ü Ý ß á é Ù ß þ Æ É Ê Â È Ì Å Ï Ä Ã × Ì Å Ç Ä Å Ï Ä ô È Ä } Ì Ä Å Ð � Ä Æ Ï Ì Ê Ç Ä Ë Æ Ñ Ä Ã Ê Ò Ø Ì Õ Ã ~ Ö Æ ÊÇ Ì � Ì × Æ Ï � Ç Ä � È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Å Â Ê Ð Ï Ì Ã Æ � Ê Ç Ì Ê Ê Ë Ï Ä Ã Ê Ã Ì × Ä Ã É Ê Ç Ì Ä × ÿ Ð Ä Ê ÅÉ Ì Ï Ê Å Å Ä � Ê × Ê Ç × Æ Ï Æ Ç Ê Å � È Ä Í Ì É Æ Ê Ò Ø Ì Â Æ È Ç Ä Õ Ä È Ç Ä È Ï Ä × Ä È Ï Ä Ç Ä Õ Ã ~ Ö Æ ÊÊ Ð Ï Ì Ã Æ � Ê Ò Ø Ì Ç Ê Ê Å Å Ä × Ñ Ë Ä Æ Ê Ä Å Õ Ä É Æ Ê Ë Ç Ä É Ì Ï Æ Å Ï Ê Å Â Ç Ä Å Ç Ä ÿ Ð Ä Å Ä Ï Ã Ê Ï Ä Ç ÄÑ Ì Ë Å Ê Ç Ä Ö Ê Ë Ì Ã Ä Å Ì Ð × Ä Ã É Ê Ç Ì Ç Ä Ñ Ê Ë É Ø Ì Ì Ã Í Ê È Æ � Ê Ç Ì ö � Ø Ì Õ Ì Ç Ä Ã � | Ê Ö Ä ÃÈ Ä Í Ì É Æ Ê Ò Ø Ì Ç Ä É Ì Ï Ê Å Ä È ÿ Ð Ê È Ï Ì Ä Å Ï Ê Å Ä Å Ï Æ Ö Ä Ã Ä × Ç Ä Õ Ì Å Æ Ï Ê Ç Ê Å Ê Õ Ä È Ê Å � Ð È Ï ÌÊ Ì � Å É Ã Æ Ï Ð Ã Ê Ç Ì Ã ö
� � � � � � � ± � � � � � µ � � �µ � ³ � ± � � � � � � � � � � � � ± � � � � � �� ± � � � � ¶ � § ¨ �

� Å Õ Ê Í Ê × Ä È Ï Ì Å Ç Ì Å Ä Ö Ä È Ï Ì Å Ç Ä Ã Ä È Ç Æ × Ä È Ï Ì Å Ä Ê × Ì Ã Ï Æ � Ê Ò Ó Ä Å Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ç Ì ÅÕ Ì Ã × Ä Æ Ì Ç Ê � � Å Ä Í Ð Æ Ã Ø Ì Ì Å Å Ä Ð Å Õ Ã Ê � Ì Å Ä Õ Ã Ì É Ä Ç Æ × Ä È Ï Ì Å Ì Õ Ä Ã Ê É Æ Ì È Ê Æ Å ÂÑ Ä × É Ì × Ì Ê Ñ Ã Ê È Í Ä Ã Ø Ì Ï Ì Ç Ê Å Ê Å É Ì Ï Ê Å È Ä Å Ï Ê É Ð Å Ï Ì Ç Æ Ê Ç Ê Å Ä Ë Ä Ï Ã Ì È Æ É Ê × Ä È Ï Ä ÂÇ Ä þ Ì Ã × Ê Æ Í Ð Ê Ë Æ Ï � Ã Æ Ê Â Å Ä × Ç Æ Å Ï Æ È Ò Ø Ì Ä È Ï Ã Ä Ì Å É Ì Ï Æ Å Ï Ê Å Â Ã Ä Å Å Ê Ë Ö Ê Ç Ê Ê Å Æ Ï Ð Ê Ò Ø ÌÕ Ã Ä Ö Æ Å Ï Ê È Ì Æ Ï Ä × û ö � ö � Ç Ä Å Ï Ä ô È Ä } Ì öô Æ È Ç Ê Â Õ Ê Ã Ê þ Æ È Å Ç Ä Õ Ê Í Ê × Ä È Ï Ì Ç Ä Ã Ä È Ç Æ × Ä È Ï Ì Å Ä Ê × Ì Ã Ï Æ � Ê Ò Ø Ì Â Ç Ä Ö Ä Å Ä ÃÌ Ñ Å Ä Ã Ö Ê Ç Ì Ì Æ È Ï Ä Ã Ö Ê Ë Ì × Î È Æ × Ì È Ä É Ä Å Å � Ã Æ Ì Ç Ä Ê É Ì Ã Ç Ì É Ì × Ì ÅÕ Ã Ì É Ä Ç Æ × Ä È Ï Ì Å Ì Õ Ä Ã Ê É Æ Ì È Ê Æ Å Ç Ì Ã Ä Å Õ Ä É Ï Æ Ö Ì Ê × Ñ Æ Ä È Ï Ä Ç Ä È Ä Í Ì É Æ Ê Ò Ø Ì ö
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� � � � � � � � � × þ Ä Ã Æ Ê Ç Ì Å Ç Ä Ê × Ñ Æ Ï Ì È Ê É Æ Ì È Ê Ë Â Ê É Ë Ê Å Å Ä Ç Ä É Ì Ï Ê Å È Ø Ì Ã Ä É Ä Ñ Ä Ã �Ê Õ Ë Æ É Ê Ò Ó Ä Å Ä È Ä × Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ã � Ã Ä Å Í Ê Ï Ä Å Ä Ê × Ì Ã Ï Æ � Ê Ò Ó Ä Å Â Å Ä È Ç Ì É Ä Ã Ï Ì ÿ Ð ÄÄ Å Ï Ê Å Ç Ê Ï Ê Å È Ø Ì Å Ä Ã Ø Ì É Ì È Å Æ Ç Ä Ã Ê Ç Ê Å Ç Æ Ê Å � Ï Ä Æ Å Õ Ê Ã Ê þ Æ È Å Ç Ä É Ì È Ï Ê Í Ä × Ç ÄÕ Ã Ê � Ì Ç Ä É Ì È Ö Ä Ã Å Ø Ì Ç Ä É Ì Ï Ê Å Ä Õ Ê Í Ê × Ä È Ï Ì Ç Ä Ã Ä Å Í Ê Ï Ä Å ö � Ì Å þ Ä Ã Æ Ê Ç Ì ÅÄ Å Ï Ê Ç Ð Ê Æ Å Ä × Ð È Æ É Æ Õ Ê Æ Å Â Ê É Ë Ê Å Å Ä Ç Ä É Ì Ï Ê Å Ã Ä É Ä Ñ Ä Ã � Ê Õ Ë Æ É Ê Ò Ó Ä Å Ä Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ã �Ã Ä Å Í Ê Ï Ä Å Ä Ê × Ì Ã Ï Æ � Ê Ò Ó Ä Å ö
Ë � � � ³ � � 	 � ¶ � § ¨ � � � � � � � � �

ô Æ È Ï Ä Í Ã Ê Ë Æ � Ê Ò Ø Ì Â Ì Ã Ä Å Í Ê Ï Ä Ä Ê Ê × Ì Ã Ï Æ � Ê Ò Ø Ì Ç Ä É Ì Ï Ê Å Å Ä Ã Ø Ì Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ç Ì Å Ä ×× Ì Ä Ç Ê É Ì Ã Ã Ä È Ï Ä È Ê É Æ Ì È Ê Ë Ì Ð Ä × Ê Ï Æ Ö Ì Å Â Ì Ñ Å Ä Ã Ö Ê Ç Ì Ì Ç Æ Å Õ Ì Å Ï Ì Ê Ñ Ê Æ } Ì öô Æ È Ï Ä Í Ã Ê Ë Æ � Ê Ò Ø Ì Ç Ä É Ì Ï Ê Å Õ Ì Ã × Ä Æ Ì Ç Ê Ä È Ï Ã Ä Í Ê Ç Ä Ñ Ä È Å Ä Ç Æ Ã Ä Æ Ï Ì Å Ç Ä Õ Ä È Ç ÄÇ Ê Ê Õ Ã Ì Ö Ê Ò Ø Ì Ç Ê Ê Å Å Ä × Ñ Ë Ä Æ Ê Ä Å Õ Ä É Æ Ê Ë Ç Ä É Ì Ï Æ Å Ï Ê Å Ç Ì Ö Ê Ë Ì Ã Ê Ï Ã Æ Ñ Ð Î Ç Ì Ê ÌÑ Ä × Ì Ð Ç Æ Ã Ä Æ Ï Ì Â þ Æ É Ê È Ç Ì Ç Æ Å Õ Ä È Å Ê Ç Ê Ê Ä Ë Ê Ñ Ì Ã Ê Ò Ø Ì Ç Ä Ë Ê Ð Ç Ì Ç Ä Ê Ö Ê Ë Æ Ê Ò Ø Ì ÂÄ Å Ä È Ç Ì É Ä Ã Ï Ì ÿ Ð Ä Ê Æ È Ï Ä Í Ã Ê Ë Æ � Ê Ò Ø Ì Ä × Ñ Ä È Å Ä Ç Æ Ã Ä Æ Ï Ì Å Å Ä Ã � Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ç Ê þ Ì Ã ÊÇ Ì Ê × Ñ Æ Ä È Ï Ä Ç Ê � � ö� à ã Ý Þ � ß á â à Ì á ä å Ù é á Ü ç Ù Ý á Ü Û Ù ß è Þ à Ù é á Þ ã Ý ß Þ � á é Þ í Þ ã Ü Þ é à ß Þ à Ý Ù Ü é Þ � ÞÜ Þ ß ß Þ á â à Ì á é á ã Ù Û ß á Ì Ù è Á Í à è Ù é Þ ° � Ü Þ à Ü � è Þ Ü Þ Ü ç Ù ã Ý á é Ù Ü é á é á Ý á é ÞÜ Ú í Ü ç ß à ä å Ù ð� � � § ¨ � � � � � 	 ª � � � � � � « � � � � � Ä Å Ï Ì Ã Â Ä × Ã Ä Ë Ê Ò Ø Ì Ê Ä Å Ï Ê É Ë Ê Å Å Ä Ç Ä É Ì Ï Ê Å Â Ê Ç Ì Ï Ê Õ Ì Ë Î Ï Æ É Ê Ç Ä Ä } Ä Ã É Î É Æ ÌÇ Ä Ç Æ Ã Ä Æ Ï Ì Ç Ä Ö Ì Ï Ì Â Ç Æ Å Õ Ì È Î Ö Ä Ë Ä × Å Ð Ê Õ � Í Æ È Ê È Ê Ã Ä Ç Ä × Ð È Ç Æ Ê Ë Ç ÄÉ Ì × Õ Ð Ï Ê Ç Ì Ã Ä Å öÎ 7 Ï Ð Ñ Ò Ó Ô Õ Ö > × Ø Ï Ô Ù Ø 7 Ú < Ó < Û 7 Û × Û Ô Ø Î Ô Ñ < Ø Ñ 7 Ø × > × Ü < Ý × Û × < Ù Ø Ô Ó Þ ß Ù Î < 7à á â ô Ã Ä Å Õ Ì È Å Ê Ñ Æ Ë Æ Ç Ê Ç Ä Ç Ì � Ì Ï Æ Å Ï Ê Ä Å Ï � Ë Æ × Æ Ï Ê Ç Ê Ê Ì Ö Ê Ë Ì Ã Õ Ì Ã Ä Ë Ä Å Ð Ñ Å É Ã Æ Ï Ì öà á à � Å Å Ä Í Ð Æ È Ï Ä Å Ä Ö Ä È Ï Ì Å Ì Ñ Ã Æ Í Ê Ã Ø Ì Ì ô Ç × Æ È Æ Å Ï Ã Ê Ç Ì Ã Ê Ö Ä Ã Æ þ Æ É Ê Ã Å Ä Ì � Ê Ï Ã Æ × � È Æ Ì õ Î ÿ Ð Æ Ç Ì Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Ä Å Ï �È Ä Í Ê Ï Æ Ö Ì ã� Æ � ÿ Ð Ê Ë ÿ Ð Ä Ã Õ Ä Ç Æ Ç Ì Ç Ä Ç Ä É Ë Ê Ã Ê Ò Ø Ì � Ð Ç Æ É Æ Ê Ë Ç Ä Æ È Å Ì Ë Ö � È É Æ Ê Ç Ä É Ë Ê Å Å Ä Ç Ä É Ì Ï Ê Å Ç Ì � Ð È Ç Ì 
� Æ Æ � Æ È Ê Ç Æ × Õ Ë � È É Æ Ê Ç Ä Ì Ñ Ã Æ Í Ê Ò Ó Ä Å þ Æ È Ê È É Ä Æ Ã Ê Å Ç Ä Ç Ä Ö Ä Ç Ì Ã Ä Ô Ì Ð Ä × Æ Å Å Ì Ã Ç Ä Ê Ï Æ Ö Ì Å Ç Ä Ï Æ Ç Ì Å Õ Ä Ë Ê É Ë Ê Å Å Äÿ Ð Ä Ã Ä Õ Ã Ä Å Ä È Ï Ä × × Ê Æ Å Ç Ä ü � ä � Ç Ä � Õ Ì Ã É Ä È Ï Ì � Ç Ä Å Ä Ð � Ê Ï Ã Æ × � È Æ Ì õ Î ÿ Ð Æ Ç Ì Â È Ê ÿ Ð Ä Ë Ê Ç Ê Ï Ê Ç ÄÃ Ä þ Ä Ã � È É Æ Ê 
� Æ Æ Æ � Õ Ä Ç Æ Ç Ì Ç Ä Ã Ä É Ð Õ Ä Ã Ê Ò Ø Ì Ä } Ï Ã Ê � Ð Ç Æ É Æ Ê Ë Â Õ Ã Ì Õ Ì Å Ï Ê Ç Ä Ã Ä É Ð Õ Ä Ã Ê Ò Ø Ì � Ð Ç Æ É Æ Ê Ë Â þ Ê Ë � È É Æ Ê Â Æ È Ï Ä Ã Ö Ä È Ò Ø Ì ÂË Æ ÿ Ð Æ Ç Ê Ò Ø Ì Ä } Ï Ã Ê � Ð Ç Æ É Æ Ê Ë Ä Ô Ì Ð Ã Ä Í Æ × Ä Ç Ä Ê Ç × Æ È Æ Å Ï Ã Ê Ò Ø Ì Ï Ä × Õ Ì Ã � Ã Æ Ê Ç Ä Ç Ä Ö Ä Ç Ì Ã Ä Ô Ì Ð Ä × Æ Å Å Ì Ã Ç ÄÊ Ï Æ Ö Ì Å Ç Ä Ï Æ Ç Ì Å Õ Ä Ë Ê É Ë Ê Å Å Ä 
 Ä� Æ Ö � É Ì È Ç Ä È Ê Ò Ø Ì Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Â Ç Ä È Ê Ï Ð Ã Ä � Ê � Ð Ç Æ É Æ Ê Ë Ä Ô Ì Ð Ê Ã Ñ Æ Ï Ã Ê Ë Ä Ô Ì Ð Ê Ç × Æ È Æ Å Ï Ã Ê Ï Æ Ö Ê Ä Ô Ì Ð Ì Ð Ï Ã Ê ÅÅ Æ × Æ Ë Ê Ã Ä Å Â Ê Ì Õ Ê Í Ê × Ä È Ï Ì Ç Ä × Ê Æ Å Ç Ä ü � ä � Ç Ä � Õ Ì Ã É Ä È Ï Ì � Ç Ä Å Ä Ð � Ê Ï Ã Æ × � È Æ Ì õ Î ÿ Ð Æ Ç Ì öà á å � Ê Å Ì Ì ô Ç × Æ È Æ Å Ï Ã Ê Ç Ì Ã Ö Ä Ã Æ þ Æ ÿ Ð Ä ÿ Ð Ä Ì � Ê Ï Ã Æ × � È Æ Ì õ Î ÿ Ð Æ Ç Ì Ä Å Ï � È Ä Í Ê Ï Æ Ö Ì Â Ì Ð Ï Ä È | Ê É Æ � È É Æ Ê Ç Ä Õ Ä Ç Æ Ç Ì Ç ÄÇ Ä É Ë Ê Ã Ê Ò Ø Ì � Ð Ç Æ É Æ Ê Ë Ç Ä Æ È Å Ì Ë Ö � È É Æ Ê Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Ì Ð Ç Ê Ç Ä É Ë Ê Ã Ê Ò Ø Ì � Ð Ç Æ É Æ Ê Ë Ç Ä Æ È Å Ì Ë Ö � È É Æ Ê Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Â Ç Ä Ö Ä Ã �Ê Ç Ì Ï Ê Ã Ê Å × Ä Ç Æ Ç Ê Å Ê Õ Ë Æ É � Ö Ä Æ Å Õ Ã Ä Ö Æ Å Ï Ê Å È Ê � Ä Å Ì Ë Ð Ò Ø Ì ü � û ö
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à á ç � Ä Ã Ø Ì Ê Õ Ë Æ É � Ö Ä Æ Å Ê Å Ç Æ Å Õ Ì Å Æ Ò Ó Ä Å Ç Ê � Ä Å Ì Ë Ð Ò Ø Ì ü � û È Ì ÿ Ð Ä Å Ä Ã Ä þ Ä Ã Ä Ê Ì Å Õ Ã Ì É Ä Ç Æ × Ä È Ï Ì Å Ê Å Ä Ã Ä ×Ê Ç Ì Ï Ê Ç Ì Å Õ Ä Ë Ì ô Ç × Æ È Æ Å Ï Ã Ê Ç Ì Ã È Ê | Æ Õ 
 Ï Ä Å Ä Ç Ä � Ê Ï Ã Æ × � È Æ Ì õ Î ÿ Ð Æ Ç Ì È Ä Í Ê Ï Æ Ö Ì Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä öÎ 7 Ï Ð Ñ Ò Ó Ô è Ö × Ù Î 7 > Ü Ô Ø Û 7 Î Ó 7 Ø Ø ×å á â ô É Ë Ê Å Å Ä Ï Ä Ã � Ä È É Ê Ã Í Ì Å ÿ Ð Ä Ë | Ä Õ Ì Ç Ä Ã Ø Ì Å Ä Ã Ç Ä Ñ Æ Ï Ê Ç Ì Å Ç Æ Ã Ä Ï Ê × Ä È Ï Ä Â È Ì Å Ï Ä Ã × Ì Å Ç Ê � Ä Å Ì Ë Ð Ò Ø Ì ü � û Â Äÿ Ð Ê Æ Å ÿ Ð Ä Ã Ç Ä Å Õ Ä Å Ê Å ÿ Ð Ä È Ø Ì É Ì È Å Ï Æ Ï Ð Ê × Ä È É Ê Ã Í Ì Å É Ì Ã Ã Ä × Õ Ì Ã É Ì È Ï Ê Ç Ì � Ã Ä Å Ï Ê Ç Ì Ã Ç Ä � Ä Ã Ö Æ Ò Ì � Å Å Ä È É Æ Ê Ëÿ Ð Ä Ê Ï Æ Ö Ä Ã É Ì È Ï Ã Ê Ï Ê Ç Ì öå á à ô Å Ç Ä Å Õ Ä Å Ê Å Æ È É Ì Ã Ã Æ Ç Ê Å È Ê Ä Å Ï Ã Ð Ï Ð Ã Ê Ò Ø Ì Â Ç Æ Å Ï Ã Æ Ñ Ð Æ Ò Ø Ì Ä Ã Ä Í Æ Å Ï Ã Ì Ç Ê Å Ì þ Ä Ã Ï Ê Å Õ Ã Æ × � Ã Æ Ê Å Ç Ä É Ì Ï Ê Å Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä ÂÉ Ì È þ Ì Ã × Ä Ê Õ Ë Æ É � Ö Ä Ë Â Õ Ì Ç Ä Ã Ø Ì Å Ä Ã É Ì È Å Æ Ç Ä Ã Ê Ç Ê Å É Ì × Ì Ä È É Ê Ã Í Ì Å Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Â È Ì Å Ï Ä Ã × Ì Å Ç Ê Ã Ä Í Ð Ë Ê × Ä È Ï Ê Ò Ø ÌÊ Õ Ë Æ É � Ö Ä Ë Ì Ð Õ Ì Ç Ä Ã Ø Ì Å Ä Ã Ê Ã É Ê Ç Ì Å Õ Ä Ë Ì Å Å Ð Ñ Å É Ã Æ Ï Ì Ã Ä Å Ç Ê Å É Ì Ï Ê Å Â É Ê Å Ì Ê Å Å Æ × Ç Ä Ë Æ Ñ Ä Ã Ê Ç Ì ÿ Ð Ê È Ç Ì Ç ÊÊ Õ Ã Ì Ö Ê Ò Ø Ì Ç Ä É Ê Ç Ê Ä × Æ Å Å Ø Ì Å Ð Ñ Å Ä ÿ Ð Ä È Ï Ä Ç Ä É Ì Ï Ê Å Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä öÎ 7 Ï Ð Ñ Ò Ó Ô é Ö Ï Ô Ó Ð Ñ < Î 7 Û × < Ù Þ × Ø Ñ < Ý × Ù Ñ Ô Øç á â � Å Ã Ä É Ð Ã Å Ì Å Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Å Ä Ã Ø Ì Ê Õ Ë Æ É Ê Ç Ì Å Õ Ä Ë Ì ô � � � � � � � � ô � � � Â Õ Ì Ã Ã Ä É Ì × Ä È Ç Ê Ò Ø Ì Ç Ì � � � � � � ÄÌ Ñ Å Ä Ã Ö Ê Ç Ê Ê É Ì × Õ Ä Ï � È É Æ Ê Ç Ì � Ì × Æ Ï � Ç Ä � È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Å Â Å Ä Í Ð È Ç Ì Ð × Ê Õ Ì Ë Î Ï Æ É Ê Ç Ä Æ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Å Ç Ä þ Æ È Æ Ç ÊÇ Ä þ Ì Ã × Ê Ê Õ Ã Ì Õ Ì Ã É Æ Ì È Ê Ã Ê Ì É Ì Ï Æ Å Ï Ê Ð × Ê Ã Ä × Ð È Ä Ã Ê Ò Ø Ì Õ Ê Ã Ê Ì Æ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ç Ì Â Ì Ñ � Ä Ï Æ Ö Ê È Ç Ì ÊÖ Ê Ë Ì Ã Æ � Ê Ò Ø Ì Ä Ê Ã Ä È Ï Ê Ñ Æ Ë Æ Ç Ê Ç Ä Ç Ä Å Ð Ê Å É Ì Ï Ê Å Õ Ì Ã × Ä Æ Ì Ç Ì Æ È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì È Ì Å ô Ï Æ Ö Ì Å � × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì Å Â Ê Ð þ Ä Ã Æ È Ç ÌÃ Ä È Ç Æ × Ä È Ï Ì Å Ê Ç Ö Æ È Ç Ì Å Ç Ä Å Ï Ä Å Â Ñ Ä × É Ì × Ì Ê Ð þ Ä Ã Æ Ã Í Ê È | Ì Ç Ä É Ê Õ Æ Ï Ê Ë Ê Õ Ê Ã Ï Æ Ã Ç Ê È Ä Í Ì É Æ Ê Ò Ø Ì Ç Ì Å ô Ï Æ Ö Ì Å� × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì Å öç á à � Å Æ × 
 Ö Ä Æ Å Â Ñ Ä È Å Ä Ç Æ Ã Ä Æ Ï Ì Å Ç Ä Ð Å Ì Ê Å Ä Ã Ä × Ê Ç ÿ Ð Æ Ã Æ Ç Ì Å Õ Ä Ë Ê É Ë Ê Å Å Ä Å Ä Ã Ø Ì Ì Ñ � Ä Ï Ì Ç Ä Õ Ã ~ Ö Æ Ê Ê Ö Ê Ë Æ Ê Ò Ø Ì ÂÈ Ì Å Ï Ä Ã × Ì Å Ç Ì ê � ÷ Ç Ì Ê Ã Ï Æ Í Ì ú � Ç Ì ô È Ä } Ì � Ì Ã × Ê Ï Æ Ö Ì � � � Ç Ê � Ä Å Ì Ë Ð Ò Ø Ì ü � û ö � Ë Ê Ð Ç Ì Ç Ä Ê Ö Ê Ë Æ Ê Ò Ø Ì Ç Ì ÅÆ × 
 Ö Ä Æ Å Ç Ä Ö Ä Ã � Å Ä Ã Ä Ë Ê Ñ Ì Ã Ê Ç Ì É Ì È þ Ì Ã × Ä Ì � Ð Õ Ë Ä × Ä È Ï Ì ë Ç Ê � Ä Å Ì Ë Ð Ò Ø Ì ü � û öç á å � Å Ã Ä É Ð Ã Å Ì Å Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Å Ä Ã Ø Ì Ê Õ Ë Æ É Ê Ç Ì Å Â Å Ä Í Ð È Ç Ì Ê � Ì Ë Î Ï Æ É Ê Ç Ä � È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Å Õ Ã Ä Ö Æ Å Ï Ê È Ä Å Ï Ä ô È Ä } Ì Â É Ì ×Ê þ Æ È Ê Ë Æ Ç Ê Ç Ä Ç Ä Â þ Ð È Ç Ê × Ä È Ï Ê Ë × Ä È Ï Ä ã� Æ � Ê Ð þ Ä Ã Æ Ã Í Ê È | Ì Ç Ä É Ê Õ Æ Ï Ê Ë È Ê Å Ä Ö Ä È Ï Ð Ê Æ Å È Ä Í Ì É Æ Ê Ò Ó Ä Å Ç Ì Å ô Ï Æ Ö Ì Å ô Ë Ö Ì ÿ Ð Ä Ö Æ Ä Ã Ê Ê Ç ÿ Ð Æ Ã Æ Ã ÄÕ Ì Å Ï Ä Ã Æ Ì Ã × Ä È Ï Ä Ê Ë Æ Ä È Ê Ã Â Æ È É Ë Ð Æ È Ç Ì Ê Õ Ì Å Å Æ Ñ Æ Ë Æ Ç Ê Ç Ä Ç Ä Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ò Ø Ì Ç Ä Æ È É Ì Ã Õ Ì Ã Ê Ò Ó Ä Å Ä Õ Ê Ã Ï Æ É Æ Õ Ê Ò Ø ÌÄ × Ä × Õ Ã Ä Ä È Ç Æ × Ä È Ï Ì Å Æ × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì Å 
� Æ Æ � Ê Ð þ Ä Ã Æ Ã Ã Ä É Ä Æ Ï Ê Å Õ Ì Ã × Ä Æ Ì Ç Ä Ë Ì É Ê Ò Ø Ì Â Ê Ã Ã Ä È Ç Ê × Ä È Ï Ì Ì Ð Ä } Õ Ë Ì Ã Ê Ò Ø Ì Ç Ì Ç Æ Ã Ä Æ Ï Ì Ç Ä Å Ð Õ Ä Ã þ Î É Æ Ä Ç Ì ÅÆ × 
 Ö Ä Æ Å Æ È Ï Ä Í Ã Ê È Ï Ä Å Ç Ì Å Ä Ð Õ Ê Ï Ã Æ × � È Æ Ì Æ × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì Â Õ Ì Ç Ä È Ç Ì Â Æ È É Ë Ð Å Æ Ö Ä Â É Ä Ç Ä Ã Ê Ï Ä Ã É Ä Æ Ã Ì Å Ï Ê Æ ÅÇ Æ Ã Ä Æ Ï Ì Å 
� Æ Æ Æ � Ê Ð þ Ä Ã Æ Ã Ã Ä È Ç Æ × Ä È Ï Ì Å Ê Ç Ö Æ È Ç Ì Å Ç Ì Å Ç Ä × Ê Æ Å Ê Ï Æ Ö Ì Å ÿ Ð Ä É Ì È Å Ï Ê × È Ì Æ Ï Ä × ú ö ü � Ç Ä Å Ï Ä ô È Ä } Ì öç á ç ô É Ë Ê Å Å Ä Õ Ì Ç Ä Ã � Ê Ç ÿ Ð Æ Ã Æ Ã Æ × 
 Ö Ä Æ Å Å Ì Ñ Ã Ä Ì Å ÿ Ð Ê Æ Å Ï Ä È | Ê × Å Æ Ç Ì É Ì È Å Ï Æ Ï Ð Î Ç Ì Å � È Ð Å Ã Ä Ê Æ Å Ê È Ï Ä Ã Æ Ì Ã × Ä È Ï Ä Ê ÌÅ Ä Ð Æ È Í Ã Ä Å Å Ì È Ì Õ Ê Ï Ã Æ × � È Æ Ì Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä ö ô Æ È Ç Ê Â Õ Ì Å Ï Ä Ã Æ Ì Ã × Ä È Ï Ä Ê Ì Å Ä Ð Æ È Í Ã Ä Å Å Ì È Ì Õ Ê Ï Ã Æ × � È Æ Ì Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä ÂÕ Ì Ç Ä Ã � Ì � Ä Å Ï Ì Ã Â Ä × È Ì × Ä Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Ä Ì Ñ Å Ä Ã Ö Ê Ç Ê Ç Ä Ë Æ Ñ Ä Ã Ê Ò Ø Ì Õ Ã ~ Ö Æ Ê Ç Ì � Ì × Æ Ï � Ç Ä � È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Å ÂÕ Ã Ä Å Ï Ê Ã þ Æ Ê È Ò Ê Â Ê Ö Ê Ë Â Ê É Ä Æ Ï Ä Ì Ð É Ì Ì Ñ Ã Æ Í Ê Ã ó Å Ä Å Ì Ñ ÿ Ð Ê Ë ÿ Ð Ä Ã þ Ì Ã × Ê Â Ã Ä Ë Ê Ï Æ Ö Ê × Ä È Ï Ä Ê Ì Õ Ä Ã Ê Ò Ó Ä Å Ã Ä Ë Ê É Æ Ì È Ê Ç Ê Å� É Ê Ã Ï Ä Æ Ã Ê Ç Ä Ê Ï Æ Ö Ì Å Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä Â Ñ Ä × É Ì × Ì É Ì È Å Ï Æ Ï Ð Æ Ã � È Ð Å Ã Ä Ê Æ Å Å Ì Ñ Ã Ä Æ × 
 Ö Ä Æ Å Æ È Ï Ä Í Ã Ê È Ï Ä Å Ç Ì Õ Ê Ï Ã Æ × � È Æ ÌÇ Ê É Ë Ê Å Å Ä Õ Ê Ã Ê Í Ê Ã Ê È Ï Æ Ã Ì Ñ Ã Æ Í Ê Ò Ó Ä Å Õ Ì Ã Ä Ë Ê Ê Å Å Ð × Æ Ç Ê Å ö ô Ç Æ É Æ Ì È Ê Ë × Ä È Ï Ä Â Ì � Ä Å Ï Ì Ã Õ Ì Ç Ä Ã � Â Å Ð � Ä Æ Ï Ì Ê Õ Ã ~ Ö Æ ÊÊ Õ Ã Ì Ö Ê Ò Ø Ì Ç Ì � Ì × Æ Ï � Ç Ä � È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Â Ä × Õ Ã Ä Å Ï Ê Ã Ï Î Ï Ð Ë Ì Å Ä Ö Ê Ë Ì Ã Ä Å × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ì Å Â Ç Ä Å Ç Ä ÿ Ð Ä Ï Ê Æ ÅÌ Õ Ä Ã Ê Ò Ó Ä Å Ç Ä Ä × Õ Ã ~ Å Ï Æ × Ì Å Ä � Ê × É Ð Ã Å Ê Ç Ê Å Ä } É Ë Ð Å Æ Ö Ê × Ä È Ï Ä Õ Ì Ã × Ä Æ Ì Ç Ä Å Ä Ã Ö Æ Ò Ì Ê Ð Ï Ì Ã Æ � Ê Ç Ì Õ Ä Ë Ì � Ê È É Ì� Ä È Ï Ã Ê Ë Ç Ì � Ã Ê Å Æ Ë Ì Ð Õ Ä Ë Ê � � � Â Ñ Ä × É Ì × Ì Ð Å � ó Ë Ì Å Õ Ê Ã Ê Õ Ã Ä Å Ï Ê Ã Í Ê Ã Ê È Ï Æ Ê Å Ç Ä Ì Õ Ä Ã Ê Ò Ó Ä Å Õ Ã 
 Õ Ã Æ Ê Å öç á ì ô Ê ÿ Ð Æ Å Æ Ò Ø Ì Ç Ì Å ô Ï Æ Ö Ì Å ô Ë Ö Ì Õ Ì Ç Ä Ã � Å Ä Ã Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ç Ê � Ö Æ Å Ï Ê Ì Ð � Õ Ã Ê � Ì Â Ì Ð Ê Æ È Ç Ê Õ Ì Ã × Ä Æ Ì Ç Ä Õ Ä Ã × Ð Ï Ê ÂÉ Ì × Ä È Ï Ã Ä Í Ê Ç Ä � Ã Ä Ê É Ì È Å Ï Ã Ð Î Ç Ê Ê Ì Ö Ä È Ç Ä Ç Ì Ã Â Ì Ð Ç Ê Ò Ø Ì Ä × Õ Ê Í Ê × Ä È Ï Ì Â Ì Ð Æ È Ï Ä Í Ã Ê Ë Æ � Ê Ò Ø Ì Ç Ä Æ × 
 Ö Ä Ë
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Ä × Ð × Ê Å Ì É Æ Ä Ç Ê Ç Ä Ä Ô Ì Ð Ä × Ð × � � � Õ Ì Ã Õ Ê Ã Ï Ä Ç Ì Õ Ã Ì Õ Ã Æ Ä Ï � Ã Æ Ì Ä Ê Õ Ì Ã Ï Ä Ç Ì Å Ã Ä É Ð Ã Å Ì Å Õ Ä Ë Ì � Ð È Ç Ì Â È Ì ÅÏ Ä Ã × Ì Å Ç Ê Ã Ä Í Ð Ë Ê × Ä È Ï Ê Ò Ø Ì Ê Õ Ë Æ É � Ö Ä Ë ö ô Ç Æ É Æ Ì È Ê Ë × Ä È Ï Ä Â Ì � � � � � � É Ì È Ï Ã Ê Ï Ê Ã � Â Ä × È Ì × Ä Ç Ê É Ë Ê Å Å Ä ÂÉ Ì È þ Ì Ã × Ä Ã Ä É Ì × Ä È Ç Ê Ò Ø Ì Ç Ì � Ì × Æ Ï � Ç Ä � È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Å Â Ä Å É Ã Æ Ï 
 Ã Æ Ì Ç Ä Ê Ç Ö Ì É Ê É Æ Ê Õ Ê Ã Ê þ Æ È Å Ç Ä Ê Ð Ç Æ Ï Ì Ã Æ Ê Å� Ð Ã Î Ç Æ É Ê Â Ï ~ É È Æ É Ê Ä Ê × Ñ Æ Ä È Ï Ê Ë Ê Å Ä Ã Ä × Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ç Ê Å È Ì Ê × Ñ Æ Ï Ì Ç Ê Ê ÿ Ð Æ Å Æ Ò Ø Ì Ç Ì Å ô Ï Æ Ö Ì Å ô Ë Ö Ì Â Ä É Ì × Ñ Ê Å ÄÄ × Ï Ä Ã × Ì Å Ð Å Ð Ê Æ Å Ç Ä × Ä Ã É Ê Ç Ì Ð Ï Æ Ë Æ � Ê Ç Ì Å Õ Ê Ã Ê Ê ÿ Ð Æ Å Æ Ò Ó Ä Å Æ × Ì Ñ Æ Ë Æ � Ã Æ Ê Å öç á î � Å Æ × 
 Ö Ä Æ Å Ì Ð Ç Æ Ã Ä Æ Ï Ì Å Ã Ä Ê Æ Å Ê Å Ä Ã Ä × Ê Ç ÿ Ð Æ Ã Æ Ç Ì Å Õ Ä Ë Ê É Ë Ê Å Å Ä Ç Ä Ö Ä Ã Ø Ì Ä Å Ï Ê Ã Ë Ì É Ê Ë Æ � Ê Ç Ì Å Ä × Ï Ä Ã Ã Æ Ï 
 Ã Æ ÌÑ Ã Ê Å Æ Ë Ä Æ Ã Ì öç á ï ô É Ë Ê Å Å Ä Õ Ì Ç Ä Ã � Ã Ä Ê Ë Æ � Ê Ã É Ì È Å Ï Ã Ð Ò Ó Ä Å Â Ã Ä þ Ì Ã × Ê Ã Ì Ð Ñ Ä È þ Ä Æ Ï Ì Ã Æ Ê Å È Ì Å ô Ï Æ Ö Ì Å ó ô Ë Ö Ì Â É Ì × Ì Ì Ñ � Ä Ï Æ Ö Ì Ç ÄÕ Ì Ï Ä È É Æ Ê Ë Æ � Ê Ã Ì Å Ã Ä Ï Ì Ã È Ì Å Ç Ä É Ì Ã Ã Ä È Ï Ä Å Ç Ä Å Ð Ê Ä } Õ Ë Ì Ã Ê Ò Ø Ì öç á ð � � � � � � � Â É Ì È þ Ì Ã × Ä Ç Ä Ë Æ Ñ Ä Ã Ê Ò Ø Ì Ç Ì � Ì × Æ Ï � Ç Ä � È Ö Ä Å Ï Æ × Ä È Ï Ì Å Â Ç Ä Ö Ä Ã � Ä þ Ä Ï Ð Ê Ã Â Ç Æ Ã Ä Ï Ê × Ä È Ï Ä Ì Ð Õ Ì Ã× Ä Æ Ì Ç Ä Å Ì É Æ Ä Ç Ê Ç Ä Ç Ä Õ Ã Ì Õ 
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